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דוח הדיø÷טוøיון  

2021   õøיימו ביום  31 במúñהù יםùהחוד úùלוùל 

øòך, הùúכ"ח- 1968. מידö òוô ה  úוøייð ÷ו בחוúøיד, כהגדúò יðô הô וö òיון כו לל  גם מידøטו÷øדוח הדי
 ðôי úòיד  היðו מידò בלúי וודאי  לגבי  הúòיד, המבוò  ññל  איôðוøמöיה ה÷יימú בחבøה במוòד הדו ח 

וכו לל הøòכו ù úל הח בøה או כווðוù ú לה, ðכון למוòד הדוח . 

המוøòכו ú או המúùמòוú ממידò זה .  úאוöוúי מן הú ן מהוô באו úוðוù úלהיו ú ויוùò לò וôב úאוöוúה
כגון :  הוúòô מילים  úòיד  òל  ידי öוôה  ðôי   òים  המכילים  מידòט÷  úלזהו ðיúן  ב מ÷øים  מñוימים, 
 ò יôיד יוúò יðô הô וö òמיד úòôהו "ôöוי/ה" וכ דומה,  אך ייúכן  כי "החבøה מøòיכה ", "הח בøה ñבוøה",
 גם בðיñוחים  אחøים. החבøה  איðה מúחייבú למñוò øדכוðים  לגבי ùיðויים ùיחולו באøù למידö òוô ה 

ðôי úòיד .

  úא  ø÷וñ ,( "הדוח  úôו÷ú") 2021   õøיימו  ביום  31 במúñהù הדיø÷טוøיון  לùלוúù  החודùים  דוח 

 ú ôו÷úב בò"מ ("החבøה ") úאוúðכùלביטוח  מ חבøה   øזò - .אי.אם.אי  úילוòôב הùיðויים  הòי÷øיים 

 øù2020 ,  א   úðùה לøהחב הú÷וúôי המלא  ùל הדוח, והוא  øòðך בהúחùב  בכך ùבידי ה÷וøא  גם  הדוח

ôוñøם  ביום  18 ב מõø  2021 ("הדוח הú÷וúôי "). 

ñביבú ו הñò÷יú וúחומי òôילוúו   ú . 1יא וú øמöיú י  ùל המבטח ,

כללי 

החבøה היðה חבøה øôטי ú, אøù הúאגדה ביøùאל  ביום  15 באøô יל 1996 . 

(MONOLINE   -  בודד  óðòכ) אúðכùהמובטח במ ביטוח  אøùאי  למגוøים óðòכמבטח  ב úלòוô  הøהחב

ù ל  ôיòøון  למבוטח  כúוöאה  מאי  לðז÷  הðגøם  ùיôוי   úúל ðùוòדו  ביטוח   úוñוליô  ú÷ווùה  מøהחב

וזאú  לאחø  מימוù הðכñים המùמùים  כבטוחה   הלוואוúðù úן  לùם øכיð úùכð ñדל"ן  יחיד למגוøים

 . úלהלוואו

  úהיחידו לøוב   ,úאוúðכùלמ הבð÷ים  בúðù   1998 והôðי÷ה  ôוליñוú  לכל òôילוúה  úהחלה  א החבøה 

כלל החז÷וñò ú÷י ביטוח בò"מ.   úøיים ולחבøחñים המ÷ðבב ú אוúðכùלמ

  ,øלדיו úבהלוואו ( LTV)   המימון øוòיù  úא  הגבלùוðאה בøאל הוøùי ÷ðם בñøô 2012   øובמבðביום   1 ב

היðה בהמùך   אøù חלה  òל הלוואוðù úיúן  להן  איùוø÷ò øוðי  מיום   1 בðובמבø   2012 ואילך. הוøאה  זו

úùאגיד    úòאה  ÷ובøההו  .øלדיו האøùאי  בùו÷  הבð÷ים  הôי÷וח  òל  ððù÷טו  òל  ידי  לòöדים  ÷ודמים 

  úùכיø ךø וöל øהלוואה ל דיו יאø ù ולא יבòö הלוואה לדיוø,  בùיòוø מימו ן  גבוה מ- 70% , למòט לא בð÷אי

בðוóñ  ÷ובúò ההוøאה úùאגיד בð÷אי לא   דיøה יחידה  ùל  לווה,  לגביה  יחול  ùיòוø מימון  מøבי  ùל   75% .

חלה  òל :  לא הוøאה  זו ללווה  לöוøך  øכיúù  דיøה  להò÷ùה  בùיòוø מימון הגבוה  מ- 50% . יאøù הלוואה

לøבוú  מיחזוø, בñכום ùאיðו  òולה  òל   ,úיימ÷  øון  הלוואה לדיוòøיô ךøוöל  úðúיðה øהלוואה לדיו (א)

המדיðה ובאחøיוúה (לô י  ñכום ההלוואה הúòøôð; (ב) הלוואה לדיוù øלמò לה מ- 50% ממðה ðי úן מכôñי

מידú גביה).  

  úוôו÷úב הøôמיוù  úל החבøה, כך   ó÷הי ביוò  øúל   úיúמהו  úליליù הòôùה  הייúה   øכאמו להוøאה 

ôöויה לùøום   בהי÷ó ל א מùמòו úי ולא ùל אחø מוòד כðיúñ ההוø אה לúו÷ó החבøה ùøמה øôמיה  חדùה

   .ó÷וúמוד בòú אהøההוù זמן øôמיה  מùמòוúיú,  כל

 .1.1
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ó ÷יהלה מאúוהוú יúוòמùמה ממöוöה øבחהל úù וליôòהð úוכúמ ùð ú2013ך להמבú, אזø ואל

ם וúיחהם וחúבò דיהø ומיùוó ÷וúבúù וñילוôלó טוùה òðמן úמך ùמהך וúל, òוôבם יי÷הú וליôòה

ùיהð וúה בילהם וחù בחהלø ,בדה øùאיôù øזחø להôòולי úמבה אלמ÷ø הù לùיðי וøוטלוגø .י

ד òומבù אøמú לב÷úמה לוכה ימôøהù øאכח, ווטך וøאי וñיכו ðיהה øבחהי דיל òן úיðהי חוטיבהי וñיכה

י חוטיבהן וכיñהô úו÷úך øואלðôøñ úח, ווøבם גו מכה, ðñכהבה øכההך, כלם אúהבה. ñילוôהô÷ úה

ה. מיד÷ú ובøם יùðד וòלú ויחוטיבú ויובייחúהה øבחלו

ñ úיðכי ôðלו øכמúùð וñילוôמú וימôøמò יøכמהן בוøבú וòבוðח ודהô úו÷úבו חווøוהúù וימôøה

ó. ÷וúלל "ðהה אøוהה

ה øבחבú ויðמהי לòב .1.2

ðומלן וכò דôøñבחהח, ודהם וø יההð בבהòול ú100%(ה אלמ ( ù הלøבחל אø בח וטיבלהò" מ")הøל א

ל אùøיú ואðúכùמבú ו÷זחהø úבחבה אלמה טילúù וòמöאבה øבחבה ÷יזחמח וטיבל אøה ").חוטיב

 ").úו÷זחהי יאמ אי א("מ "òב

ל אøה("מ "òבם יððñיôם יúוøיùוח וטיבבú וù÷òהל אøהל ùה אלמה טילùבה øבחה ðיהח וטיבל אøה

 :םðיהú וù÷òהל אøהבה טילùהי לòבב. יבא-לúבך úòø וøייðלה øñובבú וøחðñה יúויðמú,(" ùוù÷òה

ø ÷יòבú וù÷òהל אøהבם יטלוùה "),øøגובמהú חùôמ("ø וðמú יøוðוø גøובמהן וòדגø, גøובמהø יאי

ם úולòבבום úטילùבú וúôוùה ðיהú, ùלבגומú וúôוú2017 ù וù÷òהל והיðוי לכלכõ וòיין. י..גú וòמöאב

ú וúôוùה("ה אלמהם úולòבבú ויטúôø וøבחú וòמöאבם ילבגומם יúôוùכם י÷יזחמם הה בה, אלמה

ú ויוכזמ 46.49%-כבה ÷יזחמø øגובמהú חùôמן. י.ג.ú וúôוùבי ללכהú óוùבם י÷יזחמן כו ")ןי.ג.

 .úוù÷òהל אøהל úù ויðמהן והמוה òבהöה

א ולמø úבòהú אח וטיבל אøהוú וù÷òהל אøהל ùם יðויøוט÷øידהו ùøיא ø2021 אוøבôב 28ם ויב

י וðיùה("ה øבחהל úù ויðמהן והא ולמבה ÷יזחמהú ו÷זחהי יאם אי אבח וטיבל אøהל ùה יúו÷זחה

י וðיùהñø úגמב ,úוù÷òהל אøהלח וטיבל אøהמú, ו÷זחהי יאם אי אבø ומאכú ו÷זחההø úבòה ").יðבמה

ù דוחבה. ÷ולחלם ייואøם יחווøך וúמú וù÷òהל אøהלח וטיבל אøהú אמן יòבד ðדיבידכל ôוטúי, ðבמה

ø וùיאל ב÷úה 2021י אמù דוחבון וכñיחוח וטיבן והה÷ וúù וøùל ùי למøוøô וùיאל ב÷úה 2021ל יôøא

øùו úימהñלם יùיðבמהי וðה .יùיðבמהי וð ייúבö òהבúוהלם אøוא úñòי ó104  לגô÷דו úמ ñכהðñה, 

 .2021י אמù דוחבל ב÷úהùם יñימהú וøøù וùיאלם אúהבú אזו

ם יðמוזמהם יúøזוי מòöן וה ,úולוòהúô ואöוúוי ôñכב öמ .2

ה øבחהú יל"כמðל ùð ú2020ן יגב÷ òðמ .2.1

ú וחודבה. øבחהú יל"כðמל ùð ú2020ן יגבל ומגúהú אה øבחהן ויøוט÷øידù øיא , ø õ2021מב 18ם ויב

ù .øואùל ומגúהן יגבñô÷ úמה ôøùהה ללכùð ú2020 ðלה øבחהל ùם ייùðúהם ייñôכה

ם ייðוöחים ימøוגôùò úה .2.2

úöואו úהòñ÷וי úù בחהלø ומהùôòו úממñô øוגøהן להלם. ימúחייñו úוגלøמהם ימøאם ייזכù ø

 :הøבחהי ÷òñל òם יòיùôמ

י ÷òñל úò יúוהמה ùôòהú ואðúכùמה÷ וùל òם יòיùôמהי לאùøיה÷ ùמבם יילכלכהם יùúðמל .א

ם יùו÷יבø, לודהúùò ø, יביøהי ùòøבם ייוðיúù וðמלן úיðו לאם יùúðמן יבה. øבחהל ùח וטיבה

ם, יøחאם יוולמום י÷ðבי דיל úò ואðúכùמן úמלú וøו÷מú וðימזן, "לדðהòð óב מöם, יøוגמú וøידל

 .ב"ויכוי ðוחטב –י ðידמהב öמה

2 

https://��-46.49


 

 

 

              

    

             

               

              

                 

         

               

              

              

      

 

        

 
            

              

     

             

               

               

   

            

                 

            

 

       

             

           

    

   

            

             

           

 

           

          

          

          

              

     
 

øכùהú ומøן וגכה, אוולההי אúðבד ומòלא ðúכùמי וולú לוכיל òם יòיùôמהם יילכלכם יùúðמ  .ב

 .ב"ויכוה לטבאהø וòיù ,÷ùמב

÷וùבם יùòøהú ודוúðבם ייוðיùלן, כלם. ייúוהמם ימוכñם יøיחñך úòø וøייðבה òי÷ùמה øבחה  .ג

ח וטיבן, והה÷ וúù וøùלה ôוôכה øבחהה. לùי מöòהן וההל òוה øבחהú ואוúöל òה ùôòהן והה

ò לô ה÷ וחיôח ו÷יò לùיøוúם יôיððñה ,ח)וטיב(ם ייúùלו- 1981א "מú÷ðו úוöםיוו ן וכñיחו

ùהöו אוò לôהלן כוו יðויח úוממהð הò לùיחוח וטיבן והה÷ וñן. וכùיðהמד חאל כבם ייוð" יל ùם הב

 .הúוליôòל òוה øבחהל ùי ñôכהח ווידהל òò יùôהלי דכב

ואוöהùם יוווúö וú÷ðלן כום י÷ðבהל òח ÷ôמהú ואøוהלó וôכה øבחהú וחו÷לל òù יøכמהב וøה  .ד

ò לôלו. יùיðהמד חאל כבם ייוð" יל ùהלי דכבùôי òוהמúי úò לôòולי úבחהø .ה

ø וידלú ואוולהבן ומימהø וòיúù לבגהא ùוðבø במבוðב 1 2012ם וימל אùøי÷ ðבú אøוהùôò úהל

ò בחהלø1ה , øה אñòי óלòלי. 

ה øבחהל ùה úוליôòל òה ðוøו÷הó גיúð וטôúùהú וôùòה .2.3

ú וðידמלו úוטúôùהו "),הðוøו÷הø בùמ":ןלהל(úùð ú2020 ליחúבה ðוøו÷הó יðגú וúôöøהú וב÷òב

øוב úבòיבום, לוðין היùøיה לחל, אøיהבה דחה די÷ô היôòולי úילכלכה úכוהוøולבגמו ז úò לúðוò ה

ל. אùøיבום לוòבם יבøם יøוזאבה ÷וúòñו

ה אלמט òמכה øגùלה øזחהוה ייñולכואהל øù בגומהú וñðחúההך ילהóú אל òוה, øבחהú כòøהל

ו ùôòúהú דימלוו מויñד òומלñ חיבú ואדון יאול גלגúמי מלוòל לכò וøיאו ðיהה ðוøו÷הø בùמ ,לאùøיב

ò לðכñ בחהיø והúöואו úבחהø ,בהôø אכטù øלן יאùהל ולúôøöויו úðוñôו úù גהלðי óוù ולøאיðם יט

ùוðם יùבו לòúדי. 

ú ואðúכùמהי ח÷וללם יðוùהם י÷ðבהו ôùøאה, ðוøו÷הø בùמú וב÷òבה, øבחהú להðהò úידיב טימל

א ל ,הזח ודמם וôøñד òומלן וכúð, אזם òם. יùדוחñô øמל ùה ôו÷úך ùמלא ðúכùמהי øזחהú אú וחדל

ðיú הלןòøם אבך יúהה יהúôúוח úùיליל úבúואוולהה÷ י úוחטובמה úò בחהי דילø .ה

ה øבחהל úù ילכלכו ø÷מהה בביñבú ויוחôúúה .2.4

úöואו úהôòולי úù וב÷הלö ומהùôòו úואבô והמןú המיúùואו úומהùוג úבùהמון והה÷ וöילכלכהב מ, 

ù øאú, ילכלכ-וø÷מהה ביבñבם ייזכøמהם ימøולגú וñחייúהן להלם. לוòבוø õאבי ðוחטיבהוי טילוôה

 :הöוב÷הú וליôòל òם יòיùôמ

י ללכ .2.4.1

úליח úמú יחהןñוðבם יòהך להמבם לוøבòהן וøאùן וù 2021ל ñייò הלהúואùùו úה לכלכה

ה ùðהה חימהúö ויזחúú אה לòמי ôלכו ðכדOECD ò-הן וגøאוú ימואלðיבהò בטמהן ú÷ø. ימלוòה

ú וøבחהט ðמיטñðבø וôיùד לöן וùאøהן וòבøהך להמבח מöי מלוòהø חñהú. וðידמהב וøל

 .ילבולגה

ú. וחúוôמהú וðידמהú יבøמבם יכומðו úøוðה בילהי דדמך אה, úלúò ימלוòהה יöלðôיאה

ה. ביחøמד ואמú ויהלה כיùמהם ייø÷יòהם ייזכøמהם י÷ðבבú יøטיðומהú ויðידמה

ú יðכù÷ úúהוú ולבמגהם ומööם, יðוñיחöô úהמה אוúöכú, וùùואúההú אה ליבומב "הøא

ôיñ÷ילא úיהב÷ óמùמòוúיאב .יøוô ,הðøùהה מúבגøו úבúה אולחùאה ליבוה úידמהðו ú

ה כיùממן יúñ לכלכ .2021ל ùן וùאøהן וòבøהך להמבú ולבהגהù ודיחל òò ידוהלù וגבú ויזכøמה

ø. בùמהמø יהמú וùùואúהך ילהúב
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י לאùøיה÷ ùמבú ויוחúôúה 2.4.2.

ם øúø בדהוי ùילùהñ øגהú ולבהגú חú 2021ל ùן וùאøהן וòבøהú אל חהי לאùøיה÷ ùמה

ה איבהם יðוñיחהú וליòי ).םייðוùאøהם יðדמואהי ôל ò(י øùðú וòיùב 6.5%-בø וúöהú ווöוכúהל

 .ןוòבøהך להמבú ולבמגהל úù בחðøה ל÷הה ôùøאוה אולחúהי øוòיùבה דחה דיøיל

ם י÷òñומהל ñô úùוúבם, י÷òñומי úלבהú אל לוכה(ב חøהה לטבאהø וòיùן וùאøהן וòבøהó וñב

ùðòדø מזוðי úו÷הל לגבøוð (יהø הח וכמ 9.5%-לדòהדוב. 

ùמה÷ וðוי ú

ú כימúבם, לוòבם י÷ווùהú יבøמבú ויðמהי ÷ווùבú וילòהו כùמð 2021ל ùן וùאøהן וòבøהך להמב

ל ùה ביחøמד ואמהú יøטיðומהú ויðידמהך ùמהוב, "הøאבñô úוúð ילא÷ñיúô יðכù÷ úúה

 .םלוòבם ילודהגם ייזכøמהם י÷ðבה

ם י÷ווùלל יב÷מהד דמהו 5%-בה לòי מלוòה MSCIד דמ ,2021ל ùן וùאøהן וòבøהם וכיñב

 .6.1%-בה לò 125-א"úד דמל אùøיב . 2.3%-בה לòם יøøוúòמה

ùיגא÷ וøו úב וחה

ú וðידמהú יבøמבú ויúלùממהח "גאú ואוúùבú וילòו מðøù 2021ל ùן וùאøהן וòבøהך להמב

ה. ילðôöיאלú ויôיבöה ליב÷מה יילòד לöב), "הøאú לבוהב(ú וחúוôמה

ן וòבøהך להמבם מöטהöלו כיùמהú ויöðøðו÷לú ויúלùממהח "גאú ואוúùן יבל אùøיבם יחווøמה

 .ןוòבøהך להמבú ויöðøðו÷ח "גאù כøא לל אùøי÷ ðבúù וøמלן, וùאøה

ú ויúלùממהח "גאד דמù øאכ ,0.3%-בה לòי ללכהח "גאהד דמ 2021ל ùן וùאøהן וòבøהם וכיñב

ה לúò ויöðøðו÷הח "גאד דמ .0.4%-בה לúò ודומהúö ויúלùממהח "גאד דמו 1.5%-בד øיú ויל÷ùה

 .הôו÷úהך להמב 2.1%-ב

÷øðו úðמאðו ú

ו טלבú. וðמאðהú וøð÷בח "ùי דøאילימ 9.6ל ùו טðם יñויגו מðøù 2021ל ùן וùאøהן וòבøהם וכיñב

ח "ùי דøאילימ 2.2ל ùו טúð וðוידúô מוòלח "גאבú וחמúמהú וøð÷בח "ùי דøאילימ 7.9ל ùם יñויג

 .úויñôכהú וðמאðהú וøð÷ב

÷øðו úñ ל

ל. ñהú וøð÷בח "ùי דøאילימ 0.1ל ùו טðם יñויגו מðøù 2021ל ùן וùאøהן וòבøהם וכיñב

ùח "טמה÷ ו

ú וחיôם òל, אùøי÷ ðבל úù וòבטמהל ñל ומ 1.3%-בù לחðל ÷ùה 2021ל ùן וùאøהן וòבøהם וכיñב

ù לודהל ומ 3.7%ל øייל ומñו óù יאהל ומ 0.8%לø .יך להמבוðאו øבð ÷יùøידוהל א òò ילò ד

øיכùו úח "טמù אילימ 30לøלודי ד øדוההו , 2021ך להמבò הúøלחיהלה מùו úהù÷ ך להמבל

 .ןוòבøה

ה ילðôöיא

ò לô חאהד דמהיøודיהן ו ò)ôבøאו ,(øיחמהד דמøם יöלøן כòהך להמב 0.1%-בה לøבòהן וøאùן ו

ù 2021ל )öבמדø-ôבøאו ,(øיאהוðôöדוחה 12-בה ילùחאהם יøוðהם יñúאבה מכô .ñך להמב

ה לðòהו-הùבלההó יñòד. דמבה יילòלם ייø÷יòהם ימøוúהו יהø וידהוה øובחúהי ôיñòן וòבøה

ד. דמבה דיøילי ø÷יòהם øוúהה יה

øיבי úבð ÷יùøל א

ù כð ÷øבה 2021ל ùן וùאøהן וòבøהך להמב .0.1%ל òי וðיùא ללú יביøהú אø יúוהל אùøי÷ ðב

ח "ùי דøאילימ 8.5ן ðú ,ח"ùי דøאילימ 12.7-בú ויúלùממח "גאה ø÷ð, לודי דøאילימ 13.6

י. öðøðו÷ח "גאù כøא לך אם, י÷òñלי אùøאהú אל ידהגלð úמל úò יא÷ðבהú כòøמלú ואוולה

.2.4.3 

.2.4.4 

.2.4.5 

.2.4.6 

.2.4.7 

.2.4.8 

.2.4.9 
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ה øבחהú וליôòל ùה øדñהוה ÷י÷ח .2.5

ח ודהז אמה, øבחהל úù וליôòהי מוחúם ù øò÷בה øדñהוה ÷י÷חבם ייúוהמם ייוðיùו øאוúין להל

 :יôúו÷úה

י ללכ . 2.5.1

ø זוח . 2.5.1.1

ùò øל ôø ÷4 –ד חואמהø זוחהú ואøוהן ו÷יúו ðייøùòð זוחם øñוô 2021י אמב 13ם ויב . 2.5.1.1.1

5"ðל והיðכñ היù÷òה –"הñד øבחוב וחøו úדמøוג ,úגמבñøú וðיúð ול÷הו úבðל ט

 ,םייúייòבם ðיאúù ובוחן יגבב וחי øדñהן ייòðלם יידñומם יôוגל òל חהי øוטלוגøה

ú ובוחלñ חיבם גב וחי øדñהלום ייúייòבú ובוחן ייòðלú ואøוההú לוחúה בחøוהו

ùוהðô÷ וחמו õילùøאכל, אù øוהג óומהñב÷ו אי דöו úמהù÷יòלם י÷יזחמם יôוח ú

 .בוחהמ 5%

ú ואøוהל úù ומאúהú וללוכùה יöלוגúø ואøוהñô øמה ðוממהם ôøñח ודהô úו÷úב . 2.5.1.1.2

øוגöלה ילú÷וô ב ,וזהù הלúôùוט úגðי óו÷הøוðהזל לכבו ,ה, ú÷ðו úבו÷הòו úי כò ל

ו אú ימòלם יøובהöם ימוכñהמי חוטיבהי וñיכהú ולòי וכיðבך יùמהלי דñומó וג

ה øוהם אא לאú אז ,úוד÷ôההô úו÷úה מייðñúו בù דוחהמם יùדוח 12ך ùמלח טובמל

ú אך יøאמהø זוחן כו ,וøכùבה úחôהלú וñחייúהא ללó אן ייòðהי ôלו ,øúחאú ימòה

úו÷ô הù לה ל÷ההלòðבוחל וטיבן יי úידהø÷וטøוון ויòודúהלו יúכð ñלôוח úôò חאם ú

 .2021י ðויב 30ם וילד ò ,יזיôן ôואבן וòבøב

ם יøזוחú וטויט . 2.5.1.2

-ה דידמן ייòðלד חואמהø זוחהן וכדòלה יùðה טויטה מøñוø2021 ô אוøבôב 3ם ויב . 2.5.1.2.1

ñויגו úמö÷וòוי úייבùם וú÷ כח ווידןñô יביðמי מואלñô øIFRS) 17 (")הú÷ן,(" 

ח וטיבי זוחבם יביכúø דôøהי דיל ú ,øòיהן יבן, ÷úהם וùיילú וðוòò÷ø וב÷לה òימöה

 ;םי÷יúלח וטיבי זוחú ÷ולח ;חוטיבú וñילוôל ùה øדóñ וøיöן ôוא ;םימיוñמם יגוñמ

ú וללוכהú וñילוôבה ù÷òההב יכøב וùיחן ôוא ;יððñיô-אלן וכיøñ ובòן וכיúñ מאúה

øיחב יכñבון וכôילוñו úñיòואו ;דוô יחןùב וøיבי úןוויה. 

 ùò ø5ל ôø ÷4-ד חואמהø זוחהú ואøוהן ו÷יúלה טויטה מøñוø2021 ô אוðיב 31ם ויב . 2.5.1.2.2

"ðל והיðכñ היù÷òל "הòðהן ייùלא úðייøו úòøה ,ךöימò הלהúאם יא úוהøוא úזוחה ø

ø גאמú כòøמה ÷ùוהו øúגñמבב, יבאל úבך úòø וøייðלה øñובהן וú÷ðלö òובùן ו÷יúל

ך. úòø וøייðלי זכøמú ולאùה

ú וøהבהוú ויחðה . 2.5.1.3

ן ובùחה אוøל ùו úולúי אבה òיגôה ðייùòðה ðוממú דמòה מøñוø2021 ô אוðיב 14ם ויב

י אבה òיגôכה אøיה ðוממהם הבם יבמöו טøוôה ñøúגמבה, וולúð וøיùן úמב ÷øò ÷במ

ן úמú ,øיהן יבם, הבד, חואמהø זוחהú ואøוהבø ÷במן ובùחה אוøמøù úדðהú ולúה

ם כøòø בדב ) ú)fairness opinion וðגוהú ÷ידבו אי ווúù כòøהן úמן וגכò úדú ווח

ב וöיòñ÷; òהי יחל òה òיùôמהú י÷úòñ יðכð úúכהוú ויובייחúהו אם יñכðל ùי לכלכה

ù øוכñ חיú וחודלו אם ייñôכהú וחודלú וøוù÷הú ובùחוממò דימú וכòøמל ùם וùייו

ôיøòמ ;ילכלכן וú ןùיøוúאוט÷אם יøוהו ;םייøוא úאבù øלùיøו úהðיú ןò י דילøה או

(ñô øIFRSמי מואלðיבי ñôכח ווידן ÷úם וùיילú וכòøיהבø ÷במהן ובùחה 17 .( 
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.2.6 

י ðñבלוñא ùוðבה øדñה 2.5.1.4.

ם וôøñוח ווידו ðייùòðח וטיבהú וøבחי להðמלב úכמה ðוממהם ø õ2021 ôøñמב 14ם ויב

úöואו úחי ñוכù øôיøòדב 31ם וילי לכלכן וöבמ ø2020 ויב 30ם וילוð אה חודה 2021,י ú

ח ווידהי בú÷ö אן כו ø2020 במדöב 31ם וילי לכלכן וøòיù øôוכñ חיח ודם וôøñד òומ

ח ודם ôøñלא לú ויאøùח וטיבהú וøבחי כו , 2021י ðויב 30ם וילד òו לם יוולðהה ðוממל

ם וילד òי לכלכן וøòיù øôוכñ חי

ú וליòהúô ואöוúוי ôñכב öמ

 2021.י ðויב 30

ø אוðיב 1ם וימל חה (IFRS)ם יימואלðיבי ñôכח ווידי õú÷ð ומיאø בדבח וטיבהל òח ÷ôמהø זוחלם אúהב

2008 òוøכ úבחהø אה úוחודúכהה יñôלם ייô יú÷ð כח ווידיñô יביðםיימואל. 

ðúוðם יòי÷øוחודהמם יי úכהñôלאבם ייô יù"ח: 

ø במöדב 31ם וילø õמב 31ם ויל

2020 2020 2021 

 )ø÷ובמי úלב( )ø÷ובמ()ø÷ובמי úלב(

ח "ùי ôלאח "ùי ôלאח "ùי ôלא

ñכ "הðכñח ודבם יò הלöכהב מñô י

ה אוúùי יולúם ðיאùח וטיבי זוחן יגבú ויובייחúה

י מöòן וה

499,604 479,009 500,851 

241,818 280,117 229,357 

236,158 185,736 248,624 

ה ðùלם ùידוחה ùולùל ùה ôו÷úל
ùהñיúם ויבה מיùהñיúה מי
ø במöדב 31ם ויבø õמב 31

ðיù וי

 %2020ב 2021 2020

ôøוימ úùוהøבו חווøו טו

øלח ווôð ימיñם יò כההלðñ ה

øלח ווú÷וô ה

ñ הל כךøהה(ח ווôñ (לל לוכהדú÷וô ה

7,966 (31) 2,370 1,638 

59,492 293 4,742 18,632 

40,523 243 3,412 11,687 

42,316 (254) (8,106) 12,466 

úöואו úהôòולי ú

י ôלא 8,106ל ùך ñבל לוכד ôñהú מוòלח "ùי ôלא 12,466ל ùך ñלם כñúהח ודהô úו÷úבל לוכהח ווøה

ù" בחú÷וô אה ליב÷מההùú÷ד. 

ה ליב÷מהה ôו÷úבן והה÷ וùבú וù÷òהי דôñהú מוòלú, וù÷òהי חווøמו ùôòוהח ודהô úו÷úבú ואוúöה

ה. ðוøו÷הó יגúð וטúôùהùôò úהמה אוúöכ ,ד÷ùúא

ú וליזðום יðמוזמי מיúøז

úזøמוזמי מיðם יðו טùùמיù לוôòולי úùטוô úהñúלו מכñ ךù לא 19,540לô יù"ח. 

ל ùך ñלה מכñúהם יðמוזמהי ווùום יðמוזמהú וúøיú או ðיט÷הùן יôילחהùò øבú ודוùôò úúðה

ù"ח. 

י ôלא 61

 .ח"ùי ôלא 19,601ל ùך ñבם יðמוזמהי ווùום יðמוזמהú וúøיבה דיøילה איבהל יòלø ומאהל ùה אוúöה

.2.6.1 

.2.6.2 

.2.7 
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י לכלכן וøòיù øôוכñ חין יגבי וליג .3

ø זוחהן ו÷יú"ו ðייùòð 2020-1-15ח וטיבø זוחה ðוממהי דיל òם øñוø2020 , ô בוט÷ואב 14ם ויב

 " ñ ñSolvency IIובמח וטיבø úבחל ùי לכלכן וøòיù øôוכø טùמם וùיילú ואøוהן ייòðלד חואמה

÷ וúù וøùה òיöבùם יðוכדòוú ומאúהל לוכù דחהי ðñבלוøñ זוח ").ùדחהי ðñבלוøñ זוח"ן להל(

ø זוח"–ן להל( 2017-1-9ח וטיבø זוחלñ חיב ùð ú2020ך להמב ")úוøùה"ן להל(ן וכñיחוח וטיב ,ןוהה

ñבלוðñהה ").יúומא úהוòוכדðזוחבם י øñבלוðñ דחהי ùðòù מהבוù כמלךúוטויטום יב úøבלðם ייט

ùôוøñך להמבו מùð ú2020 ואלו øöההø úהøùו ,úווכבי כðú להôòהלל וúמא úמùט øוכù øהôיøòן ו

úSolvency ביט÷øידלל אùøיבי לכלכה II וòוכדðה. י

ם וילי לכלכן וøòיù øôוכñ חיב וùיחד òוממל חהו מùויו בם ייø÷יòהם ייוðיùהוù דחהי ðñבלוøñ זוח

 .ø2019 במדöב 31

ô úו÷úבה ùדחב וùיחú טיõù מאלה, ðוממהø וùיאבú, ויאúøù וøבחù, דחהי ðñבלוøñ זוחלם אúהב

ה טיùלם אúהבø, בòמהô úו÷úבן וøòיôהù øוכñ חיú אב ùחלוך יùמהלה øחבה øבחהה. ñיôøה

ùמואö בהùðומדו÷ם י .úזוחה øבל לוכðוñ óם גòוכדðם יò בלñי ñùיðם ייוùðòù יאבוøוôה, 

י. מו÷מה÷ וùלם ייטðוולøה

ðב 31ם וילן וכöבמד ø2019 , הבúוהלם אøוא úמהòבø, ðדøù úבחהø להòמ 75%-בד ומñ דךøיùו ú

ה ùðל כב 5%-בה גøדהבה לòיח וטיבø úבחל ùן וøòיù øôוכלø ùדðהן וההø, בòמהô úו÷úבן. והה

ñ ,óוðב ").הñיôøהô úו÷ø2024 ")ú במדöב SCR-הא ולמלד òו 2017י ðויב SCR-המ 60%-מל חה

ם אúהב , ø2019 במדöב 31ם וילה øבחהל ùן וההó דוúò. ויðמן וכיñלן וההù úיøדן יגבה ל÷הú מיי÷

 .ח"ùי ðוילימ 315-כל ùך ñבו ðיהø בòמהú ואøוהל

òדו óן וההù בחהלø ב 31ם וילהöבמד ø2019 , לôð והיøוא úמהòב øומבð100%י ח )SCR( יהð בוñ ךù ל

 .ח"ùי ðוילימ 297-כ

ø זוחבú ויחðהלם אúהב ø2019 במדöב 31ם ויל )MCR(ן והñ óון וøòיù øôוכñ חיú ודואם יðוðúן להל

ñבלוðñ דחהיù: 

י לכלכן וøòיù øôוכñ חי .א

 ,øבמöדב 31ם ויל ,øבמöדב 31ם ויל
2018 2019 

ח"ùי ôלא ח "ùי ôלא

ן וøòיù øôוכלø ùדðן והן ייòðלי מöòן וה 351,898 318,372

 SCR)(ן וøòיù øôוכלø ùדðן וה 36,461 34,105

284,267 315,437 òדו ó

ם) יזוחאב(י לכלכן וøòיù øôוכñ חי 965% 934%

ך øיאúלב וùיחהך øיאúן יבùה וú÷ôבו ùחúøהúù ויúוהמú ויðוהú ולוôùò úôòה
ôøñחיח ודם ו ñוכù øôיøòילכלכן ו: 

--ן והי øיùכמן) וידñ)ô ויג

 351,898318,372ן וøòיù øôוכלø ùדðן והן ייòðלי מöòן וה

315,437 284,267 

965% 934% 

ñובי úùלו איבהùיðוהמם ייוúם ייùלו לחòמו úמñôø היùבה אווñòיôמם יøם ייזכ

öן וההב מù בחהלø להñו ó2019 והùô òמהמù הךúולכ úהúי, חוטיבה÷ יúùואו úוהובג úבúי ÷
י. ðñבלוúñ ואøוהן וכדòוה øבחהל úù וù÷òהה

òדו ó

 )םיזוחאב(י לכלכן וøòיù øôוכñ חי
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ú מאúהא ללוה, ñיôøהô úו÷úלø בòמú ואøוהם וùייא ללן וøòיôהù øוכñ חיø בדבם יטôøל
úøיח ùמðוי úבדבו øיò דòדו óולבמגון והה úולחה úò בחהלø להòðולחן יי÷ úדיבידð דøו אñòי ó
 .ןלהלג 

 MCR)(ן והñó .ב

ø במöדב 31ם וילø במöדב 31ם ויל

2018 2019 

ח "ùי ôלאח "ùי ôלא

ñóןוה)MCR ( 

ן והñ óן ייòðלי מöòן וה

11,536 10,000 

318,372 351,898 

י לכלכן וøòיù øôוכñ חיח ודú אה ðוממהú ואøוהלם אúהבה øבחהה מø2020 ôøñ בוט÷ואב 28ם ויב

-úø:https://www.harelאהú בוúכ(ה לùט øðטðיאהú øאב ø2019 במדöב 31י ðוðúן יגב

group.co.il/emi/emi/Pages/repayment-

.(ability.aspx?menuType=Routes&parentID=8c6896e2-dc53-4bbe-87ad-459c117dba72#2019 

ø במדöב 31ם וילי ðñבלוúñ ואוúúö אם ôøñלøù úדðח וטיבø úבחי, ðñבלוúñ ואøוהלם אúהב

2020 ò דוחדùמם ייúהם וøבòהן וòומלב ÷וò יחהדùו אב וò י מי 3דòñ÷חהם וימם יúה מיò ל

ח לø õ2021 , ùמב 14ם ויב .םהבùם ד÷ומהי ôלב, וùיחהד òומלב ÷וòהן וòבøהל ùם ייñôכהú וחודה

ם וילי לכלכן וøòיù øôוכñ חיח ודם וôøñד òומú אה חודהח וטיבהú וøבחי להðמלב úכמה ðוממה

ם וילד òו לם יוולðהה ðוממלח ווידהי בú÷ö אן כו ø2020 במדöב 31

ùð÷בò. 

ú כðòøה øבחה 2021.י ðויב 30

ם יðמזהח וללם אúהבח, ווידלום יבוùיחהò ויöבל

8 
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- -

ד דðיבדיú ÷ולחל úò ולבגמ .ג

ú וøבחי להðמלב úכמל )2(א)(ó1 יñòלם אúהבן, וחטבú יøכò ב÷י אם.אי.אן ויøוט÷øיד

ú יøכ . ø2017 בוט÷ואב 1ם ויבן וכñחוח וטיבן, והה÷ וùל òה ðוממהי דיל òם øñוùôח, וטיבה

 .ח"ùי ðוילימ 50ל ùך ñל úò דמוòן וחטיבה

 ,øבמöדב 31ם ויל
 ø,2018במöדב 31ם ויל 2019

ח "ùי ôלאח "ùי ôלא

ן וøòיù øôוכלø ùדðן והן ייòðלי מöòן וה

 (ן וøòיù øôוכלø ùדðן וה

òדו ó

(SCR 

318,372 351,898 

56,073 55,070 

ם) יזוחאב(י לכלכן וøòיù øôוכñ חי

296,828 262,299 

639% 568% 

ך øיאúלב וùיחהך øיאúן יבùה וú÷ôבו ùחúøהúù ויúוהמú ויðוהú ולוôùò úôòה
ôøñחיח ודם ו ñוכù øôיøòןו: 

ן והי øיùכמן) וידñ)ô ויג

ן וøòיù øôוכלø ùדðן והן ייòðלי מöòן וה

òדו ó

 )םיזוחאב(ן וøòיù øôוכñ חי

318,372 351,898 

262,299 296,828 

568% 639% 

ñוטאט ñחאלן והה øôòולו úוהðוי úחיב ñילò דיהדø÷וטøןוי: 

ל ùי לכלכהן וøòיôהù øוכñ חיד òי
ן ויøוט÷øידה

òדו óחיבן וה ñילò ד

106,073 105,070 

212,299 246,828 

י ôñכח ווידל úò ימיôðה ø÷בוי וליגי בגלם ילהוúð וø÷ב

י וליגהי בגלם ילהוúð וø÷ב 4.1.

ה ôו÷úהם וúלו כיòøה ,ידñומהó והגל ùם יñôכהל הðמול "כðמהם óò וúיùב ,ידñומהó והגú להðה

ה כòøהñ יñבל ò .ידñומהó והגל ùי וליגהי בלגם ילהðהוú וø÷בהל úù ויביט÷ôאהú אה זח ודבה ñוכמה

ל ùי וליגהי בלגם ילהðהוú וø÷בהו זה ôו÷úם וúלי כו ÷יñהם יñôכהל הðמוי דñומהó והגל "כðמ ,וז

ú ולגלø ùדðי דñומהó וגהòù דימהל òח וודלום כñל ,דבòל ,םוøùלð úמל úò ויביט÷ôאן ðיהי דñומהó והג

ן והה÷ וùל òה ðוממהò ב÷ùח ווידהú ואøוהון ידהú ואøוהלם אúהבי ðוòבøהח ודב

 .ולא

ן וכñחוח וטיב ,

ú ואøוהבò ב÷ùðד òומבו

.4 
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י ôñכח ווידל úò ימיôðה ø÷ב .4.2

ל òי דñומהó והגל úù ימיôðהה ø÷בבי וðיùל כø òיאא ל ø õ2021מב 31ם ויבם ייñúמהן וòבøהך להמב

ל úù ימיôðהה ø÷בהל ò ,יúוהמן ôואבò יùôהלי וøöùô יבñו א ,יúוהמן ôואבò יùôהù øאי ñôכח וויד

 .יñôכח ווידל òי דñומהó והג

2021 26 

 .םúמוúøום היöמאמל òה ידבוòלוה øבחהú לההðלו úדוúú אò יבמן ויøוט÷øדיה

ן יøגð úיôø õò÷ יøא

ú יל"כðמן ויøוט÷øידø "וי

י אמב
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ם ôייñכהú וחודבוי לגיהבי גלם ליהוúð וø÷בø בדבú וøהöה



 

 

 

   

     

                
        

                     
                

   

                
             

      

               
           

              
             

       

                 
             

          

               
             

  

                 
                

   

              
              

    

             
               

     

                
           

               

 

    

   

 

 

  

                                                           

               

öהøה ה)certification( 

 :יכה øיהמö ,ןיøגð úיò ,יðא

ñ÷øú אי úהח ודהøבòוð יù י. אם.א.יאל– òז øבחø מח וטיבלהùכðúוא úבò" בח":ןלהל(מø úחוטיבה(" 
 .")חודה":ןלהל( ø õ2021מב 31ם ויבם ייñúהùן וòבøל

ú יúוהמה דבוòל ùג מöו בñ øחא לוú יúוהמה דבוòל ùן וכðא לג מöל כל לוכו ððיאח ודהי, òúידיל ñ ñòבúהב
ה ôו÷úלñ חייúהבם יòטמו יהיא לם, יגמöם úואו ללכðן הבú וביðñהø ואלו, בו ללכùðם יגöמהùי דכõ וחðה
ח. ודבה ñוכמה

ל כמ ,úואðן ôואבם יù÷ôמח ודבל ולכהø חאי ñôכò דימום ייðוòבøהם ייñôכהú וחודה ,יòúידיל ñ ñòבúהב
ל ùם יðמוזמהי מיøזúוי מöòהן והבם ייוðיùה ,úולוôòהú ואוúö ,יñôכהב מöהú א ,úויúוהמהú וðיחבה
 .חודבם יñוכמהú וôו÷úלום ידòומלח וטיבהø úבח

י בלגם ילהðוú וø÷בל ùם מוי÷לום òúיב÷לם יאøחאו זה øההöם יøיהמöהח וטיבהø úבחבם יøחאוי ðא
-ןכו ;חוטיבהø úבחל ù 1יñôכח ווידל úò ימיôðהה ø÷בלו 1יוליגה

ם ידòוימהה, לאכם ילהðוú וø÷בל ùו ðחו÷יúô חúם òúיב÷לו ðמøגו אה, לאכם ילהðוú וø÷בו òðב÷ )א(
 ,חוטיבהø úבחבם יøחאי דיל òו òúðידילא בומח, וטיבהø úבחלñ חייúמהי úוהמò דימùח יטבהל
 ;חודהל ùה ðכההô úו÷úך להמבט ôøב

ú דòוימה ,יñôכח ווידל úò ימיôðה ø÷בò úיב÷ל òו ðח÷יôו א ,יñôכח ווידל úò ימיôðה ø÷בו òðב÷ )ב(
ם יכוòøם ייñôכהú וחודהùך כלוי ñôכהח ווידהú וðמיהמי בלגן וחטיבל ùה øיבñה דימ÷ ñôל
 ;ןוהה÷ וùל òה ðוממהú ואøוהלו )IFRS(ם יימואלðיבח ווידי ú÷ðלם אúהב

ו ðיúוñ÷ðמú או ðגהöוח וטיבהø úבחל ùי וליגהי בלגם ילהðהוú וø÷בהל úù ויביט÷ôאהú או ðכòøה )ג(
ל ñ ñòבúהבח ודבה ñוכמהה ôו÷úהם וúל ,יוליגהי בלגם ילהðהוú וø÷בהל úù ויביט÷ôאהי בלג
-ןכו ;וúðכòøה

ò יùôהùה זן וòבøבø òיאùי ñôכח ווידל òח וטיבהø úבחל úù ימיôðהה ø÷בבי וðיùל כח ודבו ðיליג )ד(
ח ווידל òח וטיבהø úבחל úù ימיôðהה ø÷בהל òי, úוהמן ôואבò יùôהלי וøöùô יבñו אי, úוהמן ôואב
-ןכו ;יñôכ

ú דòוולון ויøוט÷øידלø, ÷במהן ובùחהה אוøלו ðיליגו זה øהöהם יøיהמöהח וטיבהø úבחבם יøחאוי ðא
ú ימיôðהה ø÷בהי בלגú øויבú יðכדòהו úðכòøהל ñ ñòבúהבח, וטיבהø úבחל ùן ויøוט÷øידהל ø úùו÷יבה
ò כח ווידלñôי: 

ú ימיôðהה ø÷בהל ùה úלôòהבו אה òúיב÷בú ויúוהמהú וùלוחהום ייúוòמùמהם ייו÷ילהל כú א )א(
ò כח ווידלñô ,איù øñיב øöùôלם ייוôוג òלוכיבú הù בחלø úלח וטיבהøùלם, וòלד, בñח וודלום כ
ò דימל òכñôןכו ;י-

ù יùם יøחאם ידבוòם יבøוòמו אה להðההú בøוòמה ב ,úיúוהמה ðיאùן יבוú יúוהמן יב ,úימúøל כ )ב(
 .יñôכח ווידל òח וטיבהø úבחל úù ימיôðהה ø÷בבי úוòמùמד י÷úôם הל

 .ןידל כי ôל ø, òחאם דאל כú ויøחאמו אי úויøחאמò וøלגי דכל יòלø ומאבן יא

òיð úגøן י
 2021י אמב 26

ú יל"כðמ

 .םייוליוגú וחוד ,úוøהöה-י ñôכח ווידל úò ימיôðה ø÷בן ייòðלם יידñומם יôוגø זוחú ואøוהבם øúדהגכ 1

.1 

.2 

.3 

.4 

.5 



 

 

 

   

     

                
        

                     
                

   

                
             

      

               
           

              
             

       

                 
             

          

               
             

  

                 
                

   

              
              

    

             
               

     

                
           

               

   

    

   

  

 

 

 

 

               

 

_________________________ 

öהøה ה(certification) 

 :יכה øיהמðñ, öימðø úכ ,יðא

ñ÷øú אי úהח ודהøבòוð יù י. אם.א.יאל(" – òז øבחø מח וטיבלהùכðúוא úבò" מ)בח":ןלהלø úח וטיבה
")חודה":ןלהל( ø õ2021מב 31 .ם ויבם ייñúהùן וòבøל

.1 

ú יúוהמה דבוòל ùג מöו בñ øחא לוú יúוהמה דבוòל ùן וכðא לג מöל כל לוכו ððיאח ודהי, òúידיל ñ ñòבúהב
ה ôו÷úלñ חייúהבם יòטמו יהיא לם, יגמöם úואו ללכðן הבú וביðñהø ואלו, בו ללכùðם יגöמהùי דכõ וחðה
ח. ודבה ñוכמה

.2 

ל כמú ואðן ôואבם יù÷ôמח ודבל ולכהø חאי ñôכò דימום ייðוòבøהם ייñôכהú וחודה , ,יòúידיל ñ ñòבúהב
ל ùם יðמוזמהי מיøזúוי מöòהן והבם ייוðיùהúולוôòהú ואוúöיñôכהב מöהú א , , ,úויúוהמהú וðיחבה
 .חודבם יñוכמהú וôו÷úלום ידòומלח וטיבהø úבח

.3 

י בלגם ילהðוú וø÷בל ùם מוי÷לום òúיב÷לם יאøחאו זה øההöם יøיהמöהח וטיבהø úבחבם יøחאוי ðא
1 1 -ןכו ;חוטיבהø úבחל ùיñôכח ווידל úò ימיôðהה ø÷בלויוליגה

.4 

ם ידòוימהה, לאכם ילהðוú וø÷בל ùו ðחו÷יúô חúם òúיב÷לו ðמøגו אה, לאכם ילהðוú וø÷בו òðב÷
 ,חוטיבהø úבחבם יøחאי דיל òו òúðידילא בומח, וטיבהø úבחלñ חייúמהי úוהמò דימùח יטבהל
 ;חודהל ùה ðכההô úו÷úך להמבט ôøב

 )א(

ú דòוימהיñôכח ווידל úò ימיôðה ø÷בò úיב÷ל òו ðח÷יôו א , ,יñôכח ווידל úò ימיôðה ø÷בו òðב÷
ם יכוòøם ייñôכהú וחודהùך כלוי ñôכהח ווידהú וðמיהמי בלגן וחטיבל ùה øיבñה דימ÷ ñôל
ןוהה÷ וùל òה ðוממהú ואøוהלו (IFRS) ;ם יימואלðיבח ווידי ú÷ðלם אúהב

 )ב(

ו ðיúוñ÷ðמú או ðגהöוח וטיבהø úבחל ùי וליגהי בלגם ילהðהוú וø÷בהל úù ויביט÷ôאהú או ðכòøה
ל ñ ñòבúהבח ודבה ñוכמהה ôו÷úהם וúל ,יוליגהי בלגם ילהðהוú וø÷בהל úù ויביט÷ôאהי בלג
-וúðכòøה ןכו ;

 )ג(

ò יùôהùה זן וòבøבø òיאùי ñôכח ווידל òח וטיבהø úבחל úù ימיôðהה ø÷בבי וðיùל כח ודבו ðיליג
ח ווידל òח וטיבהø úבחל úù ימיôðהה ø÷בהל òי, úוהמן ôואבò יùôהלי וøöùô יבñו אי, úוהמן ôואב
-ןכו ;יñôכ

 )ד(

ú דòוולון ויøוט÷øידלø, ÷במהן ובùחהה אוøלו ðיליגו זה øהöהם יøיהמöהח וטיבהø úבחבם יøחאוי ðא
ú ימיôðהה ø÷בהי בלגú øויבú יðכדòהו úðכòøהל ñ ñòבúהבח, וטיבהø úבחל ùן ויøוט÷øידהל ø úùו÷יבה
ò כח ווידלñôי: 

.5 

ú ימיôðהה ø÷בהל ùה úלôòהבו אה òúיב÷בú ויúוהמהú וùלוחהום ייúוòמùמהם ייו÷ילהל כú א
ò כח ווידלñô ,איù øñיב øöùôלם ייוôוג òלוכיבú הù בחלø úלח וטיבהøùלם, וòלד, בñח וודלום כ
ò דימל òכñôןכו ;י-

 )א(

ù יùם יøחאם ידבוòם יבøוòמו אה להðההú בøוòמה בúיúוהמה ðיאùן יבוú יúוהמן יב , ,úימúøל כ
 .יñôכח ווידל òח וטיבהø úבחל úù ימיôðהה ø÷בבי úוòמùמד י÷úôם הל

 )ב(

ןידל כי ôל ø. , òחאם דאל כú ויøחאמו אי úויøחאמò וøלגי דכל יòלø ומאבן יא

ð ñימðø úכ
יאמב 2021 26 

ם יñôכú להðמ

 1 .םייוליוגú וחוד ,úוøהöה-י ñôכח ווידל úò ימיôðה ø÷בן ייòðלם יידñומם יôוגø זוחú ואøוהבם øúדהגכ



 

 

   
    

 
    

    
 

 

 
 
 

ø זò-.יא.םא.יא
מ "òבú ואðúכùמח וטיבלה øבח

úמöי úוחוד úכñôיבם ייðם יי
 ø õ2021מב 31ם ויל



 

 

       
 

    
 
 

  
 

 
 

      
 

     
 

       
 

       
 

       
 

       
 

       
 

      
 

      
 

מ "òבú ואðúכùמח וטיבלה øבחø זò-י. אם.אי.א

úמöי úוחוד úכôñיבם ייðם יי

úהן כוòðייðם י

ן ובùחהי אוøל ùה øי÷ñח וד

úמöי úוחוד úכôñיבם ייðם יי

úöימ úוחוד úò הלöכהב מñô י

òד ומ

1 

 2ם ייðיב

úöימ úוחוד úò הלøההוח ווôñ יבדð4ם יי 

úמöי úוחוד úò הלøיבל לוכהח ווð5ם יי 

úöימ úוחוד úò הלùיðיבן והבם ייוð6ם יי 

úöימ úוחוד úò לúזøמוזמהי מיðיבם יð8ם יי 

 10ם ייðיבם ייôñכהú וחודהú יöמúלם יøואב

ðñô י-'אחôøהט וù÷òו úôיððñוי ú17 



 
 
 
 

 

  

   

      

   

     

 

                 

         

 

          
        

 
                

                
            
          

              
              

                
              

        
 
 

  
 

              
               

           
          
           

            
            

 
 

 
               

          
 

              
             

                
       

 
 
 
  

  
  

 
   

 
 
 

KPMG 

ñן י÷ייחך מו

ם ויðלימהל דגמ

609 øאהב וחøבò א  , 17הúאוד ø

ú 6100601יב אבל 

03 684 8000 

ל úù וימðהלי òבלם øי÷במהן ובùחהאי וøל ùה øי÷ñח וד
מ "òבú ואúכùðמח וטיבלה øבחø זò-אי .םא.יא

ñ÷øð או úדימה òכהñô היöומø óù יאם. אי. אל.-òז øבחø מח וטיבלהùכðúוא úבò" ן להל(מ
ú וחודהú או ø õ2021מב 31ם וילם ייðיבי ñôכהב מöהל òח ודהú ימúúö אל לוכהה), øבחה-

ה ôו÷úלם יðמוזמהי מיøזúון והבם ייוðיùל, לוכהח ווøהד, ôñהוח ווøל òם ייðיבם ייúימúöה
ù לùולù דוחהùם יùהñúואבה מייú וúאøידהך. יø÷וטøההון ויðחאה להøלם יאòøה כי
IASי מואלðיבú ואðובùחן ÷úלם אúהבו זם ייðיבô úו÷úלי ñôכò דימל ùה גöהלו ח וויד" 34
ú וùיøדי ôלו זם ייðיבô úו÷úלי ñôכò דימú כיòøלם יאøחאם הן כו ",םייðיבú וôו÷úלי ñôכ
ם יúוøיùל òח ו÷יôה÷ וחי ôל òן וכñיחוח וטיבן, והה÷ וùל òה ðוממהי דיל òו òב÷ùðי וליגה
ôיððñהח), וטיב(ם ייúùהו 1981-א "מú÷ðו úùוהú÷ð וò לôחא .ויøויúð יבהלא יהו òמñ÷ð הò ל
 .וøúðי÷ñל ñ ñòבúהבו זם ייðיבô úו÷úלי ñôכò דימ

ה øי÷ñהó ÷יה

òøכð או úñ÷יøúð הבוúלם אú÷ ןñ÷יø י(הùø2410ל) א ù ללùכ úøחי אוùיבן ובùøל א"ñ÷יø ה
ù דימל òכñô ליú÷וôו úיבðהם ייðòøכ úò י דילøחהה אוùבמהן וב÷ øù יהלùוú." ñ÷יø הù ל
ם יðייòðלם יאøחאהם יðùאם øò ÷יòב ,םיøוøיבמú בכøומם ייðיבú וôו÷úלי ñôכò דימ
ú ממöומöה ðיהה øי÷ñ .םיøחאום ייטילðאה øי÷ñי להðם וùיימו ,םייאðובùחהום ייñôכה
ל אùøיבם ילבו÷מø úו÷יבי ú÷ðלם אúהבú כðòøהø úו÷יבù øאמø úכיðה דימבה ô÷יהב
ם ילוכיו יהùם ייúוòמùמהם יðייòðהל כלò דוויùðן וחטיבג יùהלו ðלôùø úאמה ðיאך כיôלו
 .øúו÷יבל ò úùדú ווחם יווחמו ðאן יא ,ךכלם אúהב .øúו÷יבבם יהוזמú ויהל

ה ñ÷ðמ

ו ðיאל "ðהי ñôכהò דימהøù ובñלו ðלם øוהגø בדו ðבילú מוúùלא בא לו, øúðי÷ñל ñ ñòבúהב
òøיחבהל כמך, וðו úוהמהúוי ,úהבúלם אú÷ חןùובðוא úיבðי מואלIAS 34. 

ו ðלם øוהגø בדו ðבילú מוúùלא בא לו, øúðי÷ñל ñ ñòבúהבú, מדו÷הה ÷ôñבø ומאלñ óוðב
ו òב÷ùðי וליגהú וùיøדø חאú, ויúוהמהú וðיחבהל כמא, לממו ðיאל "ðהי ñôכהò דימהøù ובñל
ò וממהי דילð הò לùיחוח וטיבן, והה÷ וñן וכò לô ה÷ וחיôח ו÷יò לùיøוúם יôיððñח)וטיב(ם יי, 
 .ויôל òו ú÷ðוהúù וú÷ðהו 1981-א "מúùה

ñן י÷ייחך מו
øחי אוùן וב

 2021י אמב 26

KPMG ñןי÷ייחך מו, ùוúôו úøùיבמה וùøול אôיøבחה מø גאבהøי לבולגהן וù לKPMG ומהø מכבôיøומ úòöויאמ úמהñוðôו ú

KPMG In-ל te rn a t i o na l L i mi te d , בחø אהðילג úôøיט úלבגומ úחאבøוי ú



       
 

       
 

 

 

      

     

       

        

     
          

         

          

         

          

           

         
       

        

       

          

           

        

        

          

          

     

          
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

 
 
 

           

י. אם.אי.א

úמöי úוחוד úò מהלö כהבôñ יביðם וילם יי

– òז øבחø מח וטיבלהùכðúוא úבò" מ

ø במöדב ø õ31מב 31

2020 2020 2021 

 )ø÷ובמ()ø÷ובמúי לב()ø÷ובמúי לב(

ח "ôùי לאח "ôùי לאח "ôùי לאø ואב

ðכñם י

ðכñלבם יú חומיùם יי

øוכ ù÷וב ò

ה בוחú וúøיום יבייח

ôøוימ úה ייבגל

ðכñ מיñם יùטוôם י

ðכ ñבù ובטהל úלòם ידבו

ðהלן "לדù÷ò ה
י ווùהú טיùי ôלú ולôוטמהú ו÷זחומú וøבחבú וù÷òה
י ðזאמה

 :úוøחאú ויððñיúô וù÷òה

ðכñ ב וחיñיחøם י

ðכñ ב וחיùיאð םñיחøם י

ú ויðמ

ø חא

ñ"הכ הù÷òו úôיððñוי úחאøו ú

ם יðמוזמי ווùום יðמוזמ

ñ ל כךðכהñם י

84 143 69 

2 1 2 

1,061 1,933 1,546 

8 8 8 

- 3,124 -

586 665 589 

24,821 26,349 24,946 

1,939 1,981 2,108 

4 

236,505 233,867 260,603 

74,378 91,849 73,266 

52,613 55,283 53,777 

63,492 53,194 59,423 

426,988 434,193 447,069 

44,115 10,612 24,514 

499,604 479,009 500,851 

ם. המד ðôøי úלב÷ לחם יווהמם ייðיבם ייñôכהú וחודהú יöמúלם יøôוöמהם יøואבה
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י. אם.אי.א

úמöי úוחוד úò מהלö כהבôñ יביðמה(ם וילם ייùך( 

-òז øבחø מח וטיבלהùכðúוא úבò" מ

ø במöדב ø õ31מב 31

2020 2020 2021 

 )ø÷ובמ()ø÷ובמúי לב()ø÷ובמúי לב(

ח "ôùי לאח "ôùי לאח "ôùי לאø ואב

ú ויובייחúהון וה

 :ימòöן וה

ú ויðמן וה

ôøה ימò מלðוי ú

÷øðו úן וה

òדוôם י

ñ ן והל כהךòöימ: 

 :úויובייחúה

ה אוúùי יולúם ðיאùח וטיבי זוחן יבגú ויובייחúה

ם ידבוòלú ובטהל ùבú ויובייחúה

ם יôטוùם יñמן יגבú ויובייחúה

ם יחדðם יñמן יגבú ויובייחúה

ú וכזú וúøיום יאכז

ú ויððñיúô ויובייחúה

ñ ההל כךúויובייח ú

ñ ההון וההל כךúויובייח ú

15 15 15 

103,644 103,644 103,644 

39,152 25,749 39,931 

93,347 56,328 105,034 

236,158 185,736 248,624 

241,818 280,117 229,357 

892 703 893 

1,056 - 1,923 

14,023 6,079 14,583 

5,626 4,921 4,897 

31 1,453 574 4 

263,446 293,273 252,227 

499,604 479,009 500,851 

ð ñימðø úכן יøגð úיôø õò÷ יøא
ם יñôכú להðמú יל"כðמן ויøוט÷øידהø "וי

úאøיאך יùו øוחודה úכה 2021.י אמבñô26:םיי 

ם. המד ðôøי úלב÷ לחם יווהמם ייðיבם ייñôכהú וחודהú יöמúלם יøôוöמהם יøואבה

3 



       
 

      

 

 

 
     

   
  

   

    

      

       

         

            

          

    

             

         

        

           
         

       

           

         

        

    
        

   
           
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

           
 

י. אם.אי.א

úמöי úוחוד úò הלøהוח ווôהñ יבדðם יי

-òז øבחø מח וטיבלהùכðúוא úבò" מ

ה מיúיñהùה ðùלה מייñúהùם ùידוחה ùולùל ùה ôו÷úל
ø במöדב 31ם ויבø õמב 31ם ויב

2020 2020 2021 

 )ø÷ובמ()ø÷ובמúי לב()ø÷ובמúי לב(

ח "ôùילאח "ôùילאח "ôùילא

ôøוימ úùוהøבו חווøו טו

øה(ם יחווôñהמם) ידù÷òו ,úðכהוו טðñו úן ומימ

ñ כההל כךðñו ú)והöואú( 

úùום ימולùיðהבי וúויובייח úחוטיבי זוחן יבג, ðו ט

ú ויללכוה להðהú ואוöה

ן ומימú וðñכה

ñ וההל כךöוא ú)ט÷הð úוההöואú( 
י ווùהú טיùי ôלú ולôוטמהú ו÷זחומú וøבחי חווøבה øבחה÷ לח
י ðזאמה

øח ווôלð מיñם יò כהלðñ ה

ה ðñכהל òם יñמ

øלח ווú÷ôה ו

øמלח ווðחוימהה י ñבלòמהי לðוי úù בחהלø ב(הù"ח:( 

øבח ווñיñ מלל לודמויðה י

7,966 2,370 1,638 

14,692 (6,681) 7,504 

22,658 (4,311) 9,142 

(39,801) (9,404) (10,099) 

3,649 1,022 874 

(488) (491) (96) 

(36,640) (8,873) (9,321) 

194 180 169 

59,492 4,742 18,632 

18,969 1,330 6,945 

40,523 3,412 11,687 

3,136 264 904 

ם. המד ðôøי úלב÷ לחם יווהמם ייðיבם ייñôכהú וחודהú יöמúלם יøôוöמהם יøואבה

4 



       
 

      

 

 

 

 
     

   
  

   

    

      

       

        

         
          

         
        

         
           

        
           

        
        

         
                

            
            

           
       

                

              

            

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

           

י. אם.אי.א

úמöי úוחוד úò הלøיבל לוכהח ווðם יי

-òז øבחø מח וטיבלהùכðúוא úבò" מ

ה מיúיñהùה ðùלה מייñúהùם ùידוחה ùולùל ùה ôו÷úל
ø במöדב 31ם ויבø õמב 31ם ויב

2020 2020 2021 

 )ø÷ובמ()ø÷ובמúי לב()ø÷ובמúי לב(

ח "ôùילאח "ôùילאח "ôùילא

øלח ווú÷וô ה

ôøי טיøח וו)ôהñחאל לוכ )ד øùחאל øכההø להøאùוð מבהñגø ú
ד ñהôוח ווøלו øבòויו או øבòוהל לוכהח ווøה
ùיðי וðבו טùן גוההי ווù לðכñם יôיððñמהם ייñימזכם יגווðם י
ה øיכמל
ùיðי וðבו טùן גוההי ווù לðכñם יôיððñמהם יñימזכם יגווðם י
ד ôñהוח ווøח ודלø בòוהùה øיכמל
ם יðימזכם יגווñמהם ייððñיôם יñכðל ùך úòø דיøימד ôñה
ד ôñהוח ווøח ודלø בòוהùה øיכמל
ם ייððñיôם יñכðלם יñחייúמהה) ðñכהל òם יñמ(ñ מú בטה
ה øיכמלם יðימז

ñ"כ הøח וו)ôהñחאל לוכ )ד øלú÷ôה וùחאל øכההø להøאùוð ה
ñ ממו טð ,דñהôוח ווøלø בòויו אø בòוהל לוכהח ווøהø úגñמב

ôøי טיøח וו)ôהñחאל לוכ )ד øùויא לòבø לוøוח ווôהñ ד

ø úדגומה בטהú יðכúל ùù דחמה דידמ
ח ווøלו øבòויא לøù חאל לוכח ווøי טיôøן יגבה ðñכהל òם יñמ
ד ôñהו

ñ ממו טð ,דñהôוח ווøלø בòויא לùה וú÷ôלø חאל לוכד ôñה

ñ"כ הøח וו)ôהñחאל לוכ )ד øלú÷ôהו, ðממו ט ñ

ñ הל כךøח וו)ôהñלל לוכה )דú÷ôה ו

40,523 3,412 11,687 

8,081 (19,108) 6,608 

(10,682) (1,799) (5,484) 

5,466 3,406 60 

(980) 5,983 (405) 

1,885 (11,518) 779 

(140) - -

48 - -

(92) - -

1,793 (11,518) 779 

42,316 (8,106) 12,466 

ם. המד ðôøי úלב÷ לחם יווהמם ייðיבם ייñôכהú וחודהú יöמúלם יøôוöמהם יøואבה

5 
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י. אם.אי.א

úמöי úוחוד úò זלúøמוזמהי מיðיבם יðם יי

-òז øבחø מח וטיבלהùכðúוא úבò" מ

ה ðùל
ùהñיúה מי

 31ם ויבם ùידוחה ùולùל ùה ôו÷úל
ùהñיúמב 31ם ויבה מיø õדבöבמ ø

2020 2020 2021 

 )ø÷ובמ()ø÷ובמúי לב()ø÷ובמúי לב(

ðñô י לאחôù" י לאחôù" י לאחôù" ח

ל òם יñמי ðלúô טôוúù וליôòמ )וùמיùù(ו òבùðם יðמוזמי מיúøז
א ה ðñכה

ם לוùùה ðñכהñ מ

ל ב÷úהùה ðñכהñ מ

øיבי úùהú÷ה לב

ם ייððñיôם יñכðן יגבל ב÷úהùד ðדיביד

ú טôוúù וליòמô )וùמיùù(ו òבùðו טðם יðמוזמ

ה ù÷òהú וליòמôם יðמוזמי מיúøז

ò וב÷ù וכøבה ù÷òה

ú ÷זחומה øבחמד ðדיביד

ה ù÷òהú וליòמôו òבùðו טðם יðמוזמ

ם יðמוזמי ווùום יðמוזמú וúøיל òן ייôלחהùò øבú ודוôùò úúðה

òיי(ה יילøמוזמב )הדðום יùמוזמי ווðם י

ה וú÷ôהú ליחúלם יðמוזמי ווùום יðמוזמúø úי

ה וú÷ôהó וñלם יðמוזמי ווùום יðמוזמúø úי

ם. המד ðôøי úלב÷ לחם יווהמם ייðיבם ייñôכהú וחודלם יøôוöמהם יøואבה

17,048 (20,204) (15,793) 

(15,534) (3,104) (8,689) 

1,525 1,525 2,766 

10,070 3,204 2,039 

1,111 243 137 

14,220 (18,336) (19,540) 

(1) - -

56 - -

55 - -

961 69 (61) 

15,236 (18,267) (19,601) 

28,879 28,879 44,115 

44,115 10,612 24,514 
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י. אם.אי.א

úמöי úוחוד úò זלúøמוזמהי מיðיבם יðמה(ם ייùך( 

-òז øבחø מח וטיבלהùכðúוא úבò" מ

ה ðùל
ה מיúיñהùם ùידוחה ùולùל ùה ôו÷úל

ùהñיúמב 31ם ויבה מיø õדב 31ם ויבöבמ ø

2020 2020 2021 

 )ø÷ובמ()ø÷ובמúי לב()ø÷ובמúי לב(

ח "ôùילאח "ôùילאח "ôùילא

ðôñאח'-úזøמוזמי מיðם יôמòולי úùוôט úôלð מיñם יò כההלðñ 1)(ה 

øלח ווú÷וô ה

ôøם יטיùיאð כםøזבם יכוúøמוזמי מיðםי: 
ú טיùי ôלú ולôוטמהú ו÷זחומú וøבחי) חווøב(י דôñהבה øבחה÷ לח
י ðזאמהי ווùה

 :úויððñיúô וù÷òהמו טðם) יחווø(ם ידôñה
ðכñ ב וחיñיחøם י
ðכñ ב וחיùיאð םñיחøם י

ú ויðמ
ú וøחאú וù÷òה

ùיðבי וùן גוההי ווù לðהלן "לדù÷ò ה
ח "טמבם יðמוזמי ווùום יðמוזמú וúøין יגבùò øי ôøùה

ôח úהוôחúוú: 
ðכñלבם יú חומיùם יי

ùיðהבי וúויובייח úח וטיבי זוחן יבגùיאð םúי יולúùה או
ה ðñכהל òם יñמ

ùיðבם ייוñòיôזאמם יðחאם ייøםי: 

øיכù úðהלן "לדù÷ò ה
ם יøזגðוú ויððñיúô וù÷òהל ùו טúð) וùיכú)ø וøיכמ
ôøוימ úה ייבגל
ה בוחú וúøיום יבייח

ú וכזú וúøיום יאכז

ו טðם, ידבוòלú ובטה

ñ ההךúומא úדהøוùו úהלöג úזúøמוזמי מיðם יôמòולי úùוôט ú

ñ זל כהךúøמוזמי מיðם יôמòולי úùוôט úôלð מיñם יò כהלðñ ה

40,523 3,412 11,687 

(194) (180) (169) 

(3,526) (634) (2,027) 
(1,953) (106) (741) 
(6,600) 1,926 (1,200) 
(4,226) 5,822 (3,071) 

1,515 (126) (104) 
(961) (69) 61 

83 24 15 

(51,078) (12,779) (12,461) 
18,969 1,330 6,945 

(125) (12) (21) 
24,262 (17,466) (13,491) 

1 1 -

253 (619) (485) 
(20) (725) (729) 

125 (3) (2) 

(23,475) (23,616) (27,480) 

17,048 (20,204) (15,793) 

(1) úזøמוזמהי מיðמם יôòולי úùטוô úם יללוכøיכùו úיכמוøו úðו טù הלù÷òו úôיððñוי úוðהלן "לדù÷òה ,הðבוòם י
 .חוטיבי זוחן יגבú וליôòהמ

ם. המד ðôøי úלב÷ לחם יווהמם ייðיבם ייñôכהú וחודלם יøôוöמהם יøואבה
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מ "òבú ואðúכùמח וטיבלה øבחø זò-י. אם.אי.א

ם ייðיבם ייôñכהú וחודהú יöמúלם יøואב

ú חוודמהú וùיה-ø1 ואב

י ללכ .א

ה דגאúהù øאל אùøיú בùוúה øבחה ðיה )הøבחה :ןלהל(מ "òבú ואðúכùמח וטיבלה øבחø זò-י. אם.א.יא
 .ןגú מø ,3ל להא באב וחøא יהú ימøùהה úבוúכול אùøיב
ה ðיהù ),םאהה øבחה :ןלהל(מ "òבל אùøיú ואðúכùמבú ו÷זחהל ùה אלמú ולòבבú בה øבחה ðיהה øבחה
ם יúוøיùוח וטיבבú וù÷òהל אøהú וöב÷מח) וטיבל אøה :ןלהל(מ "òבח וטיבלה øבחל אøהל ùה אלמú ולòבב
ôיððñבם יò" ה :ןלהל(מøהל אù÷òו(ú. 

 )חוטיבל אøהן ויøוט÷øידל øù וùיאל ב÷úהøù חאל(ú וù÷òהל אøהן ויøוט÷øידù øיא ø2021 אוøבôב 28ם ויב
י וðיùה("ה øבחהל úù ויðמהן והא ולמבה ÷יזחמהם אהה øבחבח וטיבל אøהל ùה יúו÷זחהא ולמø úבòהú א
ל ôוטú ,יðבמהי וðיùהø úגñמב ,úוù÷òהל אøהלח וטיבל אøהמ ,םאהה øבחבø ומאכú ו÷זחההø úבòה ").יðבמה
÷ וúù וøùל ùי למøוøô וùיאל ב÷úה 2021ל יôøאù דוחב .úוù÷òהל אøהלח וטיבל אøהú אמן יòבד ðדיבידכ
ú אזוה ðñכהñ מú דו÷ôלג ó104 יúñò ואøוהלם אúהבö òבúיי ðבמהי וðיùה .יðבמהי וðיùלן וכñיחוח וטיבן והה
 .2021י אמù דוחבל ב÷úהùם יñימהú וøøù וùיאלם אúהב

ה øבחהú וליôò .ב

ח ו÷יôה÷ וחי ôלן, ויùיøה øבחהה לבי÷ 1998י לויב 14ם ויב .1998ל יôøאב 24ם ויבה úוליúôò אה לחהה øבחה
ò לùיøוúם יôיððñוטיב(ם יי(ה ,חúùל , 1981-א "מòñאח וטיבב÷ וùøומגלי אøמבח טבומהם יùכðú א)כòð ó
( MONOLINE-ד דוב  .ú)ואðúכùמח וטיב :ןלהל )
ה אוúöכú) ואðúכùמלה דיחי /÷ðב (ח טובמלם øגðה÷ זðלי וôיú úùלו דòוùðח וטיבú וñילוúô ÷ווùמה øבחה
ם יùמùמהם יñכðהù ומימø חאלú אזום יøומגלד יחין "לדñð כù úðיכøם ùלן úùðú ואוולהל ùן וôøòי אמ
 .úואוולהלה חוטבכ
úðהי אôילוñו úם ילחò ואוולהל úמהöוòו úח וטיבלò בהי דילð÷אום יחטובמהם יù øבחהø ואה לבי÷הúן. 

ù øאø, וידלú ואוולהב )LTV(ן ומימהø וòיúù לבהגא ùוðבה אøוהל אùøי÷ ðבם ø2012 ôøñ במבוðב 1ם ויב
ם ידòלöך ùמהבה מøñוôו זה אøוהך. ליאו ø2012 במבוðב 1ם וימי ðוøò÷ø וùיאן הלן úיúùð ואוולהל òה לח
ù øאיא לי א÷ðבד יאגò úùúבו÷ה אøוההø. וידלי אùøאה÷ וùבם י÷ðבהל òח ו÷יôהי דיל òו ט÷ùððם ימדו÷
 ,הוולל ùה דיחיה øידù úיכøך øוöלø וידלה אוולהט òמל , 70%-מה ובגן ומימø וòיùבø, וידלה אוולהö òביא לו
ך øולöה ווללה אוולהù øאיא לי א÷ðבד יגאùúה אøוההò úבו÷ñ óוðב . 75%ל ùי בøמן ומימø וòיùל וחיה יבגל
øיכù úידø הלהù÷ò בהùיòו øוה . 50%-מה ובגהן ומימøה לחא לו זה אòל) ך øולúð úöיðהø וידלה אוולהא) :
ôיøòוידלה אוולהן ו ø÷מיי ,úלøוב úוזחימ ,øבñם וכùיאð וòה לוò לñהה אוולההם וכðôøòú) ø וידלה אוולהב) ;
ùמלòממ 50%-מה לð הðיú כמןñô ידמהיð חאבוהøויú ל(הô דימי úה)יבג. 

ú וôו÷úבך כה, øבחהל úù וידיòúהú וימôøהó ÷יהל ú øòויבú יúוהמú ילילùה ùôòהה úייהø ומאכה אøוהל
ùחאל øומò כדðיñ úוההøלה אúו÷ óבחהø הøùה מôøדחה ימù יהבה÷ óמא לùמòוú א לויöôלה יוøùם ו
ôøמה ימùמòוúיú, ן מזל כùוההøה אúòבד ומúו÷ó. ואל øאז ,úך להמבùð ú2013 מúוכð úהôòולי úù ל
ø ומיùוó ÷וúבúù וñילוôלה òðמן úמך ùמהך וú ,לòוôבם יי÷הú וליôòהó ÷יהלה מאúוהוה ממöוöה øבחה
י וðיùל ùה ø÷מבה אלמú וליôòלה øזחôù øאיøù בד ,הøבחהל ùה בילהם וחúו ðיהùם וúיחהם וחúבò דיה
øוטלוגøי. 

ד òומבù אøמú לב÷úמה לוכה ימôøהù øאכח, ווטך וøאי וñיכו ðיהה øבחהי דיל òן úיðהי חוטיבהי וñיכה
ה øבחלוי חוטיבהן וכיñהô úו÷úך øואלðôøñ úח, ווøבם גו מכה, ðñכהבה øכההך, כלם אúהבה. ñילוôהô÷ úה
 .המיד÷ú ובøם יùðד וòלú ויחוטיבú ויובייחúה

ה אøוההñ úיðכי ôðלו øכמúùð וñילוôמú וימôøמò יøכמהן בוøבú וòבוðח ודהô úו÷úבו חווøוהúù וימôøה
 .ó÷וúלל "ðה

ה ðוøו÷הó גיúð וטôúùה .ג

ú ובúø וðידמלו úוטúôùהו "),הðוøו÷הø בùמ":ןלהל( úùð ú2020 ליחúבה ðוøו÷הó יðגú וúôöøהú וב÷òב
ה ÷וúòñוה òוúðל úò ולבגמו זøכוהוú ילכלכהú וליôòהי ô÷יהבה דחה דיøיה לח ,לאùøין היðיבום, לוòב
ל. אùøיבום לוòבם יבøם יøוזאב

ø בùמה, אלמט òמכה øגùלה øזחהוה ייñולכואהל øù בגומהú וñðחúההך ילהóú אל òוה, øבחהú כòøהל
 ,הøבחהú ואוúöוה øבחהי ñכðל òו ùôòúהú דימלוו מויñד òומלñ חיבú ואדון יאול גלגúמò וøיאו ðיהה ðוøו÷ה
 .דיòúבו לùם יðוùם יטðאיøול ùוó יגðהל úù וñôוúð ויוúôøöהל ולùלן יאù øאכט ôøב

ú וחדלú ואðúכùמהי ח÷וללם יðוùהם י÷ðבהו ôùøאה, ðוøו÷הø בùמú וב÷òבה, øבחהú להðהò úידיב טימל
ן úיðא לם, ייñôכהú וחודהø וùיאד òומלן וכúð, אזם òם. יùדוחñô øמל ùה ôו÷úך ùמלא ðúכùמהי øזחהú א
 .הøבחהי דיל úò וחטובמהú ואוולהה÷ יúבú ילילúù וחúôúהה יהúם אבך יòøהל
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מ "òבú ואðúכùמח וטיבלה øבחø זò-י. אם.אי.א

ם ייðיבם ייôñכהú וחודהú יöמúלם יøואב

ם יôיñכהú וחודהú כיñ ñòøיב-ø2 ואב

ם יימואלðיבי ôñכח ווידי ú÷ðבה דמיòל òה øהöה .א

úöימ úוחודה úכהñôיבהם ייðמב 31ם וילם ייø õ2021 לוú÷וô הù דוח 3לùם יùהñúואבה מייú וúאøך י
ה ðיאום ייðיבú וôו÷úלי ñôכח וויד ,IAS 34-לם אúהבה כðòø ")םייðיבם ייñôכהú וחודהú ימúö":ןלהל(
ם ייñôכהú וחודהם òד חיבה úואא וø÷לù ים. יאלמם ייùðúם ייñôכú וחודבø ùדðהò דימהל כú אú ללוכ
ו לאú וחודן, כו מכ ").םייùðúהם ייñôכהú וחודה":ןלהל(ø2020 במדöב 31ם ויבה מייñúהùה ùðלום ויל
ðòøהבו כúהי ללכלם אòøדוה כיøיùו úאי וליגהù øð÷בò וò לô ה÷ וחיôח ו÷יò לùיøוúם יôיððñחוטיב(ם יי,( 

 .ויôל òו ú÷ðוהúù וú÷ðהו 1981-א "מúùה

úöימ úוחודה úכהñôיבהם ייðואם ייùø להôøñם וò ידי דילø÷וטøבחהן ויø 2021י אמב 26ם ויבה. 

ò úדל ו÷יùום יðדמואבù ומיù .ב

IAS-לם אúהבם ייðיבם ייñôכהú וחודהú ימúúö כיòøב ל òו ú÷ðוהúù וú÷ðהוח ו÷יôה÷ וחלם אúהבו 34
ôו, יðדøù úהðלה úבחהø הלהùúמ ùבùדל ו÷יò úהבòøוכ ,úדמואðהום יðוח úאù øמùôיòם יò יילùם ו
ú ויהלú ולולòל òוôבú ואוúöהøù הבויú. ואוöהוú וðñכהú, ויובייחúהום יñכðל ùם ימוכñהל òוú ויðידמה
ùוðו úדמואמðהלאם י. 

ùדהל ו÷יò úù ההלðב ,הלהò úייùידמהם וðוי úחהùובðיא úù בחהלø ההוהðוח úהòי÷øוי úùùמיù הבוòøוכ ú
 .םייùðúהם ייñôכהú וחודבו ùמיùùו לאם òם ייב÷òם ðיה ,úואדווי אבú וכוøכה

ú יאðובùחהú ויðידמהøי ÷יø3-ò ואב

ú וחודבה מùויúù ויðידמהה ðיהם, ייðיבם ייñôכהú וחודהú ימúöבה מùויùה øבחהל úù יאðובùחהú ויðידמה
ם. ייùðúהם ייñôכה

םיñייôððם יøיùכמ -ø ואב 4 

úוøחאú ויððñיúô וù÷òה  .א

םי ñôø בך òø ה  ùל ן ג ו הי ו וòמוú - ñיח ø םי ùיאðם בוח ðכñי . 1 

 31ם ויל
ø במöדב
 )ø÷ובמ(

ø õמב
 )ø÷ובמי úלב(

ùן גוהי וו

ם ויל 31
 31ם ויל
ø במöדב
 )ø÷ובמ(

ø õמב 31ם ויל
 )ø÷ובמי úלב(

òø בךñôøם י

2020 2020 2021 2020 2020 2021 
י ôלאי ôלאי ôלאי ôלאי ôלאי ôלא
ù" חù" חù" חù" חù" חù" ח

 :םיבייחוú ואוולה

ðכñ ב וחיùיאð םñיחøם יùיאð םðיúðם י
 51,031 69,698 52,247 57,964 72,775 58,912ם י÷ðבבú וðוד÷ôט òמלה, øמהל
ô÷ודðו úבבð÷ם י

24,767 24,092 25,093 22,131 22,151 22,235 

ñ ל כךðי כñב וחùיאð םñיחø83,679 96,867 83,057 74,378 91,849 73,266ם י 

ד ôñהוח ווøלו ô÷זùðך úòø ודיøי
ø) בטמöב( 375 379 375
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י. אם.אי.א

ם ייðיבם ייôñכהú וחודהú יöמúלם יøואב

-òז øבחø מח וטיבלהùכðúוא úבò" מ

-ø ואב  )ךùמה(ם יñייôððם יøיùכמ 4

 )ךùמה(ú וøחאú ויððñיúô וù÷òה .א

.2 ùן גוהי ווù לðכñם יôיððñלה ÷ולחבם יøומ ú

ן גוהי ווùלú וðוùהú ומøהן. גוההם יווùי ôל òם יגöומהם ייððñיôם יøיùכמח וúיðה גימöן להלדה לבטה
 :אבהן ôואבו øדגוה

· øה מ- 1 ùהן גוהי ווðד דמò י דילùומי ùיחמבøם יöמא ל(ם יטטומúבם) ימאוùו ÷ôòכמלל יùיøם י
ם. יהז

· øה מ- 2 ùהן גוהי ווðד דמò י דילùומי ùבðúוðם יöðôימבם, יùøבו אן יò÷יôןי, ùיאð בם ילולכםø1ה מ 
 .ליòל

· øה מ- 3 ùהן גוהי ווðד דמò י דילùומי ùבðúוðם יùיאð ובמםññם יò לðúוð יùו ÷ðöôםי. 

 )ø÷ובמי úלב(ø õמב 31ם ויל 2021

ø1ה מ ø2ה מ ø3ה מ ñכ "ה

ח "ùי ôלאח "ùי ôלאח "ùי ôלאח "ùי ôלא

ðכñ ב וחיñיחøם י

ú ויðמ

ú וøחאú ויððñיúô וù÷òה

ñ ל כהך

260,603 - 18,088 242,515 

53,777 - - 53,777 

59,423 30,642 125 28,656 

373,803 30,642 18,213 324,948 

 )ø÷ובמי úלב( ø õ2020מב 31ם ויל

ø1ה מ ø2ה מ ø3ה מ ñכ "ה

ח "ùי ôלאח "ùי ôלאח "ùי ôלאח "ùי ôלא

ðכñ ב וחיñיחøם י

ú ויðמ

ú וøחאú ויððñיúô וù÷òה

ñ ל כהך

233,867 - 28,868 204,999 

55,283 - - 55,283 

53,194 33,494 739 18,961 

342,344 33,494 29,607 279,243 

 )ø÷ובמ( ø2020 במöדב 31ם ויל

ø1ה מ ø2ה מ ø3ה מ ñכ "ה

ח "ùי ôלאח "ùי ôלאח "ùי ôלאח "ùי ôלא

ðכñ ב וחיñיחøם י

ú ויðמ

ú וøחאú ויððñיúô וù÷òה

ñ ל כהך

236,505 - 20,250 216,255 

52,613 - - 52,613 

63,492 34,293 1,484 27,715 

352,610 34,293 21,734 296,583 

12 



       
 

      
 

 

      
 

    
 

        
 

 

 

  
   

  
 

 
  

 
   

         
      

     

   
   

      

 
   

 
   

 
   

 
  

          
 

  
          

    
   

   

   

 

 

  
   

  
 

 
  

 
   

         
      

     
      

      
    
    
    

 
  

          
 

  
          

    
   

 
       

 

- י. אם.אי.א

ם ייðיבם ייôñכהú וחודהú יöמúלם יøואב

òז øבחø מח וטיבלהùכðúוא úבò" מ

-ø ואב  )ךùמה(ם יñייôððם יøיùכמ 4

 )ךùמה(ú וøחאú ויððñיúô וù÷òה .א

 3ה מøבן גוהי ווùבם ידדמðהם יððñיôם יùøיכמ .3

ðכñם יôיððñם יי
ך øדן גוהי ווùב
øהוח ווôñ ד
ם יñכðו
ôיððñם יי
ה øכימלם יðימז

ח "ùי ôלא

 )ø÷ובמ( ø,2021אוðיב 1ם וילה úøי

ñ הךøהה(ם יחווôñם) ידùכוהøו: 

ד ôñהוח ווøב

ø חאל לוכח ווøב

ú÷י לובøיבי úדיבידוð ד

øיכùו ú

ú וøיכמ

ôוידðו ú

34,293 

3,692 

(1,675) 

(278) 

14 

(5,322) 

(82) 

 )ø÷ובמי úלב( ø õ2021מב 31ם וילה úøי

ñ הךøלם יחווú÷וô הðùבו ללכøוח ווôהñ ן יגבדðכñם י÷זחומהם יðם וילן וכ

30,642 

31 
 ø(2,192÷ובמי úלב( ø õ(*) 2021מב

ðכñם יôיððñם יי
ך øדן גוהי ווùב
øהוח ווôñ ד
ם יñכðו
ôיððñם יי
ה øכימלם יðימז

ח "ùי ôלא

 )ø÷ובמ( ø,2020אוðיב 1ם וילה úøי

ñ הךøהה(ם יחווôñם) ידùכוהøו: 

ד ôñהוח ווøב

ø חאל לוכח ווøב

ú÷י לובøיבי úדיבידוð ד

øיכùו ú

ú וøיכמ

ôוידðו ú

31,314 

340 

2,539 

(341) 

15 

(332) 

(41) 

 )ø÷ובמי úלב( ø õ2020מב 31ם וילה úøי

ñ הךøלם יחווú÷וô הðùבו ללכøוח ווôהñ ן יגבדðכñם י÷זחומהם יðם וילן וכ

33,494 

31 
 )ø÷ובמי úלב( ø õ(*) 2020מב

ן ומימú וðñכהוו טúð, וù÷òהמם יחווóø יñòב (*)

340 

13 



       
 

      
 

 

      
 

    
 

         
 
 

 

 

  
   

  
  

  
 

   
         

      
     

      
      

    
    
    

   
         

 
  

        
       

   
 

       
  

 
 

          

 
           

 
                 

             
               

            
              

           
 

  

מ "òבú ואðúכùמח וטיבלה øבחø זò-י. אם.אי.א

ם ייðיבם ייôñכהú וחודהú יöמúלם יøואב

-ø ואב  )ךùמה(ם יñייôððם יøיùכמ 4

)ךùמה(ú וøחאú ויððñיúô וù÷òה  .א

 3. )ךùמה(3ה מøבן גוהי ווùבם ידדמðהם יððñיôם יùøיכמ

ðכñם יôיððñם יי
ך øדן גוהי ווùב
øהוח ווôñ ד
ם ייððñיôם יñכðו
ה øכימלם יðימז

ח "ùי ôלא

 )ø÷ובמ(,øאוðיב 1 2020ם וילה úøי 31,314

ñ הךøהה(ם יחווôñם) ידùכוהøו: 

ד ôñהוח ווøב 1,282

ø חאל לוכח ווøב 3,248

(1,100) ú÷י לובøיבי úדיבידוð ד

669 

(926) 
ôוידðו ú)194( 

 ø(34,293÷ובמ( ø2020 במöדב 31ם וילה úøי

ñ הךøלם יחווú÷ôה וðùבו ללכøוח ווôהñ ן יגבדðכñם י÷זחומהם י
ðדב 31ם וילן וכöבמø,2020 (*) )ובמ÷ø(1,282 

ן ומימú וðñכהוו טúð, וù÷òהמם יחווóø יñòב (*)

4. ðúוðבדבם י øודדימ úùבן גוהי ווøבו 2ה מø3ה מ 

ם יøחיñם ðיאùב וחי ñכðל ùן גוההי ווùהò úבי÷בו ùמיúùù יבøיהי øוùòי

ד בלבי וליגי כøלöן úיðן גוההי ווùהי בלגò דימù øא ,םיøיחñם ðיאùם ייððñיôב וחי ñכðל ùן גוההי ווùה
ð÷בòאבם יöמòו úן דמואן וויהúזøמוזמהי מיðם יöהôיגבם ייוðם. ùיòוø מן וויההיúבññם יò ולחל÷ ú

ø יחñא להñ כðהל ùם ו÷ימò úיב÷וב וחהי ñכðל ùן וידôלה אוúùלם אúהבם יðוøיòùלø יחñה÷ וùה
 .øיחñא לה÷ וùבú ו÷ðôה/úוא÷òñי øיחממø úזגðהן וכיñהú יימôøלם אúהבú אזום יðוøיòùם úואב
öיחמהי טוטיøום יùיòוø היøיבי úùùמיù ן וויהלוð÷בòם יò בחי דילø úמøבחן, גוהח ווø מההñô÷ ú
öיחמי טוטיøום יùòø יøיבי úוגלôומם יñלם יידùòøך וðכñ א לב וחיñיחøםי. 

øיכùו ú

ú וøיכמ
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מ "òבú ואðúכùמח וטיבלה øבחø זò-י. אם.אי.א

ם ייðיבם ייôñכהú וחודהú יöמúלם יøואב

 )ךùמה(ם יñייôððם יøיùכמ-ø4 ואב

ú ויððñיúô ויובייחúה .ב

ùן גוהי ווù הלúויובייח úôיððñוי úלה ÷ולחבøומ ú

ø ואבה אúø ומøהø úדגהלן. גוהי ווùבú וגöומהú ויððñיúô ויובייחúהח וúיðה גימöן להלùה לבטה
 ).2(א)(4

 )ø÷ובמי úלב( ø õ2021מב 31ם ויל

ø1ה מ ø2ה מ ñכ "ה

ח "ùי ôלאח "ùי ôלאח "ùי ôלא

574 528 46 

574 528 46 

 )ø÷ובמי úלב( ø õ2020מב 31ם ויל

ø1ה מ ø2ה מ ñכ "ה

ח "ùי ôלאח "ùי ôלאח "ùי ôלא

1,453 1,452 1 

1,453 1,452 

 )ø÷ובמ( ø2020 במöדב 31ם ויל

1 

ø1ה מ ø2ה מ ñכ "ה

ח "ùי ôלאח "ùי ôלאח "ùי ôלא

31 30 1 

31 30 1 

ú ויובייחúהל ומם יñכðל והיúð ויðידמñø úגמבú ויחוטיבהú ויובייחúההד ðגכם י÷זחומהם יøזגðם יøיùכמ
)"ALM (" ù בחהלø .ההñם וכðבו òמðחל והיùיô אבהöמòו úðזגøבטמלם י òוח õגכד. דמלוð חהדùיô להðזגøם י

ך øולúö וùøואמי אùøאú וñøגמה øבחלה. זוחבו òב÷ùðם יאúðלם אúהבú וðוחטבה øבחהה די÷ôהø, ומאכ
ôòוליú גבהðזøן, כו מכם. יðמב 31ם וילן וכø õ2021, הô÷בחהה דיø הñ ךù וילימ 0.7-כלð יù" וחוטבכח ú
ú ומדבú וðוחטיבה øבחהה דימòהú ויובייחúההú øים ù øò÷בו. זú וליôòמú וòבוðהה יúויובייחúהי וñיכל
ùòד ובùטו óò לôוד÷יðוú. 

ðזגøם י

ñ הךúויובייח úôיððñוי ú

ðזגøם י

ñ הךúויובייח úôיððñוי ú

ðזגøם י

ñ הךúויובייח úôיððñוי ú
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מ "òבú ואðúכùמח וטיבלה øבחø זò-י. אם.אי.א

ם ייðיבם ייôñכהú וחודהú יöמúלם יøואב

ן והúוøùידוןוה-ø5ואב

ן והú וùיøדול והיð .א

 : ñ ñSolvency IIובמי לכלכן וù øôøòוכø טùמ

ן ייòðלד חואמהø זוחהן ו÷יú"א ùוðב 2020-1-15ח וטיבø זוחה ðוממהי דיל òם øñוø2020 , ô בוט÷ואב 14ם ויב

ñ ñSolvencyובמח וטיבø úבחל ùי לכלכן וøòיù øôוכø טùמם וùיילú ואøוה II ")זוח"ן להל øñבלוðñ דחהיù.(" 
ך להמב ")úוøùה"ן להל(ן וכñיחוח וטיבן, והה÷ וúù וøùה öòיבùם יðוכדòוú ומאúהל לוכù דחהי ðñבלוøñ זוח
ùð ú2020 חיב ñזוחל øזוח"–ן להל( 2017-1-9ח וטיב øñבלוðñהה ").יúומא úהוòוכדðזוחבם י øñבלוðñ דחהי ù
ðòù מהבוù כמלךúוטויטום יב úøבלðם ייטùôוøñך להמבו מùð ú2020 ואלו øהöהø úהøùו ,úווכבי כðú להôòל ו

י ðñבלוøñ זוחלם אúהבה. יðוכדòו úSolvency II ביט÷øידלל אùøיבי לכלכהן וøòיôהù øוכø טùמú מאúהל
ך יùמהלה øחבה øבחהה. ñיôøהô úו÷úבה ùדחב וùיחú טיõù מאלה, ðוממהø וùיאבú, ויאúøù וøבחù, דחה
ה ôו÷úבה יôלú, ומדו÷ם יùðבה öמואùה טיùלם אúהב ,øבòמהô úו÷úבן וøòיôהù øוכñ חיú אב ùחלו

ùúליחú ויב 30ם ויבהð ו 2017יñב 31ם ויבה מויöבמד ø2024 , וההו לוחיøוא úלòðן והן ייðדø ùוכלù øôיøòן ו

øבמדöב 31 ם ויל )SCR(ן וøòיù øôוכלø ùדðהן וההך ñמן וøòיù øôוכלם יי÷הן וההñ חיùך כי, úגøדהן ôואב
-מú חôיא לך, ליאו ø2024 במדöב 31י ðוðúל òב ùוחיùן וøòיù øôוכלø ùדðן והñ חיו 75%-מú חôיא ל 2019

.100% 

י. מו÷מה÷ וùלם ייטðוולøהה, ôוøיאבו ùðòùם ייוðיñù יñבל òם יðוכדòם גñ óוðבל לוכù דחהי ðñבלוøñ זוח
 .ø2019 במדöב 31ם וילי לכלכן וøòיù øôוכñ חיב וùיחד òוממל חהו מùויו בם ייø÷יòהם ייוðיùהוø זוחה

ú øאבוי ôúו÷úהח ודבø ùדðהי וליגהה ðבמן וכדòו ðייøùòð זוחה ðוממהם ø2020 ôøñ בוט÷ואב 14ם ויב

י וליגהø זוח"–ן להל( ñ ñSolvency IIובמי לכלכן וøòיù øôוכø טùמא ùוðבח וטיבהú וøבחל ùט øðטðיאה
ù øוכø טùמא ùוðבø ùדðהי וליגהה ðבמבú וøùהה öòיבùם יðוכדòוú ומאúהל לוכù דחהי וליגהø זוח ").ùדחה

ôיøòובמי לכלכן וñ ñSolvency II בôø ÷1 ùל 4÷ לחבùò ø5 זוחב øזוח"-ן להל(ד חואמה øהב ").יוליגהúם א
ú øאבם גו òב÷ייùם ידòומבון, הלùי ðוòבøהוי ùðúהח ודבל ולכלח וטיבהú וøבחל ùò, דחהי וליגהø זוחל
ל לוכù דחהי וליגהø זוחù. דחהי וליגהø זוחלח ðñôלם אúהבן וøòיù øôוכñ חיú ודואח ודן, הלùט øðטðיאה
ל והיúð, וùיגøי ðחבמó, דוòבה òוúðל ùם יטביהלñ חייúהבי לכלכן וøòיù øôוכñ חיח ודבי וליגהó ÷יהל ùה בחøה
ø במדöב 31ם וילי לכלכן וøòיù øôוכñ חיח ודמל חהה יהúה זø זוחú ליחúד. ðדיבידú ÷ולחל úò ולבמגון והה

י לכלכן וøòיù øôוכñ חיú וחודמו לוחיù øאú, וùיגøי ðחבמון וההó דוòבה òוúðלú וòגוðהú וñôוúהט òמל , 2019
 .ø2021 במדöב 31-ו ø2020 במדöב 31ם ויל

– ן להל(י לכלכן וøòיù øôוכñ חיח ודú אה ðוממהú ואøוהלם אúהבה øבחהה מø2020 ôøñ בוט÷ואב 28ם ויב
 úø:-https://www.harelאהú בוúכ(ה לùט øðטðיאהú øאב

group.co.il/emi/emi/Pages/repayment-ability.aspx?menuType=Routes&parentID=8c6896e2-dc53-
 ø2019 במדöב 31י ðוðúן יגב ")ןוההñ חיח וד"

.(4bbe-87ad-459c117dba72#2019 

ל ùה ÷ידב – ISAE 3400י מואלðיבן ÷úלם אúהב÷ דבø2019 , ð במדöב 31י ðוðúן יגבה øבחהה כùòøב וùיחה
ל òם ילחהø úו÷יבהי ú÷ðמ÷ לחה ווהמו ððיאוי ðñבלוñהב וùיחø úו÷יבלי טðבלøה זן ÷úי. דיòúי ñôכò דימ
ו ùממúיùו או ùממúיח øכהבא לùם יידיòúם יòוøיאי בלגú וחðהל òם יúיòלñ ñבúמò דימהם. ייñôכú וחוד
י úוהמן ôואבú וðוúù ויהלú ויוòùל òוôבú ואוúöהן, כו מכò. דימלñ יñבו ùמיù øùאú וחðההמה ðוùן ôואב
ò. דימבú וחðההמú יúוהמה ðוùן ôואבù ממúהלם ייוòùם יòוøיאל ùם יבלוùמהם יùיחúøהוø חאמò, דימהמ
ם אúהבם, øñוø2019 ô במדöל 31ם וילי לכלכן וøòיù øôוכñ חיח ודן. ויøוט÷øידהח ודב ó4 יñòו אñ óøוðט וøיôל
 .הøבחהל øù ÷במהן ובùחהה אוøי דיל òו ÷דבðב וùיחהú ואוø2020 . úö בוט÷ואב 28ם ויבú, ויחðהל

ם ייùדוחד ø2020 ò במדöב 31ם וילי ðñבלוúñ ואוúúö אם ôøñלøù úדðח וטיבø úבחי, ðñבלוúñ ואøוהלם אúהב
ב ÷וòהן וòבøהל ùם ייñôכהú וחודהל òה מיúחהם וימם י÷òñי מי 3ד òו אב וùיחהד òומלב ÷וòהן וòבøהם וúמ
ה חודהח וטיבהú וøבחי להðמלב úכמה ðוממהח לø õ2021 , ùמב 14ם ויב .םהבùם ד÷ומהי ôלב, וùיחהד òומל
ד òו לם יוולðהה ðוממלח ווידהי בú÷ö אן כו ø2020 במדöב 31ם וילי לכלכן וøòיù øôוכñ חיח ודם וôøñד òומú א
 .òב÷ùðם יðמזהח וללם אúהבח, ווידלום יבוùיחהò ויöבלú כðòøה øבחה .2021י ðויב 30ם ויל

ø. בòמהú ואøוהבú ובùחúהא ללם גן והó דוùò יה øבחלח, ודלם אúהב
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י. אם.אי.א

ðôñ לחúמöי úוחודה úכהôñיבם ייðם יי

-òז øבחø מח וטיבלהùכðúוא úבò" מ

ðñô אח'-ôיøט וðיכñ םòוב øהù÷òו úôððייñו úחאøו ú

(1260,603 - 260,603 -

(253,777 - 53,777 -

(359,423 - 54,019 5,404 

(1233,867 - 233,867 -

(255,283 - 55,283 -

(353,194 - 46,325 6,869 

236,505 - 236,505 - (1 

52,613 - 52,613 - (2 

(363,492 - 56,098 7,394 

ú ויððñיúô וù÷òהט וôøי .א

ðכñ ב וחיñיחøא (ם י

 )ø÷ובמי úלב( ø õ2021מב 31ם ויל
י ווùבם יגöומ

úואוולה םיðימז ח ווøך øדן גוה
ñכ"ה םיבייחו הøיכמל ד ôñהו

ח"ùי ôלא ח"ùי ôלא ח"ùי ôלא ח "ùי ôלא

ðכñ ב וחיùיאð םñיחø73,266 73,266 (*)ם י - -
א (ú ויðמ

א (ú וøחא

ñ הל כהךù÷òו úôיððñוי ú447,069 73,266 368,399 5,404 

 )ø÷ובמי úלב( ø õ2020מב 31ם ויל
י ווùבם יגöומ

úואוולה םיðימז ח ווøך øדן גוה
ñכ"ה םיבייחו הøיכמל ד ôñהו

ח"ùי ôלא ח"ùי ôלא ח"ùי ôלא ח "ùי ôלא

ðכñ ב וחיñיחøא (ם י

ðכñ ב וחיùיאð םñיחø91,849 91,849 (*)ם י - -
א (ú ויðמ

א (ú וøחא

ñ הל כהךù÷òו úôיððñוי ú434,193 91,849 335,475 6,869 

 )ø÷ובמ( ø2020 במöדב 31ם ויל
י ווùבם יגöומ

úואוולה םיðימז ח ווøך øדן גוה
ñכ"ה םיבייחו הøיכמל ד ôñהו

ח"ùי ôלא ח"ùי ôלא ח"ùי ôלא ח "ùי ôלא

ðכñ ב וחיñיחøא (ם י

ðכñ ב וחיùיאð םñיחø74,378 74,378 (*)ם י - -

א (ú ויðמ

א (ú וøחא

ñ הל כהךù÷òו úôיððñוי ú426,988 74,378 345,216 7,394 

 "םייððñיôם יøיùכמ"א ø4 ואיבה אøם יøיחñם ðיאùב וחי ñכðב כøהט וøיôל (*)
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י. אם.אי.א

ðôñ לחúמöי úוחודה úכהôñיבם ייðם יי

-òז øבחø מח וטיבלהùכðúוא úבò" מ

ðôñאח'-ôיøט וðיכñ םòוב øהù÷òו úôððייñו úחאøו ú)מהùך( 

ם יøיחñב וחñי כð .1א

 (*)ú úחôומú ולòם יñôøבך òøה

 31ם ויל 31ם ויל
ø במöדבø õמב 31ם וילø במöדבø õמב 31ם ויל

2020 2020 2021 2020 2020 2021 
י úלב(י úלב(י úלב(י úלב(

 )ø÷ובמ()ø÷ובמ )ø÷ובמ )ø÷ובמ()ø÷ובמ )ø÷ובמ

ח "ùי ôלאח "ùי ôלאח "ùי ôלאח "ùי ôלאח "ùי ôלאח "ùי ôלא

ú ויúלùממב וחú וøגא

ðי כñחאב וחøם י

ðכñ חאב וחיøם י
ùיאð םðיúðמהלם יø ה

ñ ל כהךðכñ ב וחי
ñיחøם י

ו ô÷זùðך úòø ודיøי
ד ôñהוח ווøל
ø) בטמöב(

114,106 109,534 138,102 115,811 109,025 140,600 

113,922 125,945 113,033 120,694 124,842 120,003 

228,028 235,479 251,135 236,505 233,867 260,603 

30 660 38 

(*) òול úומôחú ú-òול úבðי וכיúùי מול÷ø בןúוñô ú)בðההי) וכיôחú ההöבטמø úò לô יùטי úהøיבי úאהô÷יביט ú
ù הלôø ùלכùהן יבא והòול úן יבלñהם וכôøòבון וðיי וכיøדי úòø ךùðז÷ô ח ודלהøהוח ווôñ .ד

ú ויðמ .2א

ú ולòם יñôøבך òøה

 31ם ויל 31ם ויל
ø במöדבø õמב 31ם וילø במöדבø õמב 31ם ויל

2020 2020 2021 2020 2020 2021 
י úלב(י úלב(י úלב(י úלב(

 )ø÷ובמ()ø÷ובמ )ø÷ובמ )ø÷ובמ()ø÷ובמ )ø÷ובמ

ח "ùי ôלאח "ùי ôלאח "ùי ôלאח "ùי ôלאח "ùי ôלאח "ùי ôלא

ú וøיחúñ ויðמ
ה øיכמלú וðימז

ñ מל כהךðוי ú

ו ô÷זùðך úòø ודיøי
ד ôñהוח ווøל
ø) בטמöב(

43,408 53,409 42,741 52,613 55,283 53,777 

43,408 53,409 42,741 52,613 55,283 53,777 

2,200 4,503 2,195 
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י. אם.אי.א

ðôñ לחúמöי úוחודה úכהôñיבם ייðם יי

-òז øבחø מח וטיבלהùכðúוא úבò" מ

ðôñאח'-ôיøט וðיכñ םòוב øהù÷òו úôððייñו úחאøו ú)מהùך( 

ú וøחא .3א

ú ולòם יñôøבך òøה

 31ם ויל 31ם ויל
ø במöדבø õמב 31ם וילø במöדבø õמב 31ם ויל

2020 2020 2021 2020 2020 2021 
י úלב(י úלב(י úלב(י úלב(

 )ø÷ובמ()ø÷ובמ )ø÷ובמ )ø÷ובמ()ø÷ובמ )ø÷ובמ

ח "ùי ôלאח "ùי ôלאח "ùי ôלאח "ùי ôלאח "ùי ôלאח "ùי ôלא

ñחיøו ú

ן גוהי ווùבú וגוöמ
ד ôñהוח ווøך øד
ùויòבו דò úכההø ה
ú יðוùאøה

ה øיכמלú וðימז

ם יøזגðם יùøיכמ

ö÷ øן מזל

ú ויððñיúô וù÷òה
ñיחøו ú

ùיאð ןñחיøו ú

ן גוהי ווùבú וגוöמ
ד ôñהו אח ווøך øד
ùויòבו דò úכההø ה
ה ðוùאøל

ה øיכמלú וðימז

ם יøזגðם יøיùכמ

ú ויððñיúô וù÷òה
ùיאð ןñיחøו ú

ñ ההל כהךù÷òו ú
ú וøחאהú ויððñיôה

ו ô÷זùðך úòø ודיøי
ד ôñהוח ווøל
ø) בטöמב(

ם יøזגðם יøיùכמ
ם יגוöמה
ú ויובייחúהב
ôיððñוי ú

5,058 5,058 4,598 5,030 4,625 4,605 

20,616 13,426 22,068 22,485 13,057 23,975 

- - - 200 1,279 76 

25,674 18,484 26,666 27,715 18,961 28,656 

679 225 597 680 226 598 

13,879 14,241 11,984 33,613 33,268 30,044 

- - - 1,484 739 125 

14,558 14,466 12,581 35,777 34,233 30,767 

40,232 32,950 39,247 63,492 53,194 59,423 

495 1,408 352 

31 1,453 574 

 ,הù÷òהú וú÷øð, וðמאúð וøð÷בú וùúúôהú ודוúòל, úñ ודוúòבú וù÷òהø ÷יòבú וללוכú וøחאú ויððñיúô וù÷òה
ðזגøם יôיððñם יזוחם, יòúואם, יידיôöוי úמוöוøבומם יðםי. 
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