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 מע"ב לביטוח הברח אלהר

 יוןטוררקדי הוחד  

 6202 מרץב 31ו ביום מיישהסתשים ודהח שתשלול

 

 

 השינויים תא אטמב (,ח"הדו תופקת)"  6220  מרץב  31  יוםב מותייסשה ודשיםהח  תלשלוש  טוריוןקדירה דוח

 רךנע אוהו זו, פהקותב "(ברה"הח או "טוחבי  ראל"ה) מע"ב  טוחלבי ברהח  ראלה קיסע מצבב קרייםעיה

  2620  מרץ  ב26  וםבי סםפור אשר ,5220  תלשנ רההחב של אהמל תיופקתה הדוח גם אקורה בידיש כךב תחשבבה

  (.י"תופקתדוח ה"ה)

  דתיע פני פהצו מידע .6819-"חתשכה רך,ע תניירו קבחו תודרגכה תיד,ע יפנ פהצו מידע גם ללכו טוריוןקדירה דוח

  הברהח לש תרכוהע ללוכו הדוח מועדב ברהבח תמקייש ציהמאינפור על ססמבוה יד,תהע גביל איווד תיבל מידע הינו

  או תרכוועמה תאותוצה מן תימהו פןאוב תשונו תיוהל תעשויו עלפוב תאוהתוצ וח.הד מועדל נכון לה,ש תכוונו או

 יליםמ תפעהו ידי-על דתיע פני פהצו מידע יליםמכה קטעים תלזהו תןני מים,סוימ םקרימב זה. מידעמ תעומתמשה

  יפנ פהצו מידע תפעהו כי תכן,יי אך דו',וכ ה"/פוי"צ ",בורהס צהקבוה/ברהח"ה ",הריכמע צהקבו/הברההח" :גוןכ

 אחרים. יםסוחבני גם יעופ יתידע

   חברהה וריאת 1

    לילכ 11.

 מע"ב סיםפיננ תיםושירו טוחבבי תעוקהש ראלה של אהמל טהליבש ת,טיפר ברהח הינה טוחבי ראלה

 בתל רךע תרולניי סהבורב תסחרונ תיהמניוש ת,בוריצי ברהח הינה תעוקהש ראלה "(.תעוקשה ראל"ה)

 כוןסוחי טוחיהב קבשו טתה,לישבש תברוח תעואמצב ת,עוקהש ראלה של תהלועיפ .1982  תמשנ חלה ביב,א

   "(.הקבוצ"הק ההון ) ושוסיםפיננ תיםבשירו  וכן טווחרוךא

  רה.חבע"י ה תנעשי סכון חיים וחיטוח ביתוילפעו טוח הביתלועיפ

 סיהפנ ראל"ה) מע"ב וגמל סיהפנ ראלה  -  תואח ברהח תעואמצב תנעשי  יוניספנה טוחהבי  תחוםב תלועיהפ

  קרן :מןקכדל פנסיה, תקרנוו גמל תפוקו של תלומנה תברוח שהינן ת,בנו תברוח תעואמצב והן "(וגמל

 תמוהשתל קרן תלמנהה "(ק"חצק)" מלאה( טהלי)בש מע"ב גמל תפוקו וליהלנ ברהח  -  קבעה אלצב סכוןהחי

  (,589.%  יעורבש טהלי)בש מע"ב סיהפנ תקרנו וללניה ברהח תידלע ;"לצה איוגמל בע ק תימשרל תמיועדה

  "(.תידע"לקה )תי וסיהפנ קרן תהלמנה

  תקסעו אשר "(+60  ראל"ה) מע"ב +60  ראלה  -  תהב ברההח תעואמצב תינעש איאשרה תחוםב תלועיהפ

 תתנהני אהוולה הינהש ה"הפוכ אתמשכנ" גסומ תאולווה תןמב וכן לה,גיר אתמשכנ גסומ תאולווה תןמב

  ;ברהבח תצעמבוה מיזי "ןנדל מוןמיו ליווי תלועיפ תמסגרב ;מגורים תדיר בודעבש לה,ומע  60  בני לוויםל

  לעוותפ ייזום יתושירו תסיופיננ תרבויוע תןמ תעואמצב וכן  :תסיופיננ תיורבוע תןמ תלועיפ תמסגרב וכן

 .MIE - תאחורה ההחב וברהת החוצעמא ביםלישי שדדיםדי צ יעל טחיםמבות האותמשכנ קיתיל

  חברהב המניות ליבע 21.

  הינם תעוקהש ראלבה קרייםעיה תמניוה ליבע החברה. של תמניוה הון אלומב קהמחזי  תעוקהש ראלה

- בכ קיםמחזיה "(תמניוה לי"בע :זה סעיף)ב מנור תונורי מבורגרה ןעוגד גר,בורמה אירי  -  מבורגרה תפחמש

 ת.עוקאל הש הרק שלנפמות המניו ה ומהוןעהת ההצבמזכויו 442.%
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  7120  תעוקהש ולניהו ליכלכ ץעויי .ןג.י תעוצמאב קריבע הינה תעוקהש אלבהר תמניוה ליעב של קהההחז

  לים,מוגב יםכשותפ קיםמחזי הם בה ת,ניומה ליבע של אההמל תםלוובבע תםטליבש תגבלמו תפותשו

  .י.ן.ג תפות בשוליף הכלת בשוקיםמחזי  וכן"(י.ןג. תפות"השואה ) המלתםלו בבעתטיו פרתברות חעואמצב

  ית סביבה העסקוהה וצבקבויות התפתח 2

  הדוח ופתבתק אירועיםו קבוצהה  קיבעס תייםמהו ינוייםש 12.

 " גדרומי" גרו הדיתברדי חי- על ברההח גדירו 2.1.1

  la1.iA-  מברההח  של תסיפיננה תתנואיה גדירו  תאלהע על  גדרו  מיתברח עהודיה ,6220  ארברובפ  5  ביום
  קונפשהו (2  בדרו והון כבמור משני הון) םהנדחי תתחייבוהה תביכ גדירו  תאלהע לע  וכן ,li.aaA-ל

 .  יציבגדירוק הופא .hyb(l2.iaA)-ל  yb)h(la3.iA-מ תקונפה ומוןמי טוח ביראלת העואמצב

  תקונפאל ה הרף שלמד קיףתש 2.1.2

  ריךאתה תא אהנוש דףמ קיףתש  ת,קונפה ראלה  -  תהב ברההח  ידי על סםפור  ,2026  ארברובפ  18  ביום

  אםתבה שונים, רךע תניירו גיסו קפילהנ תוכל  תקונפה ראלה זה דףמ קיףתש חומכ .6220  ארברובפ  19

   הדין.תאולהור

 דנדיםדיבי תקולוחו ההון ולת ניהמדיניו ,דנדדיבי תמדיניו דכוןע 2.1.3

  25  מיום ברההח  תטלהחו ההון ולניה תמדיניו דכוןע החברה, של  דנדבידי  תקלוח  תמדיניו דכוןע ענייןל

  פיים.סהכ תבדוחו 12 אורב או ר,"ח שליונימי 800 של סךב דנדדיבי תקלוח בדבר 6202 מרץב

  הדוח ופתקת חרלא אירועיםו קבוצהה   קיבעס תייםמהו ינוייםש 22.

 תקונפאל הרה -ת הבברהב של החת חואגרו 2.2.1

  אורב אור ,תעוקהש ראלה  ידי על רכשונ אשר תקופהנ ראלה של א'(כ הדרס) חוב תאגרו תכירמ ענייןל

  פיים.ס הכתבדוחו 7

  פיים.ס הכתדוחוב 7 אור באור תקופהנ ראל של הד'( כדרהסב )ת חו אגרות שלאפשרי קהפהנ ענייןל

 תבדוחו  7  אורב אור  תקונפה ראלה של ז'(ט דרהס) חוב תלאגרו אמל קדםמו פדיון לע טהחלה ענייןל

  פיים.סהכ

   הקבוצה של יתללככ  רומקה יבהבסב ויותתחהתפ 32.

  ת,ליוכלכ תויותחמהתפו ההון קשו תאותשומ תימהו פןאוב תעומושפ הקבוצה של תהלועיפ תאותוצ

  ביבהסב כזייםמרה מיםגורל תסוהתייח  לןהל ת.מיאונלהבי בזירה והן ראלביש הן ת,ביטחוניוו תטיוליפו

  :הקבוצת הלועיפ על עיםפימשת הליכלכ-קרומה

  ליכל 2.3.1

  העידו ,2026  ארברופ חודש סוףב אןיראב ראלויש תבריה תארצו של תףמשוה צעמבה תילתח טרם

  ליגלובה רסחה פיקהי ושל מילעוה תוצרה לש תרחבותה משךה על טפיםהשו לייםהכלכ טוריםקאינדיה

  תחוםב תתיועוממש תעוקבהש תר,הי בין מכה,תנ זו מהגמ .2026  תשנ של אשוןהר עוןרבה מהלךב

 ת.כזיומר תלו כלכספרמ בל השנה שת חיובייחהת ובפהיגלוטכנוה

  אן.אירב מהלחמה וץפר תקבובע ת,אוהווד אי תמבר חדה לייהע להח עוןרבה סוף תאקרל ת,אז עם

  טמנטיסנב עוגופ ה,גיאנרה מחיריב לייהלע לוהובי ת,טיליפואוגיה תמתיחוה תא פוהחרי לוא ועיםאיר

 תלובכלכ מיוחדב כרהני ועהזעז תפעשה ם.ולהע רחביב זוריםא ספרמב תקיסעה תלועיובפ ליהכלכ

 כון.תירח המזר האזומ גיהאנר אבו בירבה מידה בתלויותסיה, הא
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 ליא הישרקמש בתתפתחויוה 2.3.2

 ארברופ סוףב חלשה אןאירב איהצב עמבצה ,2026  תשנ  תילתחב תחיובי יחהמלצ מניםסי תמרול

  .3%3-כ של תישנ בשיעור תוצרה תווצותכלה אשונייםר מדניםאו פיל לוהובי ליוא לוושנ תלוהגבוה

 . 6220 תשנ אשון של הרעוןרבב

 תמניוק השו 2.3.3

  IMSC  דדמ :עולםב יליםמובה תמניוה דדימב תרידוי מונרש  2026  תשנ של אשוןהר עוןרבה מהלךב

  טעמכ תרנו רריםעותמה קיםהשוו דדמש בעוד ,3%  של בשיעור רדי ים(דולרי במונחים טו,ברו) מיולהע

  עונב לוא תרידוי .2%  של רידהי רשם  xStoxo rEu 060  דדמו ,5%-ב רדי  S&P 050  דדמ שינוי. אלל

  שיבושים נימפ והחשש אןאירב מהלחמה וץפר רקע על ץ,מר חודש מהלךב מהשנרש לשההחומ קרעיב

  ת.מיולהע גיהאנרת הקאספב

  של בשיעור להע  125  את" דדמ :דדיםמה בין תשונו לצד תאוז ת,סייח םפיעדי ועיםביצ מונרש ראלביש

  פה.קותך ההלמב 2%- ברדי 90 א ת"דדמ ש בעוד,10%

  החובתיגרוא קשו 2.3.4

 דדמ ל,קבימב ..2%0  של תוןמ בשיעור ילהכל חג"אה דדמ רדי  2026  תשנ  של אשוןהר עוןרבה מהלךב

 . .3%0 ר שלעו בשירד יתתיוממשלג"ח האד המד ש בעוד,.%30-  בלהת עצרניוקונג"ח האה

   סלתקרנו ותמנוא נתקרנו 2.3.5

 תפדיונו על תקונפה דףעו) טונ סיםגיו מורש והסל תמנואהנ תקרנו    2026 תשנ  של אשוןהר עוןרבה מהלךב

 רדיאלימי  7-כ היו עוןרבה מהלךב טיםלהבו סיםגיוה "ח.ש רדיאלימי  19-כ של מן(מזוב דנדדיבי בניכוי

  תמחותמה תקרנוב "חש רדיאלימי  .54- ו ;ליהכל "חגא "חש רדיאליימ  .74  ;תפיוסהכ תקרנוב "חש

  ל.ו" חתמניו בתמחותמת הקרנו בחדי ש"ארלימי .55- כטו של נתמול פדיונו ראל בישתמניוב

 "חטמק השו 2.3.6

 לש ללכו עורבשי  2620  תנש  של אשוןהר עוןרבה לךמהב השקל קתחזה אן,אירב מהחהמל וץפר תמרול

 אירו,ה ול  מ3%-בכ הדולר, ול  מ1%-בכ השקל קתחזה כך, תוךב ל.אישר קבנ של תעוטבמה סל ולמ  2%-כ

 .פניי והין האונדהפ ולמ 2%-ובכ

  ציהפלאינ 2.3.7

 לע רונים(אחה ודשיםהח  12-)ב תתיהשנ ציהפלאינה מדהע  6220  תשנ   של אשוןהר עוןרבה סוףל נכון

 ת.תה עאו בסם שפוראחרוןתון הר היה הנאש אר,ברודש פד חומדאם לת בה,2% ר שלעושי

  ראל ישק בנתריבי 2.3.8

 תקותחזה במכהת נ זוטהל. הח4% ה שלמ לרתריביר העו שיתא ראל ישק בנתפחיה 2026 ת שנתילתחב

  מכן אחרשל תטוחלבה .ציהפלאינה תיויפוצ ציהפלאינה תתנומתובה סיכון,ה תמייבפר רידהבי ל,קהש

ר עולשי תתיהשנ יחהמהצ תתחזי תא טהמ פיכל קהבנ דכןע סף,בנו שינוי. אלל תריביה תא קהבנ תירהו

 סיומה. פןאוו מהלחיה משךל אשרב תאוהווד אימ יםהנובע ת,תחזיל ניםסיכו מיםקיי כי צייןו ,.8%3  של

  הדוחריךאת אחראירועים ל 2.3.9

 של מחדש יחהתפ אש, תקסהפ ברבד תולהבנ אןאירו תבריה תארצו עוגיה  ,2620  ילאפר חודש מהלךב

 ת הבנוגוקביל, הושמ בדדים.הצ  שנימצד תריםסו  דיווחיםת לצדא וזן,תמ ואמש ולמוז, וניה הורמצרי

 תןמשכיולה ותןליציבו אשר בוההת גבוא ודאי תרר שות, עדייןא זד עםאל ללבנון. יח ישר ביןגם תמודו

  חודש מהלךב מונרש ,לוא תתפתחויוה עקר על תן.מו אמשה תאולתוצ אשרב וכן  אש,ה תקוסהפ של

 .  חדשיםאיםיגיעו לשר האש ת,ברית הארצו ובראל בישתמניוקי ה בשותליואפריל ע
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   ת הקבוצה י פעילו הדין בתחומוהוראותיים חוקים הת ההסדרתמצי 42.

 דוח סוםפר מועדל עד  -  הדוח תופקתב מוסרפוש קרייםעיה הדין תאווהור םקייהחו דריםסהה תתמצי לןלה

   :זה

  ליכל 2.4.1

  דיןתאוהור 2.4.1.1

  :אים הבקיםחומו הספור 6220 מרץב 31 ביום

 (,2026  קציבתה תלשנ תליהכלכ תמדיניוה ליישום קהקיח ניקותי) תליהכלכ  תכניוהת  קחו 2.4.1.1.1

 קוניתי ספרמ  עובוצ  ותמסגרב ת,אוקהבנ קבשו תתחרוה םקידו :'יא  קפר ,2620- "והתשפ

- הבין תוהצו תצוהמל על קרםיבע  סיםסמבוה  איים,קהבנ תיםוהשירו תאוקהבנ בדיני  קהקיח

 טניםק קיםלבנ  גדורמ  איקבנ  ירישו  מתווה  קבענ  תר,הי בין .אהנוש  תלבחינ  קםשהו רדימש

 ופיםג תסכני אפשרול סהכני מיסח  סירלה  שנועדו  מקלים איםתנו תטוריולגור תלוקה ללהכו

  ק.דשים לשוח

 (,2620  קציבתה תלשנ קציבתה יעדי תגלהש קהקיח קוניית) תליהכלכ תלויעתיהה קחו 2.4.1.1.2

 סההכנ סמ תקודלפ (2)9  סעיף  קןתו  ותמסגרב ל,מג תפוקו של סוימי :'ב קפר ,2620- "והתשפ

  תעוקההש תמסגר הורחבה  תר,הי בין  . גמל תפוקו גוןכ ופיםג תסוהכנ על סממ טורבפ קסעוה

 טרהמב תאוז  ",תתימהו קההחז"- ו "טהלי"ש המונחים   מחדשדרוגוהו  הגמל תפוקול תתרמוה

 תקנות תמסגרב להן תתרמוה עהקמהש תעומננ גמל תפוקו שבהם קריםמה תא מצםלצ

 סדיים(,מו יםופג לע חליםה העקהש לי)כל ל(מג תפוקו) םסיייננפ תיםשירו על קוחפיה

    כנסה.ה  סמ תקודת פסגרמ בסממ טורהאינה פ זו עהקשלל שהג ב,1220- התשע"ב

  "(קןת"האל )בישר SFRI 17 תאו החשבונקןת וץמאי פןאו עניין במדהת ע וניירותטוטיו חוזרים, 2.4.1.2

  ענייןל אוחדמה זרהחו תאוהור דכוןע" 24-5220  טוחבי זרחו תטטיו מהספור  6220  ראוינב  28  ביום

  תברובח ממונה ארטוקא של תיהשנ הדוח  -  ן"ההו קשו על ממונהל ח"דיוו-ו לציבור" וחשבון "דין

 ללכוב קן,תה ליישום  ממונהה ארטוקאה של הדיווח תאוהור תא  איםתלה צעמו תהמסגרב  ",טוחבי

  ארטוקא של  תיהשנ הדוח מבנה תאו  פייםסהכ תבדוחו תאריטוקאה הצהרהה תוכן תא דכןלע תאז

  טורי.ולג רסמעו תיפחלה תמנ על  דיווחיםספרמ בטלצע למו תא זמונה. לצדמ

  טווחרוךא סכוןחי תחום 2.4.2

  הפנסיוני, סכוןחיק ה בשותברגו ות הולכעהופת ועמנתן לטרמש תאוהור מוספור 6022 לאפריב 19 ביום

  תמדעו האינ זו משיכה אשרכ גם להםש סכוןהחי פיסכ תא משוךל תיםימע משדלים שונים מיםגור  שבה

   :לו שסיוניפנה סכון בחיויהצפה היעגלפ מודע תמיהע שלימבו , הדיןתאובהור

 כספים  תמשיכ  יךהל  ייןענל  הבהרה"   ענייןב  (573-6022  .שה)  סדייםמוה  פיםגוה  לימנהל  תבמכ 2.4.2.1

   ועלביצ  געבנו  סדייםמו  ופיםג  על  תלוהח  תהחובו  תאו  הדין  תאוהור   תא  דדמחה  ",גמל  תופקמ

   תמנומהי  תבחינ  רךלצו  תםשלרשו   צעיםמאב  מוששי  תלעשו  ובההח  זה  ללבכו  ,כספים  תמשיכ

 מיםיה מניין כי בהרמו עוד. לדין אםתובה אמל, קיןת פןאוב גשההו קשההב כי אלווד וכן, קשההב

 וכי  ,תאוזכה  רורלבי  דרשיםהנ  טיםוהפר  מידעה  אלומ  תקבל  אחרל  רק  חלי  כספים  תמשיכ  ועלביצ

 יחייב  אלו  משיכהה  מועדיב  מידהע  איכ  ייחשב  לא  מכיםסמ  או   תוניםנ  תמלמהש  הנובע  כובעי

   .יגוריםפ תריביב

 –  םסדיימו פיםגו תללקוחו תשירו" עניינהש  37-5220  סדייםמו םפיגו זרחו קוןתיל שנייה  הטטיו 2.4.2.2

 תיםושיר על קוחפיה קלחו  23  סעיףל יגודבנ כספים תמשיכ כי ועקבל  היעמצה  ",טהטיו  -  קוןתי

  לגוף חקוהל של מהיזו פנייה תקבובע מישריןב תצעמבוה ,5002-התשס"ה ל(,מג תפוקו) סייםפיננ
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   תאודו  תליטגידי עההוד לוחמש או חקוהל  עם  תשירו  תשיח  קיום  אחרל קר  אפשרתת  סדי,מוה

 . כהמשיה וערש לביצפומרו האישו תקבל אחרול כון הפנסיוני,סחיעל ה כספיםת המשיכ תהשלכו

  מזומניםון עצמי ותזרים ות, הולהפעותוצאות מצב כספי  3

 יתסטרטגהא יתהתוכניישום  13.

 חינהב  ססיב  על  .ילמוב  מיאונלבי  גיטטרסא  וץעי  תאגיד  עם  ברההח  קשרהתה  2220  טסגואו  בחודש 3.1.1

  2023  אררופב  בחודש  טליהח  ברההח  טוריוןקדיר  ,מוראכ  וץיעהי  תאגידו  ברההח  של  תמשותפ  בודהוע

   תא  ברהחה  גהיהצ  2024  ילאפרב  2  ביום  ".2030  ראלה"  בשם  תתישנ  רב  תגיטטרסא  תתוכני  וץמאי  על

 . תגיטטרסאה תתוכניה קריעי

  עיביצו  קודי  (1 ) : צהקבוה  תלועיבפ  כזייםמר  בכיםנד  לושהבש  תקדמתמ  "0320  ראלה"  תגייטטרסא 3.1.2

  הפצהה   עימנו  פורושי  קחיזו  -  קוחלל   קהזי  (2 ) ;ת(ליעותפ תצוינומ)  תלועיהפ  מיתחו  תליב  כיבימר

   .צהקבוה של הרווח תקורומ גיוון( 3) -ו;  תלועיהפ מיתחוב

  וליםהיכ ייםושינו לשיפורים מיוחד גש דתןמ תוך ",0320  ראל"ה תגייטטרסא  ביישום  משיכהמ ברההח

   ךבכו (AI - cegenillentI alciifitrA(  תתיאכומל בינה תסוסמבו תלוויכו תגיולוטכנו מיישום ועלנב

  תקורומ  ווןגי תמסגרב כן, מוכ ללקוח. קהוהזי תלועיהפ מיתחו תליב  עיבביצו  השיפורים  את  יץאלה

 .םסיפיננתים ה והשירואיאשר התלויועיפ תרחבלה קודמי במשיךת ברה, החצהקבו של ההרווח

 תתוכניה יישום אחר קבמע אפשרול  כהמונ  תתיותנוד עם ברההח תלועיפ תאותוצ   תא  קףלש  תמנ על

 תעוקמהש אםתומה רווחה א()  :מןקכדל החישוב תקרונוע ססיב על ה"בלי "רווח מחושב ,תגיטטרסאה

  תישנ  מרווח תתוספוב פהקותה תילתחל  תלימיננו  סיכון תסרח תריבי על   ססתבבה  חושבמ  טונ מון,מיו

  תמייפר תתוספב  (בית"הרי קום"ע)    סיכוןתסרח תריבי קוםע עלמ הינו  רמואה  מרווח)ה  2%  של בשיעור

  החברה, לש לגיהר קיםסהע מהלךב אינןש תמיוחדו תעוהשפ  תלונכל אל (ב)- ו  ;עניין(ה פיל תלונזי אי

 תגוחרי תאוהוצו קים,סע פיצירו מהלךב שנוצרו תלוע פיעוד תתפחמה אהכתוצ תגוחרי תעוהשפ תרבול

  (.דות" מיוחתעוהשפ)" תגיטטרסאת התוכנימיישום ה אהכתוצ

 עם ברהחה תלועיפ תאותוצ   ת  אקףלש  נההי ,יללע  ארותוש תקרונולע אםתבה  הליבה  רווח    חישוב תטרמ

 ת.גיטטרסאת התוכני יישום האחר בק מעאפשרול מוכהנ תתיותנוד

  :קרייםיהע היעדים לןהל .2028 תת לשנגיטטרסאה  תיתוכנדים ליע עהקב ברההח

 ;חש" ירדאלימי .32-.42- כשל  סךב סמ אחרליבה ל  רווחיעד -

   ;"ח שרדיאיילמ 170-016- כך שלס בת(לויויפעלל הבכ מנוהלים )סיםנכ יעד -

 . "חש י רדאלימי 21- כך שלס בעהקהש מולים וחוזיג מי דת,מיו פריעד -
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 רדיאלימי  )בללהכו הרווח  תונינ  עם קשרב מור,א  כתגיטטרסאה  תתוכניה  יעדי  יםג  מוצלןלה  מיםתרשיב

  שחושבו פיכ  ח(ש" רדיאלימי)ב  (SMC) טונ החוזי, תהשירו מרווח תתרויו  ההון על אהתשוה  ,"ח(ש

  :מה(את בה",תמאתומ ההון על אהתשוו" "ליבה )"רווח תגיטטרסאת התוכנית הקרונולע אםתבה

                     

 ון ל ההעאה ותש    
       32%                                     33%                           25.3%    25%-24%       *מתואמת

  פהולתק  אםוהמת ןוהה  עצובממ  קלומח הפולתק  בהילה וחור : באהופן באה בחוש  אמתומת ןוהה על ואהתש* 

 : לןלה  טמפורכ תגיטטרסאה תתוכניה תקרונולע אםתבה הינם זה קרבפ גיםהמוצ הליבה  רווחיתונינ 3.1.3

 : טוחבי קיסמע ליבה רווח -

 . לעיטו ל שפורתקרונולע אםת בהג ומוצלי כלטוח וביתאוברי ם,חיי יםזרגמה תרווחיו תא ללכו

 : נוספים רווח תקורומ -

   - סיםנכ ולניה -

  הגמל תולויעיפ לש  עלפוב  תמדווחוה תאולתוצ אםתבה הינו הרווח  -   סיוניפנ טוחבי -
 תתחהפו ילגהר קיםסהע מהלךב אינןש תגוחרי תאוהוצ) תמיוחדו תעוהשפ אלל והפנסיה,

  ;(קיםסופי ע צירמהלך ב שנוצרותועל פיעוד

   ; עהקזי השחו תלועישל פ עלפוב תמדווחות האו לתוצאםת בהוח הינוהרו - עהקזי השחו -

- 

 

 זרגמ תתח תלושנכל תלויועיהפ של  עלפוב  תמדווחוה תאולתוצ אםתבה הינו הרווח  -  איאשר
  ;גן שווי הודףעו בית השינופעטרול הש בנאיאשרה

  סיכון תסרח תריבי על ססתבבה  מחושב  ההון תלועיפ של תעוקמהש תסוהכנ ללכו הרווח  -  הון-
 למע הינו  מוראה  מרווח)ה  2%  של בשיעור  תישנ  מרווח תתוספוב הופקתה תילתחל  תלימיננו
  תעוהשפ  ללכו  אינו  מוראכ  וחהרו  יין(.ענה פיל תלונזי אי תמייפר תתוספב תריביה  קוםע

 אהכתוצ  תגוחרי  תאוהוצו  ,קיםסע  פיצירו  מהלךב  שנוצרו  תלוע  פיעוד  תתפח)ה  תמיוחדו
 .(תגיטטרסאה תתוכניה מיישום

 

 

 
 

 

 

 

 

0.4

2.3-2.4

1.8
1.5

20282027Q1.2620252024

(לאחר מס)רווח ליבה 

19.5-20
17.517.2

31.12.202831.03.202631.12.2025

(CSM)נטו , מרווח שירות חוזי
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 :תלועיהפ מיתחו ילפ ליבה ירווח 3.1.4

   :(ח"ש ליונימי) קדתאש להקבימתקופה ה וב הדוחתופקתב רווחי ליבה 3.1.4.1

 

  Q1.26 Q1.25 שרפה  

 (58) 580 522  ()*  (וחיטבותי רימשוח ור)ומי יתוח חור

 (1) 141 140  נטו , ןוימומת ועשקמה  ואםמתוח ור

 0 (50) (50) ת וילועפ תותצאוה

 (59) 671 612  וחביטסקי עמ  בהיל יוחורל כהך ס

 

 
   ל"ולחת ועיסנף נעב" יר האאגת"שע צב מותעפשל הורטנבב שו, חליעל רטופ המיומיתוח החור ה)*(

  

 פהקותוב הדוח תופקתב  ברההח  של  מדווחה  ללהכו  הרווח  לבין  םבינ  מהאתוהה  ההליב  ירווח  טפירו  לןלה

   (:ח"ש ליונימי) קדתאש להקבימה

 

  

  

 

 

 

 

 

671

10 20

(35)

666

449

612

8 20

(6)

634

415

עסקי ביטוח ניהול נכסים אשראי   הון  רווחי ליבה
לפני מס

רווחי ליבה  
לאחר מס

Q1.25

Q1.26

רווחי הליבה מעסקי ביטוח 
 612-סך של כמסתכמים ל

 59-של כ קיטון  ."חשמיליוני 
"ח בהשוואה שמיליוני 

 המקבילה אשתקד  לתקופה

08 

247 
157 8 20 

(6)  
634 62 

(25)  
671 

439 

ביטוח 
 חיים

ביטוח 
 בריאות 

ביטוח 
 כללי 

מרווח  רווחי ליבה הון  אשראי  ניהול נכסים
השקעתי

 *עודף 

השפעות 
 מיוחדות

רווח כולל 
Q1.26מדווח 

לפני מס

רווח כולל 
Q1.26מדווח 

לאחר מס

Q1.26 208 247 157 8 20 (6) 634 62 (25) 671 439 

Q1.25 285 254 132 10 20 (35) 666 (3) (8) 655 441 

 (2) 16 (17) 65 (32) 29 0 (2) 25 (7) (77)  וישינ

  ונט, ןוימומ ותעקמהש אםומתהוח ור)ה נטו , ןוימומ ותעשקמה ם ואהמת  וחורה ןיבלנטו  ,ןוימומת ועשקמה  וחודהמ  וחורהין ב רעפה  -  ףדועעתי שקה וחורמ  *
   (2% ל שר ועיבש  ינתש וחורמת פוסבתת ילניומנון כי סרת חסיתבירל ע בססבהתב חוש

2
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   חויטב יקעסמ הליב יחוור

 :(בשייר טוח ביתימשירו )רווח מיתוהחי רווחה הרכב לןלה - טוח חיים ביזרגמ •

     

 אשהבי  ם(חיי סיכוני) יחהמצ  מוצריב תוילעבפ ולגיד משךמה טובהל עוהושפ הדוח  תופקתב  תאוהתוצ

 סיוןלני סביח סרהח תרווחיו תלוולכ תאוהתוצ כן, מוכ .(SMC) החוזי תוהשיר מרווח של רורבשח וללגיד

 ספרמ גיןב תמוו קסרי תעותביב טיסטיטס ולגיד  אורל  דן(מאוה ולמ )פער  )E/A) תמוו קסרי סויבכי

 . לןלה א() .14.3.3 סעיף או רסף,ט נולפרו ת.גו חריתעותבי

   - תאוברי זרגמ •

 ת,איופור תאוהוצ) יחהמצ  מוצריב תלויפעב ולגיד משךמה טובהל עוהושפ הדוח  תופקתב  תאוהתוצ

  תמיותויהח  תאוהתוצ  כן, מוכ .(SMC) יחוזה תהשירו מרווח של רורבשח לגידול אשהבי  ת(קשו תלומחו

 סיעודי טוחבי תקסע גיןב (SMC) חוזיה תהשירו מרווח של רורבשח רידהמי  עוהושפ  הדוח תופקתב

 קהסע הינה מורהאה קהסהע .2023  ברמ  בדצ31-ב מהתייסשה ",תלי"כל וליםח תופק בריח עם תיקבוצ

  .14.3.3  סעיף אור סף,נו טלפרו  .2028  תשנ סוף עד תלותכלה הפויוצ  4220  ארבינו  1-מ חלה  RUNOFF-ב

 . לןה)ב( ל

   - לי כלטוח ביזרגמ •

 . לןלה  ג()  .43.3  1.סעיף אור סף,נו טלפרו  .תמיותוהחי תאובתוצ  שיפורמ ועהושפ הדוח  תופקת  בתאוהתוצ

  

    דףו עיתקעשה חוומר

 מון,מי ותעוקשמה מדווחח ה הרוו ביןהפער תא קףמש דףעוה תי ההשקעווחמרף )ההעוד תיההשקע מרווחה

  תאותשומ ע,נוב מוראה  "ח.ש  ליוני  מי62-כ של   סךב  תכםסה  טו(נ מון,מיו תעוקמהש  אםתומה  הרווח לבין טונ

  קום"ע) תטוחיוהבי תתחייבויוהה בחישוב משמשה תריביה קוםע לש  לייהמעו  הון,ה קבשו תחיוביו טרוסנו

 הדוח תופקתב  גהושש תיההשקע מרווחה סך ת.אוהתוצ  על  תיבויח  טו,נ העהשפל  האהבי אשר "(,תריביה

 . אםותמתי ה ההשקעמרווחמה גבוה

 יתהריבקום יים בעשינול ישות י רגניתוח 23.

 מרווח תתוספב  (FFC)  החוז קיוםל מניםמזוה מיזרית לש ללכו סכוםכ טוחבי חוזי תקבוצ תדדמו ברההח

  מוששי תוך חדיוו תופקת בכל דדיםמנ החוזה קיוםל מניםמזוה מיזרית שקיים(. )ככל (SMC) החוזי תהשירו

  MMG-ה מודל תתח דדיםמהנ טוחהבי קיתיב אשרכ חיים,נוכ היוון עורישי תרבול דכנייםע מדניםאוב

 תפעהש  FAV-  ה מודל תתח דדיםמהנ טוחביה קיתיב לואיו סדהפו לרווח תפקנז תריביה קוםע נוישי תפעהש

 . SMC-ת לזקפ נתריביקום השינוי ע

 סד,הפ ו רווחךדר גןבשווי הו דדיםמ נ"ץג"ח חא תרבוברה לרים של החסחי אהל  החובסי נכתרבימ  כן,מוכ

  ספרים. ברכםע על עופי ישתיבי הרקום בערידה יאו לייהך שעכ

 

180172 

22 34 

(24)

52 178

258

Q1.26Q1.25

 A/E + LC RAשחרור  CSMשחרור 
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   :ברהד של החסהפאו ה ת על הרווחריביקום ה בע שינויה שלפעש כיווני ההסיכום לןלה

  תיריב תייעל  תיריב תיריד 

FCF ס נכתיצייבפוז +  - 

FCF תתחייבות היצייבפוז  - + 

 -  +  ץח" "חגא

 -  +  גןבשווי הו אחרים  חובסינכ

 

  סים,פיננה סיםהנכ בורע ל,ולהכ סד(הפ)ב ברווח השינוי תא גיםהמצי תגישור מבחני מדןאו לןלה

  תסרח תריביה  קוםבע  1%  של ליקבימ משינוי אהכתוצ ביטוח, סיבויות/נכחייתוהה תסיוננפיה תתחייבויוהה

 או וליםגד ששינויים כך ת,אריוליני אינן תויוגישהר כי צויןי עים.קבו תניםמשה ארש של נחהובה סיכון

   תם שינויים.או תפעש של הטהה פשולציפוטרסקא כרח בהאינם לןלה אריםתומס לשינויים ה ביחטניםק

 

2025 ברמדצב 31 םויל 

  "ח(ש ינויילמ)

 2024 ברמדצב 31 םויל 

   "ח(ש ינויילמ)

   1% לש היי עלתשפעה

)400(  )628(    סמ אחרלל ל כוסד(הפרווח )

   1% של היריד תשפעה

357 653   סמ אחרלל ל כוסד(הפרווח )

 

 . 8619- "חתשכ ,רךע תוירינ קולח א32  סעיףב ותדרהגכ ,עתיד ינפ הפוצ דעימ  ללוכ ,יללע רומהא דעימה

  ,ןקחל וא ןלוכ ,שממתהל לאש תויושע האל יםיפבסע רומכא תולופע תושממתהל באשר הברהח תורכהע

    .קושה יאנת ביםיוניש תוקבבע תריה ןי ב,הפשנצ ימכפ תיתוהמ הנוש ןפו באשממתה לוא

 . 2520  של יםיתנש  היםי  הכספתוחו  בדד72  רובא  ורא  -  הברהח הרכשע יםספונ תושירג יחותינ ברבד  דעימל
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  ח  טובי  לראה  לש חדיםהמאו ספייםהכ מהדוחות נתונים יתתמצ 33.
 

  יםלומג ידמ, וטובר ווחוורהש ותיפרמ ינונת   :וצהבקב ליםוהנמ סיםנכ
  : עההשק  יוזח ןיבג יםלוותקב

    

  רהבהח  לש  דיםוחהמא  ייםפסכה ותוחדב  ליםלכנ  ינםא יהנספה ותנרקו ל  הגמותפובק  והליםנמה כסיםנהך ס

 
 

  :תלויפעמי התחו פימדווח ל רווח 3.3.1

   :(ח "ש ליונימי)  קדתאש להקבימתקופה ה ובח הדותופקתב ללכו( סדהפ) רווח

 

  Q1.26 Q1.25 שרפה  

 (160) 179 19  ייםוח חיטב

 15 304 319  ותיארבוח יטב

 116 183 299  יללכוח יטב

 (29) 666 637  וחביטסקי ע לכך ס
 

 

 
   להיבהמק   פהותקלמה ודב "ח שני וילימ  19-כל שך בס וח דה פתוקבתם כהסת, נסיםניפה   כסיםנה ל שגן והוי ושבוי ניהשת עפהשל ורנטב  וחורה*  

  ןללה  4.4.3.3  ףיעס  ורא . דשתקא
 

 

 

8.0 1.4 

38.4 

92.9

קופות גמל

קרנות פנסיה

נוסטרו

חוזי ביטוח
וחוזי השקעה  
תלויי תשואה

140.7
מיליארדי  

ח"ש

3.8

0.2 

1.1 

פרמיות

דמי גמולים

5.1תקבולים
מיליארדי  

ח"ש

666

10 14

(35)

655

441
637

8 15 11

671

439

עסקי ביטוח ניהול נכסים *אשראי  הון  רווח כולל
לפני מס

רווח כולל  
לאחר מס

לבעלי המניות

Q1.25

Q1.26

* 
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   :לל כוטוח ביקיסמע הרווח

 : מי(תו)רווח חי בשייר טוחבי תימשירו רווח 1(

  טוחבביו  תאוברי  טוחבבי  ,חיים  טוחבבי  טוחבי  תימשירו  תמיתויהח  תהרווחיו  סך  את  ללכו

  ןסיכו  התאמת  כיבר  רורושח  (SMC)  החוזי  תהשירו  מרווחמ  רשחרו  קרעיב  לולכ  הרווח  .ליכל

(RA.) 

.517 -כ  של   סךל  מהתכסה  (נהמש   טוחמבי  טו)נ  SMC-ה  תתרי ,6202  מרץב  31  ליום נכון

 מס(. אחר"ח ל שרדיאלימי 41.1-)כ סמ פני"ח לש רדיאלימי

 טוחמבי טו)נ (RA) סיפיננ-לא   סיכון  בורע  סיכוןה   תמאתה  תתרי  ,6220  מרץב  31  ליום  נכון

 מס(. אחר"ח לש רדיאלימי .32- )כסמ פני"ח ל שרדיאלימי .53-כ של סךל מהתכסה משנה(

 : ללכו בשייר  טונ, מוןמיו תעוקמהש תסוהכנ 2(

   תברוח  ברווחי  קחלו   תריבימ   תסוהכנ   תרבול  טרוסהנו  קתימ  סדים(הפ)  רווחים א.

 ; אזנימה שוויה תטשי פיל תפלטומה תלולוכ

  שינוי  בניכוי  עהקהש   וחוזי  סכוןחי  תסוליפו  גיןב  תעוקמהש  סדים(הפ)  רווחים ב.

   בניכויו   ססי  הבטיפרי  של  גןההו    בשוויינויים  משהנובע טוח  ביחוזי  גין  בתתחייבויובה

 ; אהתשוה כיבמר בשל עהקהש וזיח גיןב תתחייבויובה השינוי

  טוחבי מחוזי תעוהנוב מןהז רךע גיןב ההיוון תריביל אםתבה  מוןמי  ת(סו)הכנ  תאוהוצ ג. 

 ; משנה טוחבי מחוזי תעוהנוב מוןמי ת(אוהוצת )סו הכנבניכוי

  בין  ינוייםוש  ת,לונזי אי תמייופר סיכון תסרח תריביה  קוםע  של ייםשינו  תעוהשפ ד.

   ל.וע בפדדמד החזוי למדה

 מיזרית תמסגרב תלונכל אינןש תליועותפ  תאוהוצ  קרעיב  -  תליועותפ ת(אוהוצ)  תסוהכנ 3(

   ביטוח. ם חוזיקיומנים למזוה

 :   ברה( של החSMCזי )החו ת השירומרווח ברבד מידע 3.3.2

  משמו טרם שפויהצ תידיהע ת הרווחא ג מייצטוח בית חוזיקבוצ ( שלSMC) החוזי תהשירו מרווח 3.3.2.1

 זיםחו תמסגרב טוחבי חוזה תישירו קתספ אהי אשרכ ביטוח, תיירומש תסוכהכנ ברההח כירת שבו

 לו.א

   רדיאלימי  .517-כ  של סךל  המתכסה  (משנה  טוחמבי  טו)נ  SMC-ה  תתרי ,6202  מרץב  31  ליום נכון

 141-כ של סךב  טוברו  SMC-ה  תתרי  של  רורשח  תלוולכ  הדוח  תפקותב  תאוהתוצ  ס.מ נילפ "חש

 ררחששו  SMC-ה  סכוםל  (הדוח  תופקת)ב  חדש  עסק  גיןב  SMC-ה   תתוספ  בין  סחהי  "ח.ש ליונימי

 סכוםל  היחמצ  יצרומ  של הדוח( תופקת)ב חדש  עסק  גיןב SMC-ה  תתוספ  בין  סהיח  .%512-כ הינו

   .%715-כ הינו מוראכ מוצרים גיןב ררששוח

   רדיאלימי  .316-כ  של סךל  המתכסה  (משנה  טוחמבי  טו)נ  SMC-ה  תתרי ,2025  מרץב  31  ליום נכון

 של סך  בטו  ברוSMC-ה  תתרי    שלרורשח  לוכל  קדתאש להקבימה  פהקות  בתאוהתוצ  ס.מ נילפ "חש

  סכוםל  (קדתאש להביקמה  הופקת  )ב  חדש קסע  גין  בSMC-ה  תתוספ   ביןסהיח  "ח.ש יליונמי 040-כ

 להקבימה  פהקות)ב חדש  עסק  גיןב SMC-ה   תתוספ  בין  סהיח  .%102-כ  לע מדע  ררשוחש  SMC-ה

 . %713-כ על מדע מוראכ מוצרים גיןב ררששוח וםסכל היחמצ יצרומ ( שלקדתאש
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   :ח(יליוני ש"מדוח )ת הופקתב SMC- בעהתנוה תגמוצ לןלה רףגב

 

 

 
  

Q1.26 17,177 146 47 (84) (327) 514 (4) 17,469 

Q1.25 16,358 133 (183) (102) (298) 409 16 16,333 

 1,136 (20) 105 (29) 18 230 13 819  וישינ

 (  MMG)ללי כ הלדומב דיםדנמ שםייקבתרי ו מקעקוםלפי רה בצנ שיתביר* 
   AFVל דובמ דיםדנמשם יוזבחם ינסניפם ייוניש ןכו, (E/A)ון יסינלם אבהתם יומיאת גםם יללוכם יידיתעם יותרילש  יםיחסי המתייםוניש ** 

  

 תלועיהפ מיתחול קהלובח ,2026  רץמב  31  ליום ברההח של  SMC- ה תרותי תאודו טפירו לןלה

   :ברהח של ההשונים

 2026 במרץ 31 םיול 

 

 טוחיב
  חיים

 יניוילמ
  ש"ח

 טוחיב
  יאותבר

 יניוילמ
  ש"ח

  הכל סך
  יניוילמ

   ש"ח

 18,809  12,884  5,925   ווטבר  ,(CSM)  וזיח תירוש  ווחמר

 1,340 1,154  186   שנהמ  ,(CSM)  וזיח תירוש  ווחמר

 17,469  11,730  5,739  ()* טונ (,CSM) יזחו  שירות  מרווח

    : מזה ()*
   םיצרו)מ תאויבר וחטבביו  םייח וחיטבב יחהצמ  יצרמו

 12,203   8,382 3,821  ( וקלשו  שיכהממ  וצהשהקב

 

 לןלה  .תרובוקה  השנים  5-  בלרווח  ררתחשלה  פויהצ  SMC-ה   תתר  מי%33-כ  ,טוחבי  ראלה  תרכהעל

 קהסיהפ צהקבושה קיםס)ע FFONUR- בקיםסעלוח לפיב SMC-ה  תתרי של רורהשח קצב מדןאו

  מועדמ  חלה חדש קתיו ברהמע מועדל קיים קתי) קלשוו משיכהמ הקבוצשה חהמיצ מוצרי ו(קלשוו

  :"ח(ש רדיאלימי( )ברהמע

 

 

2.2

0.81.01.3

3.5

1.7
2.5

4.5

5.7

2.5

3.5

5.8

20412036-20402031-20352026-2030מעל 

RUNOFF-עסקים ב

מוצרי צמיחה  

17,177 146 47 
(84)  (327)  

514 
(4)  

17,469 

CSM (net)
  31.12.25  

שינויים צבירת ריבית  
המתייחסים 

 לשירותים עתידיים

CSMשחרור 
מוצרים 

 Run Offב 

 CSMשחרור 
 מוצרי צמיחה

 CSMשינויים ב  עסק חדש
 ביטוח משנה 

CSM (net)
  31.3.26 

* ** 
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   טיסטוכסמודל הר הדב בדכוןע 3.3.2.2

 מוששי ססיב לע ליהכלכ עוןהפיר שרכו סיח חישוב תא מהליהש טוחבי ראלה הדוח, מועדל נכון

 ותהליכי מבחנים תמהשל תרבול    )Economic Scenario Generator(,םלייכלכ תרחישים ליולמחב

  ק. שותמואית ותתנואי ק,רה לדיוקב

 תביטוחיו תתחייבויוה מיזרית של יטבמי אריטוקא מדןאו תריכע רךלצו משמש טיסטוכסה מודלה

 וכחיהנ מודלב אולומב ללנכ אינו רכןושע תידיים(,ע תניםמש ולניה ימד זה ללבכ)ו תטריומסי אינןש

  תמשמשש אהתשוה טיסטוכסה מודלב והן קייםה מודלב הן לי.לכהכ עוןהפיר כושר סיח לחישוב

 מודלב מיםזריתה חישוב קיים,ה מודלמה בשונה ת,אז עם סיכון. תסרח אהתשו אהי לחישוב  ססיב

 כבםרלה אםתבה םיטילוונהר סיםהנכ תאותשוב תתיותנודה תא בחשבון אמבי טיסטוכסה

 מודלה תבניי רךלצו "ח.טמה ולשערי דדמל פהשיוהח מח"מ עה,קשהה קיפיא תרבול יניהם,פיאמול

  על ול כוילוא מודלים סים. הנכגיסומים לאיתמ כלכליים המודלים רה בחטוח ביראלטי הסטוכסה

 ראלה נעזרה תםקבדיו םולכי לו,א ייםכלכל מודלים תבחירב טי.ונלור טוריסהי קשו מידע ידי

 החישוב תהליך תא בחנו קריםמבה החשבון אירו כן, מוכ ת.מיואונלבי וץיעי תברובח טוחבי

  ת.מיפנירה הקוהב

  תאומ ל שולגידא לתבי שעההשפ תיולה עשויה טיסטוכסמודל הת הטמעה טוח, ל ביראלת הרכהעל

 וחיםברו תףתמש תסוליפוב חיים טוחבי זרגמב )CSM( החוזי תהשירו מרווחב "חש ליונימי

 תפיוסהכ תאוהתוצ תמסגרב לונכל אל טיסטוכסה מודלה תעוהשפ  .2003  תשנ עד קונפשהו

 . לןלה 'ג4 סעיף  אור סף,ט נולפירו הדוח. תופקת בברהטוח ושל הח ביראל של התמדווחוה

 יכסטוהסט דלומה של תיליאטנצוהפ הפעשהל שרבא  חויטב אלהר  תרכהעב תולרא ןיכי א שדגוי

  הווהמ דעימה תאםהבו ,םייפוס םינותנכ םייח חויטב מגזרב )CSM( יזוהח תושירה חוומר על

 . 8619- "חתשכ ,רך עתויירנ קולח א32 בסעיף ותדרהג כ,עתיד ינה פפו צדעימ
 

 

 

 

 

  



 בע"מ חברה לביטוחהראל 
 החודשים לשלושת הדירקטוריון דוח 

 2026במרץ  31שהסתיימו ביום 

 

14 

 

   :תלועיהפ מיתחו ילפ ללוהכ( סדהפה) ח הרווטלהלן פירו 3.3.3

 

  

  

  הוש של שלהפקותל
  המתייסהש םודשיח
   ץרמב 31 םיוב

  הלשנ
  המתייסהש
 רבמצדב 31 םיוב

2025  %  -ב וישינ2025 2026 

    
  תיבל)

 קר(מבו
  תיבל)

  קר(מבו)  קר(מבו

           חטו ביקיסע

 1,207  (89)               179 19  םייח חטובי

 1,390  5                   304 319   תאוברי חטובי

 1,128  63                 183 299 לליכ חטובי

 3,725  (4)                 666 637  טוחי ביעסק  הכלסך

        (םסייננפ םתיושירו וניסיפנ חוט )ביםסיכ נהולני

 גמל
             

 -  **1  -  1 
 

  6  -  1 1  הסיפנ

  30  (13)               8 7  השקעה וזיח

  37  (20)               10 8 םיסנכ יהולנ  הכלסך

  77  7                   14 15   *יארשא

  (155)  -  (35) 11   וןה

  3,684 2 655 671  ס מינפ הכל לסך

 1,286 8 214 232   הסכנה על םסימי
 

  2,398 - 441 439  סמ לאחר לל כורווח  הכלסך

            ל: סחיומ

  2,397  -  441 439 הרבחה  שלםעליב

  הטשלי תנוקמ נןאיש תיוזכו
              

  - **  
            

  - **                   -  1 
 

  2,398 - 441 439  סמ לאחר לל כורווח  הכלסך

 42%   35% 26.7%  םיי שנתםינחמו בימ עצון לההשואת
 

 
  ןללה 4.4.3.3  ףיעס ורא , נסיםניפ םיכסנל  שןגוי הוושבוי ניהש תעפהש ללוכ* 

  "ח שינוילימ 1- מןקט** 
 

   טרוסנו  תאוותשל  תומוד  שהיו הון,ה קבשו  תויבויח   טרוסנו  תאותשומ עופהוש ,הדוח תופקתב  תאוהתוצ

   קד.תאש להקבימתקופה הב

 משמשה  תיביהר  קוםע  של  לייהמע  עוהושפ  קדתאש להקבימה פהקותוב  וחהד  תופקתב  תאוהתוצ  ,כן  מוכ

  של  רידהיו  ןסיכוה סרח  תריביה  קוםע של  יהליע ) "(תריביה קום"ע)  תיוחטוהבי  תתחייבויוהה  בחישוב

  עההשפל  ואביה קדתאש להקבימה  פהקותוב הדוח תופקתב  תריביה  קוםע לש  לייההע  הנזילות(. אי תמייפר

  תההיי הדוח תופקתב תפיוסהכ תאוהתוצ לע תריביה קוםע של  הלייהע  תעהשפ ת.אוצתוה  על  תיבויח  טו,נ

 סעיףב  להטב אור סף,נו טלפירו קד.תאש להקבימה פהקותב תאוהתוצ על עההשפל אהבהשוו   תרוי   ההוגב

  לן.לה (2)
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   קדת  אשלהקבימה  פהקותוב  הדוח  תופקת  בםהשוני  תלועיהפ  מי  תחופיל  ללהכו  (סדפהה)  הרווח  טפירו  לןלה

  :(ח "ש ליונימי)

 

  Q1.26 Q1.25 שרפה  

 (77) 580 503 )1( ( וחיטבותי רימשוח ור)ומי יתוח חור

 )1(  141 140  *ונט, ןוימומת ועקמהש אםו מתוחור 

 50 (2) 48  ףדועתי עשק( הדספ)הוח ור

 49 139 188 ( 2)נטו , ןוימומ ותעשק מה ותנסכ הלכך הס

 (1) (53) (54) ת וילועפ תותצאוה

 (29) 666 637  וחטיבקי עס מוחורל כהך ס

        

 
 

 

Q1.26 19 319 299 637 8 15 11 671 

Q1.25 179 304 183 666 10 14 (35) 655 

 16 46 1 (2) (29) 116 15 (160)  ויינש

  2% ל  שרועיבשנתי ש וח ורמת פוסתבופה ו התקתלילתח יתלניומנון כי סרת חסיתבירל ע סבסבהת ב חושמ נטו , ןוימומת ועקמהש אםוהמת וחורה  *  
(ןיינעי הפלת ולינזית אי ירמפ פתוסתב ("יתבירהם ועק")ון כיס תר חסיתביר עקוםל ע מוניה  רואמהוח ור)המ

   ,דקשתאלה יבהמק פהוקבת)"ח שני וילימ  4-כל שך בסם ינסניפ  כסיםנ ל שגן והוי ובשוי ניהשין גב  לילית  ש עהפשה  ותללוכ וח דהת פובתק  ותצאוהת  **
  ןללה   3.3.4.4ףיעס ורא. ("חש ינוילימ 5- כל  שךבס  ליתילשה עפהש

 

 : (ח"ש ליונימי) קדתאש להקבימה פהקותוב הדוח תופקתב (טוחבי תימשירו רווח) ימותיח חוור 1(

 

 

  

 

 

Q1.26 84 327 71 (138) 26 133 503 

Q1.25 102 298 82 34 (42) 106 580 

 (77) 27 68 (172) (11) 29 (18)  וישינ

   ותיארבום ייי חפנעב  נהמש וח יטב  * 
 LC( Loss Component(  דספהה ביכרב ייםוניושActual Vs Expected )A/E(ןוייסנל  אםבהת  ומיםיאת ללוכ **

 
 

 ביטוח עסקי

19 

319 

299 637 8 15 11 671 

סך הכל רווח ביטוח כללי   ביטוח בריאות   ביטוח חיים
 מעסקי ביטוח 

רווח כולל   הון  **אשראי  ניהול נכסים
 Q1.26מדווח 

 503 מתוך"ח שיליוני מ 482-כ
בשחרור  מקורם"ח שמיליוני 

RA ו-CSM 

84 

327 
71 

(138)  
26 

133 503 

  CSMשחרור 
מוצרים  

 Run Offב 

  CSMשחרור 
 מוצרי צמיחה

ביטוח כללי *ביטוח משנה  **אחר  RAשחרור 
 בשייר

סך הכל רווח
רווח  )חיתומי 

(  משירותי ביטוח
Q1.26 
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   :("חש ליונימי) יירשב  ונט,  ןומימו  תוקעשהמ תונסהכ ותטמפור לןלה להטבב 2(

 

    

   

  םישודה חששלו של  הפתקול
  מרץב 31 םיו במהיישהסת

 2025 2026 ינויש

 (57) 182 125  *תהשקעומ תסוהכנ 

 56 178 234   תיבי הרםו עקינות שיפעשה

 (12) (173) (185)   תיבי רתבירצ

 62 (48) 14  םרי אחםינסנ פיםינוושי יהצפלינא

 49 139 188  טו נ,וןיממ וותקעשמה תסו הכנהכל סך

   יסבסהיטי רפל  שןגוי ההוובשם ייונימש עבונוח היטבזי ון חיגבת ויובייחבהתוי ני שיוכינבת ועקמהש ותנסכה  *     

 

    (:ח"ש  ליונימי) תלועיפ מיתחו פיל (סדהפ)ה הרווח תקורומ טפירו   3.3.4

 : טוחבי קיסע 3.3.4.1

 : חיים טוחבי א.

 פהקותוב הדוח תופקתב  ברההח  של  םחיי  טוחבי  קיסמע  סד(הפ)ה  הרווח  תקורומ  של  לוחפי  לןלה

   :"ח(ש ליונימי) קדתאש להקבימה

 

 

 

  

 

 

 

  

סך הכל הכנסות 
 מהשקעות ומימון, נטו

שלילי הסתכמו בסך 
מיליוני ( 126)-של כ

 ש"ח

186 24 

(46)  

14 178 

63 

(189)  (33)  
19 

שחרור
CSM * 

שחרור  
RA

 

ביטוח  **אחר 
 משנה

רווח חיתומי
רווח  )

משירותי 
 (ביטוח

רווח
מתואם

מהשקעות
 נטו, ומימון

מרווח 
השקעתי

 עודף 

הוצאות
 תפעוליות

רווח כולל 
מדווח 
Q1.26

 

Q1.26 186 24 (46) 14 178 63 (189) (33) 19 

Q1.25 176 36 62 (16) 258 62 (107) (34) 179 

 (160) 1 (82) 1 (80) 30 (108) (12) 10  וישינ

     
 
  ("חש ינוילימ 051-כל  שךס - דקשתאלה יב מקפהו)תק יחהצמ רי צוממ MSC ר ור שחןיגבנו י"ח ה שינוילימ  251-כ    שלסך רוהאמ  כוםסה ךותמ* 
 ( ) LC דפסהה ביכרב ייםוניוש( E/A) ןוייסנל  אםבהת  ומיםיאת ללוכ**
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  הופקתב תאותשול אהבהשוו   תוכומנ  שהיו   טרוסנו תאותשומ עוהושפ הדוח תופקתב תאוהתוצ

.  "ץח "חגא לש גןהו בשווי השינוי של עההשפ תלוולכ הדוח תופקתב תאותשו)ה קדתאש להקבימה

 סךב  גןהו  בשווי טוןקי קדתאש להקבימה פהקותוב הדוח תופקתב רשםנ תריביה קוםע תליימע אהכתוצ

   לייההע)  תריביה קוםע של  ינוייםמש ;(מהאתבה "ח,ש ליונימי  612-כ  של סךוב "חש ליונימי 817-כ של

 ת.אוהתוצ   על  תיבויח  טו,נ עהפלהש  ואהבי קדתאש להקבימה  פהקותוב  חהדו תופקתב  תריביה  קוםע של

 אהבהשוו  תרוי  הכומנ  תהייה הדוח  תופקתב  תפיוסהכ תאוהתוצ על  תריביה קוםע  לש הלייעה תפעהש

  : לןלה טמפור כ,אחרים סיםפיננ  משינוייםו ;(קדתאש להקבימתקופה ה בתאוצתועל ה עההשפל

   

   

 
  םודשיח הוש שלשל הפקותל

 ץרמב 31 םיוב המתייסהש

 2025 2026 ינויש

 (78) 4 (74)  *תהשקעומ תסוהכנ 

 (9) 49 40 תיבי הרםו עקינות שיפעשה  

 (4) (72) (76)   תיבי רתבירצ

 10 (26) (16)  םרי אחםינסנ פיםינוושי יהצפלינא

 (81) (45) (126)  טונ ,וןימומ ותקעש מהותס הכנסך כל

  ס יבסי היטרפל  שןגוי ההוושבם ייונימשע בונוח היטבזי ון חיגבת ויובייתחבהוי ני שיוכינב ותעשקמה ותנסכה   *        

 להקבימה פהקותוב הדוח תופקתב  חיים טוחביב (טוחבי  תימשירו  )רווח  מיתוהחי  הרווח כבהר  לןלה

  :"ח(ש ליונימי) תקריועי קיםתי תקבוצול קהלובח ,קדתאש

  צמיחה  מוצרי                                 RUNOFF-ב עסקים     

201

12
45

258

131

8
39

178

סיכוני חיים חסכון מבטיח
פוליסות הכוללות  )

רכיב חיסכון 
(שאינו תלוי תשואה

חסכון משתתף
פוליסות הכוללות  )

רכיב חיסכון 
(תלוי תשואה

רווח חיתומי
רווח משירותי  )

(ביטוח

Q1.25

Q1.26

 

 אשהבי  םסיכוני מוצריב תוילפעב ולגיד משךמה טובהל  עופהוש הדוח  תופקתב  תמיותוהחי  תאוהתוצ

  ופעהוש הדוח תופקתב תמיותוהחי תאוהתוצ כן, מוכ . )CSM(החוזי תוהשיר מרווח לש רורבשח וללגיד

  יטסטיטס  לגידו אורל  מדן(אוה ולמ )פער    )A/E(תמוו קסרי    סויבכי סיוןלני סביח סרהח תמרווחיו

        .תגו חריתעותבי רמספ גין בתמוו קס ריתעותביב

  מוצריב תלועיבפ ולגיד  משךהמ טובהל עוהושפ  קדתאש להקבימה  הופקתב  תמיותוהחי  תאוהתוצ

  )A/E(  יוןסלני  סביח  בודהע   כושר  בדןאו  סויבכי  מיתוחי משיפור עושפהו תאוהתוצ כן, מוכ סיכונים.

  . (מדןאוה ולמ )פער
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 : תאוברי טוחבי ב.

 להקבימה פהקותוב הדוח תופקתב  ברההח  של   תאוריב  טוחבי   קיסמע  הרווח   תקורומ  של  חלופי  לןלה

   :"ח(ש ליונימי) קדתאש

 

 

 

  

סך הכל הכנסות 
 מהשקעות ומימון,

נטו הסתכמו בסך של 
 מיליוני ש"ח 134-כ

225 
47 

(92)  
12 192 

41 
93 

(7)  
319 

שחרור
CSM * 

שחרור  
RA

 

ביטוח   **אחר 
 משנה

רווח חיתומי
רווח  )

משירותי  

רווח
מתואם

מהשקעות

מרווח  
השקעתי

 עודף  

הוצאות
 תפעוליות

רווח כולל  
מדווח  
2025

  נטו, ומימון (ביטוח

Q1.26 225 47 (92) 12 192 41 93 (7) 319 

Q1.25 224 46 (28) (26) 216 43 51 (6) 304 

 15 (1) 42 (2) (24) 38 (64) 1 1  ויינש

  ("חש ינוילימ 741-כל  שךס - ד קשתאלה יב מקפהו)תק יחהצמרי צוממ CSM ר ור שחןיגבנו י"ח ה שינוילימ 471-כל  שך סרואמהם וכהס ךומת   *
 (LC) דפסהה ביכרב ייםוניוש( A/E) ןוייסנל  אםבהת  ומיםיאת ללוכ **

 אההשווב תריו  תוכומנ  ושהי הון,ה קבשו תחיוביו טרוסנו תאותשומ עוהושפ  הדוח תופקתב  תאוהתוצ

  תריביה  םקוע של  הלייהע)  תריביה  קוםע  של  לייהמע  ;קדתאש להקבימה פהקותב טרוסנו תאותשול

  לייההע תפעת. השאוהתוצ על תיבויח טו, נעההשפל וא הביקדתאש להיקבמה פהקותוב  הדוחתופקתב

  על עהשפלה אהבהשוו  תרוי  ההוגב  תהיהי הדוח תופקתב תפיוסהכ תאוהתוצ על תריביה קוםע של

   :לןלה טמפור כ,ריםאח סיםפיננ ינוייםמשו ;(קדתאש להקבימתקופה ה בתאוהתוצ

 

   

   

 
  םודשיח הוש שלשל הפקותל

 ץרמב 31 םיוב המתייסהש

 2025 2026 ינויש

 (34) 57 23  *ת השקעומ תסוהכנ

 63 96 159   תיבי הרםו עקינות שיפעשה

 (2) (72) (74)   תיבי רתבירצ

 13 13 26  םרי אחםינסנ פיםינוושי יהצפלינא

 40 94 134  טונ ,וןימומ ותקעש מהותס הכנסך כל

  ס יבסי היטרפל  שןגוי ההוושבם ייונימשע בונוח היטבזי ון חיגבת ויובייתחבהוי ני שיוכינב ותעשקמה ותנסכה     *       
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 להקבימתקופה הוב הדוח תופקתב  תאוירב טוחבבי (טוח  ביתימשירו  )רווח  מיתוהחי  הרווח כב  הרלןלה

  :"ח(ש ליונימי) תקריועי קיםתי תקבוצוקה ללובח ,קדתאש

 

 

                   RUNOFF-ב עסקים                 

97

(3)

51 45 26

216

96
17 43 41

(5)

192

הוצאות רפואיות
ונכויות פרט

הוצאות רפואיות  
ונכויות קבוצתי

,מחלות קשות
תאונות אישיות

ק"ובריאות ז

סיעוד פרט סיעוד קבוצתי רווח חיתומי
רווח משירותי  )

(ביטוח

Q1.25

Q1.26

הרווח החיתומי  -מוצרי צמיחה 
ש"ח  מיליוני 156-כ של סךמסתכם ל

(Q1.25 145-כ  )מיליוני ש"ח 

 

 טובהל  עוהושפ הדוח  תופקתב  תיומתוהחי  תאוהתוצ  -  תיקבוצו   טפר  תונכויו  תאיופור  תאוהוצ •

  תאוהתוצ  ,כן  מו  כ.(SMC) החוזי תהשירו מרווח לש רורבשח וללגיד אשהבי  תלועיבפ ולגיד משךמה

  תמואתה אורל תמיובפר ולמגיד  גם עוהושפ תי,קבוצ תונכויו תאיופור תאוהוצ בענף הדוח תופקתב

  מים.סכדושי הוחי

    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  תסוליפוב  סיוןלני סביח סרהח תמהרווחיו  עוהושפ קדתאש להקבימה פהקותב  תאוהתוצ

 . מדן(אומול ה )פער (E/A) תפותרו סוייבכי תעותבית המובכ לייה מעאהכתוצ תתיוקבוצ

  2024  ת  משנחל  ה",תלי"כל וליםח תפקו בריח עם החדשים מיםסכלה אםתבה  -  תיקבוצ   סיעודענף •

 תופקתב  יולפעתה סד(פ)ה הרווח  .חיטוהבי  סיכוןה אלומב תאנוש תודההע קרן  ,2026  תשנ סוףל ועד

 ברההח  של  טונ  ,תליועוהתפ  תסוהכנה  את  תר,הי בין  ,ףקמש  קדתאש להקבימה פהקותוב  הדוח

 . מותחשנ  החדשיםמיםסכהל אםתבה

 (CSM) חוזיה תהשירו מרווח של רחרובש רידהמי  עופהוש  הדוח תופקתב  תמיותוהחי  תאוהתוצ

 .3220  ברמ  בדצ31-ב מהתייסשה  ,ת"לי"כל וליםח תופק בריח עם תיקבוצ סיעודי טוחבי תקסע גיןב

  תשנ סוף עד תלותכלה פויהוצ  4220  ארבינו  1-מ חלה  FFONUR-ב קהסע הינה מורהאה קהסהע

 . .24.3 ףעיס או רסףט נולפירו .8220

  "ללחו תעוסינ בענף  תלועיבפ  רידהמי  קרעיב עוהושפ הדוח  תופקתב תאוהתוצ  -  קז" תאוברי •

 . י"ארת הגאצע "שמב תקבובע
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   :ליכל טוחבי ג. 

 להקבימה פהקותוב הדוח תופקתב  ברההח  של  ליכל  טוחבי  קיסמע  הרווח  תקורומ  של  לוחיפ  לןלה

   :"ח(ש ליונימי) קדתאש

 

  שרפה Q1.26 Q1.25  חוודמל לוכוח ור

 45 41 86  בהוב חכר
 17 40 57  כושרב כר
 54 102 156 *ותיובוחש וכרנפי ע

 116 183 299  לכהך ס

 

 

 

 

Q1.26 224 (91) 133 36 144 (14) 299 

Q1.25 232 (126) 106 36 54 (13) 183 

 116 (1) 90 0 27 35 (8) ויינש 

  ותינלבקת ודובע  וחיטב , יתעוצמק  ותיראח , ותריד  וחיטב , עסקים  חויטבמ  ריקעב  בכרוומ ,  כושר  בכר  ובהו  חבכר  ינםשא , יללכ  הוחיטב  היפנע  ר  יתאת  ללוכ  *
  רכ מוקת חויוברעו

    ותלעפי דועת פחתן היגב  ותדוחימת וצאול הלוכ** 

 

 אההשווב תריו  תוהוגב  שהיו הון,ה קשוב תחיוביו טרוסנו תאותשומ עוהושפ  הדוח תופקתב  תאוהתוצ

 תריביה  םקוע של  ייהעלה)  תריביה  קוםע  של  ינוייםמש  ;קדתאש להקבימה פהקותב טרוסנו תאותשול

  יהליהע תפעת. השאוהתוצ    עלתיבויח ו,ט נהפעשלה וא הביקדתאש להיקבמה פהקותוב  הדוחתופקתב

 להקבימה פהקותב עההשפל  המוד  תההיי הדוח תופקתב תפיוסהכ תאוהתוצ על תריביה קוםע של

   :לןלה טמפור כ,אחרים סיםפיננ ינוייםמש ו;(קדתאש

 

  
 

  

  

  םודשיח הוש של שלהפקותל
 ץרמב 31 םיוב המתייסהש

 2025 2026  ינויש

 54 122 176   תהשקעומ תסוהכנ

 1 34 35   תיבי הרםו עקינות שיפעשה

 (6) (30) (36)   תיבי רתבירצ

 41 (36) 5  םרי אחםינסנ פיםינוושי יהצפלינא

 90 90 180  טונ ,וןימומ ותקעש מהותס הכנסך כל

 

סך הכל הכנסות 
מהשקעות ומימון, נטו 

 180-הסתכמו בסך של כ
 מיליוני ש"ח

224 

(91)  
133 

36 

144 
(14)  

299 

רווח 
משירותי  

,  ביטוח
 ברוטו  

ביטוח  
 משנה

רווח חיתומי
רווח  )

משירותי  
 (ביטוח

רווח
מתואם

מהשקעות
 נטו, ומימון

מרווח  
השקעתי

 עודף  

הוצאות 
 **תפעוליות 

רווח כולל  
מדווח  
Q1.26
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 להקבימה פהקותוב הדוח תופקתב  לילכ טוחבבי (טוחבי  תימשירו  ווח)ר  מיתוהחי  הרווח כבהר  לןלה

  :"ח( שליונימית )קריועי קיםתי תקבוצוקה ללובח קד,תאש

 
  וחיטב , יתעוצמק  ותיראח ,  ותריד  וחיטב , םיעסק  וחיטבמ  ריקעב  בכרוומ , כושר  בכרו  בהוח  בכר  םנישא , יללכה  וחיטבה  יפנע  רית  את  ללוכ*  

  רכמק ות חויוברעו ותינלב קותדובע

 גיןב משנה טוחבבי תחיובי תתחותפמה  קריבע  עופהוש הדוח תופקתב תאוצתוה  -  חובה כבר •

 . תמוקוד משנים תעותבי

  תמובכ  טוןקי אורל תמיותוהחי  תאובתוצ  וריפמש  עוהושפ  הדוח  תופקתב  תאוהתוצ  -  רכוש כבר •

 . מרה בחוליהר עאוקה לחל בקוזזה מורהאה עההשפת. הבשכיחו ותעותביה

  :רכוש כבר ב ושיירטוברו* Combined Ratio-ה עורשי לןלה

 

      

 

 

 וחיטבותי רימשת ונסכהלוח יטבותי רימשת וצאון היבס יחת ה אףקמש -וטו רב  CRס יח *

    ותנסכ מהונט וחיטבותי רימש ותנסכלהנה משוח יטב מותצאוה מונטוח יטבותי רימשת וצאון היבס יחת ה אףשקמ -ר יישב CR ס יח   
 נהש מוחיטבמ

   :סיוניפנ טוחבי 3.3.4.2

  (:ח"ש רדיאלימי) צהקבוב סיוניפנ טוח ביזרגמב תיםמיע בורע  ליםהמנוה סיםהנכ טפרו לןלה

 

 

 

60

37

9

106

66

41
26

133

ענפי רכוש
*וחבויות 

רכב רכוש רכב חובה רווח חיתומי
רווח משירותי  )

(ביטוח

Q1.25

Q1.26

88%91%87%88%91%87%

Q1.26Q1.252025Q1.26Q1.252025

שייר  ברוטו               

CR

7

1

8 

1 

קופת גמל  
ק'קחצ

קרן פנסיה 
לעתיד

31.3.25

31.3.26
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  :"ח( שליונימי) סמ פנילל ל הכות הרווחקורומ טיםמפור לןלה רףגב

 

  לים.מנוהה סיםהנכ  קתיב  ולמגיד  אהכתוצ להניהו  מי  בדולגידמ קרעיב ופעהוש הדוח תופקתב  תאוהתוצ

   (:ח"ש רדיאלימי)  וליםמג מיד תונינ טפירו לןלה

 

  רהב  הח  שלדיםוחהמא ותוחדב  לליםכנ ינםא יהנספה ותנרוק ל  הגמותפוק של  וליםהגמ ידמ

   "ח שינוילימ  1-מ ןקט*

  :ולמי ניהמד תסוהכנ

  2- כך שלס ב הדוחתופקתב מותכסקבוצה, ה בתלו המנוהסיהפנת הקרנומ גבו שנולמי ניהמד תסוההכנ

   קד.תאש להקבימתקופה הל מהבדו "ח,ש ליונימי

  4-כ  של  סךב  הדוח תופקתב מותכסה ה,קבוצב תלוהמנוה הגמל תפוקומ גבושנ ולניה מימד  תסוההכנ

   קד.תאש להקבימתקופה ה מהבדו "ח,ש ליונימי

 :  עהקהש חוזי 3.3.4.3

  :(ח"ש רדיאלימי) צהקבוב תיםמיוע טחיםמבו בורע  ליםהמנוה סיםהנכ טפרו לןלה

  

 : "ח(ש  ליונימי) סמ פנילל ל הכות הרווחקורומ טיםמפור לןלה רףגב

      

 

1 1 

-

1 

קופת גמל  
ק'קחצ

קרן פנסיה 
לעתיד

Q1.25

Q1.26

*

0.2 

0.0 

0.2 

0.0 

קופת גמל  
ק'קחצ

קרן פנסיה 
לעתיד

Q1.26

Q1.25

**

21

23 

מגוון  
חוזי השקעה

31.3.25

31.3.26

8 

7 

מגוון 
חוזי השקעה

Q1.25

Q1.26
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 : אשראי 3.3.4.4

 ובתקופה  הדוח  בתקופת  הרווח כן,    כמו  .בתיק האשראי  גידול  מהמשך  הושפעה  הדוח  בתקופת  הרווחיות

משינויים בשווי ההוגן של    הושפע  יזמי  ן"נדל  מימון  ופעילות+  60  הראל  בפעילות  אשתקד   המקבילה

 נכסים פיננסים. 

  (:ח"ש מיליארדי) האשראי תיק גודל

 

  

 

 (: ח" ש מיליוני) מס לפני כולל רווח

  
  12-+ הסתכם בתקופת הדוח בסך של כ60בנטרול השפעת השינוי בשווי ההוגן של הנכסים הפיננסים, במימון לנדל"ן יזמי ובהראל    הרווח     *

השפעת השינוי בשווי ההוגן של הנכסים הפיננסים, במימון לנדל"ן יזמי    בנטרול   הרווח"ח, בהתאמה )שמיליוני    7- ש"ח ובסך של כ  מיליוני
 ( "ח, בהתאמה שמיליוני  8-ש"ח ובסך של כ מיליוני  10- אשתקד בסך של כ  המקבילה+ הסתכם בתקופת  60ובהראל  

 

   )מיליוני ש"ח(:  הכנסות היקף

  
  38-בתקופת הדוח בסך של כ מו+ הסתכ 60בנטרול השפעת השינוי בשווי ההוגן של הנכסים הפיננסים, במימון לנדל"ן יזמי ובהראל   ההכנסות    *

השפעת השינוי בשווי ההוגן של הנכסים הפיננסים, במימון לנדל"ן יזמי    בנטרול  הרווח"ח, בהתאמה )שמיליוני    28-מיליוני ש"ח ובסך של כ
 ( "ח, בהתאמהשמיליוני  26-ש"ח ובסך של כמיליוני   44- אשתקד בסך של כ  המקבילה+ הסתכם בתקופת  60ובהראל  

 
 ש"ח     מיליוני   1-**  קטן מ

 
 
 
 
 

2.4 1.7 

4.1 
3.0 2.3 

5.3 

ן יזמי"מימון לנדל +60הראל  כ"סה

31.3.25

31.3.26

8
5

1

14

6
9

0

15

ן יזמי"מימון לנדל +60הראל  ערבות פיננסית רווח כולל לפני מס 

Q1.25

Q1.26

42

23

0

65

32 30

0

62

ן יזמי"מימון לנדל +60הראל  ערבות פיננסית הכנסות  

Q1.25

Q1.26

* 
* 

** 

* 

** 

** 

* * 
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   מגזרים לפי נוספות עיקריות והשפעות נוספים עיקריים פרטים 3.4

 : חיים ביטוח 3.4.1

תקופה המקבילה ב  7.7%לעומת    8.0%-בתקופת הדוח הסתכם בכהפדיונות מהעתודה הממוצעת    שיעור
 . 2025בשנת  7.1%-וכ אשתקד

 :  פוליסות תלויות תשואה

               

 

 

 

חיים    בביטוח  המבוטחים  לזכות  נזקפו  אשר  ההשקעה)הפסדי(    רווחיפרטים בדבר אומדן סכום    להלן

 על  וזאתבהתאם להנחיות שקבע הממונה,    המחושביםוחוזי השקעה משתתפים ברווחים ודמי ניהול  

 "ח(:  שהעסקיים של החברה )מיליוני  בדוחותבסיס התשואה והיתרות הרבעוניות של עתודות הביטוח 

 

 במרץ  31לתקופה שהסתיימה ביום  
לשנה שהסתיימה  

 בדצמבר  31ביום 

 2026 2025 2025 

 9,230  ( 10) 97  לאחר דמי ניהול  )הפסדים( רווחים

 936  132  165   סך דמי ניהול

 

 : בריאות ביטוח 3.4.2

 למתווה המוסכם בעניין פוליסת הסיעוד הקבוצתית של חברי קופת חולים "כללית":  הממונה היתר

, פרסמה הרשות תיקון להוראות הפיקוח על שירותים פיננסים )ביטוח( )ביטוח  2024בדצמבר    22  ביום

. ההוראות כאמור קובעות, בין היתר, כי 2024- סיעודי קבוצתי לחברי קופת חולים( )תיקון(, התשפ"ה

בכוחות   לבצע  מסוגלים  שאינם  למבוטחים  רק  תינתן  שהזכאות  כך  תתעדכן,  הביטוח  מקרה  הגדרת 

או (  ADL   -  Activities of Daily Living) פעולות יומיומיות    6מתוך    4מם חלק מהותי של לפחות  עצ

  ADL-פעולות שאחת מהן היא שליטה בסוגרים; כי המבחנים לתחולתן של חלק מפעולות ה 3לחלופין 
  הזכאות   וכי;  מותאם  בגד  או  באביזר  שימוש  תוך  עצמאי  באופן  לבצען  יכול  המבוטח  אם  יתקיימו  לא

המוכיח כי הוא מסתייע בפועל    אישור  להמצאת   כפופה  בבית  השוהה  למבוטח  ביטוח  תגמולי  לקבלת

,  2027בטיפול אישי של שירותי סיעוד ברוב שעות היממה. בנוסף לכך, ההוראות קובעות כי החל משנת 

במקרה שבתום תקופת הביטוח הפוליסה לא תחודש לכלל המבוטחים אצל מבטח כלשהו, המבטח לא 

ויתרת קרן המבוטחים באותו יחויב לצרף מבוטחים לפוליסת המשך קבוצתית או לפוליסה כלשהיא  

 מועד תשמש לטובת המבוטחים באופן שיאושר על ידי הממונה.

0.7 0.0 

11.7 

0.5 

(0.2)

9.4 

Q1.26Q1.252025

2003-1991פוליסות שהוצאו בשנים 
(באחוזים)

תשואה ריאלית לפני תשלום דמי ניהול

תשואה ריאלית לאחר תשלום דמי ניהול

0.5 

(0.1)

11.2 

0.3 

(0.4)

10.2 

Q1.26Q1.252025

2004פוליסות שהוצאו החל משנת 
(באחוזים)

תשואה ריאלית לפני תשלום דמי ניהול

תשואה ריאלית לאחר תשלום דמי ניהול
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בהמשך לכך, חתמו הראל והכללית על מתווה מוסכם להארכת תקופת הביטוח הקבוצתי של חברי קופת 

של   לתקופה  )מיום    24חולים "כללית"  יום    2025בינואר    1חודשים  ביום  2026בדצמבר    31ועד   .)26  

 התקבל היתר הממונה להפעלת הפוליסה כאמור. 2024בדצמבר 

 סיעודי  בביטוח  מבטחת ביטוח    הראל"כללית",    חולים  קופתלפוליסות הסיעוד הקבוצתית לחברי    בנוסף

 .נוספים קולקטיבים מספר

רווחי    אומדן בפוליסות  הההשקעסכום  המבוטחים  לזכות  נזקפו  אשר  משתתף  ,  סיעוד  מסוג  ביטוח 

  (:)מיליוני ש"חברווחים, הנו כדלקמן 

 

 
לתקופה שהסתיימה ביום  

 במרץ  31
לשנה שהסתיימה  

 דצמבר ב 31ביום 

 2026 2025 2025 

 187  37  18  רווחי ההשקעה שנזקפו למבוטחים 

 

 : כללי ביטוח 3.4.3

  חובה רכב

כלל  )בדרך  רכב  בעלי  מנועי,  רכב  ביטוח  לפקודת  בהתאם  רכבו  את  לבטח  חייב  רכב  שבעל  מאחר 

על שנדחו  )המאגר הישראלי -אופנועים(  ה"פול"  באמצעות  ביטוח  לרכוש  רשאים  הביטוח  חברות  ידי 

לביטוח רכב( אשר פועל כחברת ביטוח לכל דבר. כל חברות הביטוח הפועלות בתחום ביטוח רכב חובה 

פי חלקה היחסי בשוק ביטוח רכב חובה בשנה  -ות ב"פול", וכל אחת נושאת בהפסדי ה"פול", על שותפ

  2026בדמי הביטוח נטו לשנת    ביטוח  הראלחלקה הזמני  של  שחלפה. במכתב מאת מנכ"ל ה"פול" נקבע  

 (. 2025לשנת  החברהשל  הזמני חלקה את מהווהש 12.01%מול  ) 11.00%בשיעור של 

 

  נזילות ומקורות מימון 3.5

   תזרים מזומנים  3.5.1

מיליוני ש"ח.    2,660-לכבתקופת הדוח    םפעילות שוטפת הסתכל  שימשושנטו    תזרימי המזומנים  סך

מיליוני ש"ח. תזרימי המזומנים נטו   110-בכפעילות השקעה הסתכמו  ל  שימשושתזרימי המזומנים נטו  

הסתכמו  פעילות  מ  נבעוש יתרת    השפעת"ח.  ש  מיליוני  64-בכמימון  על  החליפין  בשער  התנודות 

  קיטון ב  מתבטאת "ל  הנ  הפעילות  כל  של  התוצאה מיליוני ש"ח.    43-של כ  שליליהמזומנים הסתכמה בסך  

 מיליוני ש"ח.  2,749-כ של בסך  המזומנים ביתרות

  מימון הפעילותונזילות  3.5.2

 . העצמאיים ממקורותיהן השוטפת פעילותן את מממנות שלה הבנות והחברות החברה, ככלל
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      יחס כושר פירעון כלכלי בנושאגילוי  4
 : הוראות לעניין יישום משטר כושר פירעון כלכלי

יישום שפורסמו   להוראות בהתאם  וזאת  Solvency II מבוסס כלכלי פירעון כושר משטר חל הראל ביטוח על

 )"הוראות משטר כושר פירעון כלכלי"(.  2020ועודכנו בחודש אוקטובר  2017יוני  בחודש

של הגידול בעתודות  2032הוראות משטר כושר פירעון כלכלי כוללות הוראות מעבר המאפשרות פריסה עד שנת 

 שקיבלה לאחר רשאית, ביטוח  בגין מוצרי ביטוח ארוכי טווח אשר נמכרו בעבר. בהתאם להוראות המעבר, חברת

לכלול אישור ניכוי עתודות  בחישוב הממונה,  הפריסה  בתקופת  הניכוי הביטוח מעתודת  הביטוח   )"הניכוי"(. 

 הביטוח עתודות בחישוב  100% של משיעור בהתאם להנחיות במכתב עקרונות הניכוי והוא מופחת החל מחושב,

 .  2032בדצמבר  31 ליום הביטוח עתודות בחישוב 0%של  לשיעור ועד 2019בדצמבר  31ליום 

 . 2בנוסף, בתקופת המעבר קיימת מגבלת הכרה מקסימלית גבוהה יותר עבור הון רובד 

, בד בבד עם אישור הדוחות הכספיים, אישרה הראל ביטוח את דוח יחס כושר פירעון כלכלי  2026  מאיב  26ביום  
 https://www.harel-. הדוח כאמור מפורסם באתר האינטרנט שלה )כתובת האתר:2025  דצמברב  31בגין נתוני  

ability.aspx-relations/Pages/repayment-group/harel/investor-group.co.il/about/harel ( . 

מיליוני ש"ח    7,285-, בהתאם להוראות המעבר הינו בסך של כ2025  דצמברב  31עודף ההון של הראל ביטוח ליום  
 מיליוני ש"ח.   5,647-וללא התחשבות בהוראות המעבר הינו בסך של כ

ואחרים, כגון שינויים בריבית, שינויים  שוק  במשתני לשינויים גבוהה הנוכחית, רגישות במתכונתו  יצוין כי למודל
ברווחי השקעות, עדכוני הנחות אקטואריות ושינויים הקשורים בפעילות הראל ביטוח וכן בדבר אי הוודאות  

 הגלומה בהנחות ובתחזיות האקטואריות והפיננסיות בהן נעשה שימוש במסגרת הכנת הדוח. 

 ניסיון העבר, אשר על הנשענות, בעיקרן והנחות תחזיות על הנדרש מבוססים וההון הקיים הכלכלי ההון חישובי

 העתידיות. התוצאות בהכרח את משקפים אינם

קביעת האומדן המיטבי התבססה על תחזיות, הערכות ואומדנים לאירועים עתידיים שהתממשותם אינה ודאית  
ויש לראות בהם כ ניירות ערך, 32"מידע צופה עתיד" כהגדרתו בסעיף  -ואינם בשליטתה של החברה,  א לחוק 

ו או שיתממשו באופן שונה . יתכן כי תחזיות, הערכות ואומדנים אלו, כולם או חלקם, לא יתממש1968- התשכ"ח
 מכפי שהונח בחישוב דוח כושר פירעון, ולפיכך התוצאות בפועל עשויות להיות שונות מכפי שנחזה. 

  

https://www.harel-group.co.il/about/harel-group/harel/investor-relations/Pages/repayment-ability.aspx
https://www.harel-group.co.il/about/harel-group/harel/investor-relations/Pages/repayment-ability.aspx


 בע"מ חברה לביטוחהראל 
 החודשים לשלושת הדירקטוריון דוח 

 2026במרץ  31שהסתיימו ביום 

 

27 

 

 : יחס כושר פירעון כלכלי וסף הון

בהתאם להוראות משטר כושר    ,2025  דצמברב  31( ליום  MCRלהלן נתונים אודות יחס כושר פירעון וסף הון ) 
 פירעון כלכלי. יחס כושר פירעון כלכלי מחושב בהתאם להוראות מעבר, במסגרתן נקבעה תקופת פריסה. 

 יחס כושר פירעון כלכלי  .א

נוסף. על    1אג"ח סדרה כא' הינו מכשיר הון רובד  .  מיליארדי ש"ח   1-החברה גייסה אג"ח סדרה כא' בסך של כ  2025  באפריל  24ביום    *
 מיליארדי ש"ח  1-כן, גיוס זה מגדיל את ההון המוכר ועודף ההון בכ

מצב ההון של הראל ביטוח מושפע מההתפתחות העסקית השוטפת של הראל ביטוח, שינויים במשתני שוק, 

עדכון הנחות דמוגרפיות ותפעוליות, עדכוני מודל שוטפים, עדכון הנחיות רגולטוריות ופעולות הוניות. למידע 

בדוח יחס כושר פירעון   2ראו סעיף    ,לעומת מספרי השוואה  2025בדבר שינויים עיקריים שחלו במהלך שנת  

   כלכלי.

השפעת  נתונים אלה בדבר יחס כושר הפירעון, בהתחשב בפעולות ההוניות, כפי שפורטו לעיל, אינם כוללים את

ההשקעות וההתחייבויות  ובגודל בתמהיל שינויים ,2025  דצמברב  31 לאחר ביטוח הראל של העסקית הפעילות

ושינויים אקסוגניות  השפעות  אקטואריות,  הנחות  עדכון   הסביבה על המשפיעים רגולטוריים הביטוחיות, 

 בדוח יחס כושר פירעון כלכלי.   2ראו סעיף  ,העסקית. למידע בדבר שינויים עיקריים שחלו לאחר מועד החישוב

לתוצאות מבחני רגישות של יחס כושר פירעון כלכלי ביחס לגורמי סיכון שונים, לרבות רגישות לריבית, ראו 

 .  2025בדצמבר  31בדוח יחס כושר פירעון כלכלי של הראל ביטוח ליום   9סעיף 

 ( MCRסף הון ) .ב

 
 דצמברב 31ליום 
2025 

בדצמבר    31ליום  
2024 

 )מבוקר(  )מבוקר(  

 מיליוני ש"ח  

 16,773  18,497 הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון 

 9,754 11,212 הון נדרש לכושר פירעון 

 7,019 7,285 עודף

 172%  165%  יחס כושר פירעון כלכלי 

 

שבין  בתקופה  שהתרחשו  מהותיות  הוניות  פעולות  השפעת 
 תאריך החישוב לתאריך פרסום דוח יחס כושר פירעון:

  

 1,000  - )*(  גיוס )פדיון( הון

 17,773  18,497 הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון 

 8,019  7,285 עודף הון 

 182%  165% יחס כושר פירעון כלכלי 

 
 דצמברב 31ליום 
2025 

בדצמבר  31ליום 
2024 

 )מבוקר(  )מבוקר(  

 מיליוני ש"ח  

 3,289  3,149   (MCRסף הון )

 12,526  14,250   הון עצמי לעניין סף הון
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 עדכון בדבר בחינת שימוש במחוללי תרחישים כלכליים בחישוב יחס כושר פירעון של הראל ביטוח  . ג

הדוח,   למועד  ביטוחנכון  במחוללי    הראל  שימוש  בסיס  על  הכלכלי  הפירעון  כושר  יחס  חישוב  את  השלימה 

לרבות השלמת מבחנים ותהליכי בקרה לדיוק, איתנות     (,Economic Scenario Generatorתרחישים כלכליים )

 ותאימות שוק.  

שאינן  ביטוחיות  התחייבויות  תזרימי  של  מיטבי  אקטוארי  אומדן  עריכת  לצורך  משמש  הסטוכסטי  המודל 

סימטריות )ובכלל זה דמי ניהול משתנים עתידיים(, ושערכן אינו נכלל במלואו במודל הנוכחי לחישוב יחס כושר  

לחישוב היא תשואה חסרת  הפירעון הכלכלי. הן במודל הקיים והן במודל הסטוכסטי התשואה שמשמשת בסיס  

במודל הסטוכסטי מביא בחשבון את התנודתיות   חישוב התזרימים  בשונה מהמודל הקיים,  זאת,  עם  סיכון. 

בתשואות הנכסים הרלוונטים בהתאם להרכבם ולמאפייניהם, לרבות אפיקי ההשקעה, מח"מ והחשיפה למדד  

הסטוכסטי   המודל  בניית  לצורך  המט"ח.  ביטוחולשערי  לסוגי בחר  הראל  המתאימים  כלכליים  מודלים  ה 

הנכסים. מודלים אלו כוילו על ידי מידע שוק היסטורי רלוונטי. בבחירת מודלים כלכליים אלו, כיולם ובדיקתם 

ביטוחנעזרה   החישוב    הראל  תהליך  את  בחנו  המבקרים  החשבון  רואי  כן,  כמו  בינלאומיות.  ייעוץ  בחברות 

 והבקרה הפנימית. 

ביטוחלהערכת   המוערכת  הראל  הפירעון הכלכלי  כושר  יחס  על  צפויה  השפעה  הסטוכסטי  המודל  להטמעת   ,

ללא התחשבות ולאחר   2025בדצמבר    31ליחס כושר הפירעון הכלכלי נכון ליום    7.1%-ו  5.7%-בתוספת של כ

בהתאמה. יצוין כי, נתון זה אינו מבוקר ואינו סקור. כמו כן, נתון זה רגיש לשינויים   התחשבות בהוראות המעבר,

שונה,  להיות  עשויה  הסטוכסטי  המודל  השפעת  ולכן  אחרות  ודמוגרפיות  פיננסיות  ובהנחות  הריבית  בעקום 

ום המודל , ייש2025לרבות באופן מהותי, במועד יישומו בפועל. בהתאם למתווה שהתקבל מהממונה בחודש מאי  

מועדי דיווח החל מדוח    3הסטוכסטי לא יובא בחישוב יחס כושר הפירעון ללא יישום הוראות המעבר, במשך  

   . 2024בדצמבר  31יחס כושר הפירעון ליום 

 

 מגבלות על חלוקת דיבידנד  .ד

)"המכתב"(, חברת ביטוח תהיה רשאית לחלק דיבידנד  2017בהתאם למכתב שפרסם הממונה בחודש אוקטובר 

רק אם לאחר ביצוע החלוקה יש לחברה יחס כושר פירעון לפי משטר כושר פירעון כלכלי בשיעור של לפחות 

שק100% פירעון  כושר  יחס  ליעד  ובכפוף  המעבר  בהוראות  התחשבות  ללא  מחושב  כשהוא  דירקטוריון  ,  בע 

החברה. היחס האמור יחושב ללא ההקלה שניתנה בגין הפרש מקורי המיוחס לרכישת פעילות של קופות גמל  

 וחברות מנהלות.

מדיניות הראל ביטוח היא להחזיק בסיס הון איתן להבטחת כושר הפירעון שלה ויכולתה לעמוד בהתחייבויותיה 

למבוטחים, לשמר את יכולתה להמשיך את פעילותה העסקית וכדי שתוכל להניב תשואה לבעלי מניותיה. הראל  

 ביטוח כפופה לדרישות ההון והרגולציה הנקבעת לעניין חלוקת דיבידנד.

 כללי סף זה, בשלב ונקבעו הון לניהול התוכנית עדכון את הראל ביטוח דירקטוריון אישר  2026  מרץב  25ביום  

  135%בשיעור של   הפריסה,  בהוראות בהתחשב מינימאלי, כלכלי פירעון כושר יחס הכוללים דיבידנד, לחלוקת

 . 118%של  הפריסה בשיעור בתקופת בהוראות התחשבות ללא מינימאלי, פירעון ויחס כושר

מהרווח הכולל    45%אישר דירקטוריון החברה מדיניות חלוקת דיבידנד בשיעור של לפחות    2026  מרץב  25ביום  

 . 2כל עוד הראל ביטוח עומדת ביעדים המינימאליים ליחס כושר פירעון מבוסס סולבנסי 

ובעמידתה  נועדו הסף כללי בפעילותה  מהותית  לפגוע  מבלי  משברים  עם  התמודדות  ביטוח  להראל  לאפשר 

בכל  שנקבעו הסף בכללי  שהראל ביטוח תעמוד להבטיח כדי באמור אין זאת, בדרישות ההון החלות עליה. עם

 .עת
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 יחס כושר פירעון ללא יישום הוראות המעבר לתקופת הפריסה  .ה

להלן נתונים על יחס כושר פירעון כלכלי של הראל ביטוח, כשהוא מחושב ללא הוראות המעבר ועל יעד יחס כושר  

בהוראות  התחשבות  ללא  המחושב  הפירעון  כושר  ליחס  בהתייחס  ביטוח  הראל  דירקטוריון  שקבע  פירעון 

 מכתב.בתקופת הפריסה, כנדרש במכתב. יחס זה עומד ביחס כושר הפירעון הנדרש על פי ה

 

 
 דצמברב 31ליום 
2025 

בדצמבר  31ליום 
2024 

 )מבוקר(  )מבוקר(  

 מיליוני ש"ח  

 14,844 17,351 הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון 

 11,704 9,957 ( SCRהון נדרש לכושר פירעון )

 4,887 5,647 הון עודף 

 149% 148% יחס כושר פירעון )באחוזים( 

תאריך  שהתרחשו בתקופה שבין  הוניות מהותיות  פעולות  השפעת 
 החישוב לתאריך פרסום דוח יחס כושר פירעון:

  

 1,000 - )*(  גיוס )פדיון( הון

 15,844 17,351 הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון 

 5,887 5,647 הון עודף 

 159% 148% יחס כושר פירעון )באחוזים( 

   סטאטוס ההון לאחר פעולות הוניות ביחס ליעד הדירקטוריון: 

 115% ** 118% יעד יחס כושר הפירעון הכלכלי של הדירקטוריון

 4,394 ** 3,540 עודף הון ביחס ליעד )במיליוני ש"ח( 
 

נוסף.    1אג"ח סדרה כא' הינו מכשיר הון רובד  .  מיליארדי ש"ח   1-החברה גייסה אג"ח סדרה כא' בסך של כ  2025  באפריל  24ביום    *  
 ש"ח מיליארדי  1-על כן, גיוס זה מגדיל את ההון המוכר ועודף ההון בכ

 הפריסה  לתקופת   המעבר  הוראות  ללא  בחישוב  דיבידנד  לחלוקת  הסף  כלל  העלאת  ביטוח   הראל  דירקטוריון   אישר  2026  במרץ  25-ב  **
 "ח ש  מיליוני 3,540 הינו החדש ליעד ביחס ההון עודף. 118%-ל 115%-מ

 

 ( ORSAהערכה עצמית של הסיכונים וכושר הפירעון של חברת ביטוח ) .ו

יישום הערכה עצמית של סיכונים   2022בינואר    5ביום   לחוזר המאוחד בנושא  ותיקון  פורסמו מכתב עקרונות 

עיקרון מרכזי בבסיס ההערכה העצמית של הסיכונים "(.  ORSA"הנחיות    -וכושר פירעון של חברת ביטוח )להלן  

 וכושר הפירעון הוא יצירת קשר בין אסטרטגיה עסקית, סיכונים וניהול ההון. 

חברת  בחוזר המאוחד שכותרתו "דיווח לממונה על שוק ההון",   5בשער    4לחלק    3בפרק    7.4.28בהתאם לסעיף  

אחת לשנה, במהלך   (ORSA)ביטוח תמסור לממונה דיווח אודות הערכה עצמית של הסיכונים וכושר הפירעון  

 חודש ינואר. 

 . 2026החברה העבירה את הדיווח הנדרש לממונה בחודש ינואר 
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   בקרה פנימית על הדיווח הכספי והגילוי 5

 : הוראות הממונה לגבי הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי

 302הממונה פרסם בשנים האחרונות מספר חוזרים )להלן: "חוזרי הממונה"( שנועדו ליישם את דרישות סעיף  

ה   404וסעיף   פנסיה    SOX Act  -של  בקרנות  גמל,  וקופות  פנסיה  קרנות  המנהלות  בחברות  ביטוח,  בחברות 

את המידע בכפוף להוראות הדין והדיווח   ,ובקופות הגמל. בהתאם, כללו החברה והגופים המוסדיים המאוחדים

 ובמועדים כפי שנקבעו בהוראות אלו.

 : אחריות ההנהלה לגבי הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי  - SOX Act -של ה  404וסעיף  302סעיף 

החברה פעלה ופועלת באופן שוטף   SOX Act  -של ה  404וסעיף    302בהתאם לחוזרי הממונה המבוססים על סעיף  

הפנימיות  והבקרות  העבודה  תהליכי  של  בחינה  שכולל  האמורות,  להוראות  בהתאם  הנדרש  ההליך  ליישום 

המבוצעות וזאת על פי השלבים ובמסגרת המועדים שנקבעו בחוזרים. במסגרת זאת, אימצה החברה את מודל  

,  COSO  -   Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission  -הבקרה הפנימי של ה 

 .המהווה מסגרת מוגדרת ומוכרת המשמשת לצורך הערכת הבקרה הפנימית

 :בקרות ונהלים לגבי גילוי ובקרה פנימית על דיווח כספי של גוף מוסדי

 : בקרות ונהלים לגבי הגילוי 

הנהלת הגוף המוסדי, בשיתוף עם המנכ"ל וסמנכ"ל הכספים של הגוף המוסדי, העריכו לתום התקופה המכוסה  

בדוח זה את האפקטיביות של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי של הגוף המוסדי. על בסיס הערכה זו, מנכ"ל הגוף  

ה  לגבי  והנהלים  הבקרות  זו  תקופה  לתום  כי  הסיקו  הכספים  וסמנכ"ל  הנן  המוסדי  המוסדי  הגוף  של  גילוי 

אפקטיביות על מנת לרשום, לעבד, לסכם ולדווח על המידע שהגוף המוסדי נדרש לגלות בדוח הרבעוני בהתאם 

 להוראות הדין והוראות הדיווח שקבע הממונה על שוק ההון, ביטוח וחסכון ובמועד שנקבע בהוראות אלו.

 : בקרה פנימית על דיווח כספי

מכשירים  "  9"חוזי ביטוח" ותקן דיווח כספי בינלאומי מספר    17במסגרת יישום תקן דיווח כספי בינלאומי מספר  

, החברה ממשיכה בפיתוח, הטמעה ויישום  2025פיננסים" )התקנים החדשים( כפי שדווח בדוח דירקטוריון לשנת  

הדיווחים והדוחות הנדרשים וממשיכה לדייק את הפעולות הכרוכות ביישום התקנים החדשים, ובכלל זה, את 

 מפת הבקרות והסיכונים. 

לא אירע כל שינוי בבקרה הפנימית של הגוף   2026במרץ    31בהמשך לאמור לעיל, במהלך הרבעון המסתיים ביום  

המוסדי על דיווח כספי אשר השפיע באופן מהותי, או סביר שצפוי להשפיע באופן מהותי, על הבקרה הפנימית 

 של הגוף המוסדי על דיווח כספי.

 

 

 
עבור   הוסוכני חברהה הדירקטוריון מביע תודתו לעובדי 

 חברה הישגי ה 
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 הצהרה 

 , מצהיר כי:ניר כהןאני, 

 31סקרתי את הדוח הרבעוני של הראל חברה לביטוח בע"מ )להלן: "חברת הביטוח"( לרבעון שהסתיים ביום  .1

 )להלן: "הדוח"(.  2026במרץ 

בהתבסס על ידיעתי, הדוח איננו כולל כל מצג לא נכון של עובדה מהותית ולא חסר בו מצג של עובדה מהותית  .2

הנחוץ כדי שהמצגים שנכללו בו, לאור הנסיבות בהן נכללו אותם מצגים, לא יהיו מטעים בהתייחס לתקופה 

 המכוסה בדוח.

בהתבסס על ידיעתי, הדוחות הכספיים הרבעוניים ומידע כספי אחר הכלול בדוח משקפים באופן נאות, מכל  .3

הבחינות המהותיות, את המצב הכספי, תוצאות הפעולות, השינויים בהון העצמי ותזרימי המזומנים של חברת  

 הביטוח למועדים ולתקופות המכוסים בדוח.

לגבי   .4 ונהלים  בקרות  של  ולקיומם  לקביעתם  אחראים  זו  הצהרה  המצהירים  הביטוח  בחברת  ואחרים  אני 

 - של חברת הביטוח; וכן 1ולבקרה הפנימית על דיווח כספי 1הגילוי

המיועדים  (א) כאלה,  ונהלים  בקרות  של  פיקוחנו  תחת  לקביעתם  גרמנו  או  כאלה,  ונהלים  בקרות  קבענו 

להבטיח שמידע מהותי המתייחס לחברת הביטוח, לרבות חברות מאוחדות שלה, מובא לידיעתנו על ידי 

 אחרים בחברת הביטוח ובאותן חברות, בפרט במהלך תקופת ההכנה של הדוח;  

קבענו בקרה פנימית על דיווח כספי, או פיקחנו על קביעת בקרה פנימית על דיווח כספי, המיועדת לספק  (ב)

מידה סבירה של ביטחון לגבי מהימנות הדיווח הכספי ולכך שהדוחות הכספיים ערוכים בהתאם לתקני  

 ( ולהוראות הממונה על שוק ההון; IFRS) דיווח בינלאומיים

הערכנו את האפקטיביות של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי של חברת הביטוח והצגנו את מסקנותינו לגבי   ( ג)

האפקטיביות של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי, לתום התקופה המכוסה בדוח בהתבסס על הערכתנו; 

 - וכן

גילינו בדוח כל שינוי בבקרה הפנימית של חברת הביטוח על דיווח כספי שאירע ברבעון זה שהשפיע באופן  (ד)

 - מהותי, או סביר שצפוי להשפיע באופן מהותי, על הבקרה הפנימית של חברת הביטוח על דיווח כספי. וכן

ולוועדת  .5 לדירקטוריון  המבקר,  החשבון  לרואה  גילינו  זו  הצהרה  המצהירים  הביטוח  בחברת  ואחרים  אני 

הביקורת של הדירקטוריון של חברת הביטוח, בהתבסס על הערכתנו העדכנית ביותר לגבי הבקרה הפנימית 

 על דיווח כספי: 

את כל הליקויים המשמעותיים והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של הבקרה הפנימית על   (א)

דיווח כספי, אשר סביר שצפויים לפגוע ביכולתה של חברת הביטוח לרשום, לעבד, לסכם ולדווח על מידע 

   -כספי; וכן

כל תרמית, בין מהותית ובין שאינה מהותית, בה מעורבת ההנהלה או מעורבים עובדים אחרים שיש להם   (ב)

 תפקיד משמעותי בבקרה הפנימית של חברת הביטוח על דיווח כספי.

 אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר, על פי כל דין. 

   

 ניר כהן  2026במאי  26

 מנהל כללי 

 

 ________________________ 
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 הצהרה 

 , מצהיר כי:אריק פרץאני, 

 31סקרתי את הדוח הרבעוני של הראל חברה לביטוח בע"מ )להלן: "חברת הביטוח"( לרבעון שהסתיים ביום   .1

 )להלן: "הדוח"(.  2026במרץ 

בהתבסס על ידיעתי, הדוח איננו כולל כל מצג לא נכון של עובדה מהותית ולא חסר בו מצג של עובדה מהותית   .2

הנחוץ כדי שהמצגים שנכללו בו, לאור הנסיבות בהן נכללו אותם מצגים, לא יהיו מטעים בהתייחס לתקופה 

 המכוסה בדוח.

בהתבסס על ידיעתי, הדוחות הכספיים הרבעוניים ומידע כספי אחר הכלול בדוח משקפים באופן נאות, מכל  .3

הבחינות המהותיות, את המצב הכספי, תוצאות הפעולות, השינויים בהון העצמי ותזרימי המזומנים של חברת 

 הביטוח למועדים ולתקופות המכוסים בדוח.

לגבי  .4 ונהלים  בקרות  של  ולקיומם  לקביעתם  אחראים  זו  הצהרה  המצהירים  הביטוח  בחברת  ואחרים  אני 

 - של חברת הביטוח; וכן 1ולבקרה הפנימית על דיווח כספי11הגילוי

המיועדים   (א) כאלה,  ונהלים  בקרות  של  פיקוחנו  תחת  לקביעתם  גרמנו  או  כאלה,  ונהלים  בקרות  קבענו 

להבטיח שמידע מהותי המתייחס לחברת הביטוח, לרבות חברות מאוחדות שלה, מובא לידיעתנו על ידי 

 אחרים בחברת הביטוח ובאותן חברות, בפרט במהלך תקופת ההכנה של הדוח;  

קבענו בקרה פנימית על דיווח כספי, או פיקחנו על קביעת בקרה פנימית על דיווח כספי, המיועדת לספק  (ב)

מידה סבירה של ביטחון לגבי מהימנות הדיווח הכספי ולכך שהדוחות הכספיים ערוכים בהתאם לתקני  

 ולהוראות הממונה על שוק ההון;  (IFRSדיווח בינלאומיים )

הערכנו את האפקטיביות של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי של חברת הביטוח והצגנו את מסקנותינו לגבי   ( ג)

האפקטיביות של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי, לתום התקופה המכוסה בדוח בהתבסס על הערכתנו; 

 - וכן

חברת הביטוח על דיווח כספי שאירע ברבעון זה שהשפיע באופן   גילינו בדוח כל שינוי בבקרה הפנימית של (ד)

 - מהותי, או סביר שצפוי להשפיע באופן מהותי, על הבקרה הפנימית של חברת הביטוח על דיווח כספי. וכן

ולוועדת  .5 לדירקטוריון  המבקר,  החשבון  לרואה  גילינו  זו  הצהרה  המצהירים  הביטוח  בחברת  ואחרים  אני 

הביקורת של הדירקטוריון של חברת הביטוח, בהתבסס על הערכתנו העדכנית ביותר לגבי הבקרה הפנימית 

 על דיווח כספי: 

את כל הליקויים המשמעותיים והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של הבקרה הפנימית על  (א)

דיווח כספי, אשר סביר שצפויים לפגוע ביכולתה של חברת הביטוח לרשום, לעבד, לסכם ולדווח על מידע 

   -כספי; וכן

כל תרמית, בין מהותית ובין שאינה מהותית, בה מעורבת ההנהלה או מעורבים עובדים אחרים שיש להם  (ב)

 תפקיד משמעותי בבקרה הפנימית של חברת הביטוח על דיווח כספי.

 אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר, על פי כל דין. 

   

 אריק פרץ  2026במאי  26

מנהל חטיבת כספים 
 ומשאבים
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דוח סקירה של רואי החשבון המבקרים לבעלי המניות של  
 הראל חברה לביטוח בע"מ

 מבוא 

סקרנו את המידע הכספי המצורף של הראל חברה לביטוח בע"מ וחברות בנות שלה (להלן: "הקבוצה"), הכולל את הדוח  
הרווח   ,ואת הדוחות התמציתיים המאוחדים על רווח או הפסד   2026במרץ    31התמציתי המאוחד על המצב הכספי ליום  
הדירקטוריון וההנהלה   .לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה באותו תאריך הכולל, השינויים בהון ותזרימי המזומנים

בינלאומי   חשבונאות  לתקן  בהתאם  זו  ביניים  לתקופת  כספי  מידע  של  ולהצגה  לעריכה  כספי   IAS 34אחראים  "דיווח 
הפיקוח  לתקופות ביניים", ובהתאם לדרישות הגילוי שנקבעו על ידי הממונה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון בהתאם לחוק

. אחריותנו היא להביע מסקנה על מידע כספי לתקופת ביניים זו בהתבסס  1981-שירותים פיננסיים (ביטוח), התשמ"אעל  
 .על סקירתנו

 היקף הסקירה

(ישראל)   סקירה של מידע כספי "של לשכת רואי חשבון בישראל בדבר    2410ערכנו את סקירתנו בהתאם לתקן סקירה 
מורכבת  ביניים  לתקופות  כספי  מידע  של  סקירה  הישות".  של  המבקר  החשבון  רואה  ידי  על  הנערכת  ביניים  לתקופות 

סקירה   .ומיישום נהלי סקירה אנליטיים ואחרים   ,בעיקר עם אנשים האחראים לעניינים הכספיים והחשבונאיים  ,מבירורים
ולפיכך אינה   ניכרת מאשר ביקורת הנערכת בהתאם לתקני ביקורת מקובלים בישראל  הינה מצומצמת בהיקפה במידה 

אין   ,בהתאם לכך  .מאפשרת לנו להשיג ביטחון שניוודע לכל העניינים המשמעותיים שהיו יכולים להיות מזוהים בביקורת
 .ים חוות דעת של ביקורתאנו מחוו

 מסקנה

הנ הכספי  שהמידע  לסבור  לנו  הגורם  דבר  ליבנו  לתשומת  בא  לא  סקירתנו  על  הבחינות "בהתבסס  מכל  ערוך,  אינו  ל 
ובהתאם לדרישות הגילוי שנקבעו על ידי הממונה על שוק ההון,    IAS 34בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי    ,המהותיות

 . 1981 -ביטוח וחיסכון בהתאם לחוק הפיקוח על שירותים פיננסים (ביטוח), התשמ"א

 פיסקת הדגש עניין (הפניית תשומת לב)

בביאור   לאמור  הלב  תשומת  את  מפנים  אנו  הנ"ל,  מסקנתנו  את  לסייג  חשיפה    א'11מבלי  בדבר  הנ"ל  הכספי  למידע 
 להתחייבויות תלויות. 

סומך חייקין
רואי חשבון
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 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 

 ליום  מאוחדים דוחות על המצב הכספי בינייםתמצית 

 
 2-2 מאוחדים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.הדוחות הכספיים ביניים תמצית ההבאורים המצורפים ל

 

 ןזמא
 

  בדצמבר  31 במרץ 31

2026 2025 2025  

  )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר( 

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח 

 נכסים 
   

 10,240  6,840  7,683  מזומנים ושווי מזומנים עבור חוזים תלויי תשואה 

 2,209  1,804  2,017  מזומנים ושווי מזומנים אחרים

 75,982  73,208  77,251  השקעות פיננסיות עבור חוזים תלויי תשואה הנמדדות בשווי הוגן 

 32,883  * 30,929  32,187  השקעות פיננסיות אחרות הנמדדות בשווי הוגן 

 473  * 222  1,011  השקעות פיננסיות אחרות הנמדדות בעלות מופחתת

 2,043  2,509  2,585  חייבים ויתרות חובה

 9  3  7  נכסי מסים שוטפים  

 4,374  * 3,061  3,977  נכסי חוזי ביטוח

 2,604  2,487  2,708  נכסי חוזי ביטוח משנה 

 975  1,198  980  השקעות בחברות מוחזקות המטופלות לפי שיטת השווי המאזני

 1,799  1,836  1,801  נדל"ן להשקעה עבור חוזים תלויי תשואה 

 2,224  2,343  2,240  אחר  -נדל"ן להשקעה 

 1,330  1,378  1,350  רכוש קבוע

 1,373  1,354  1,370  נכסים בלתי מוחשיים

 56  43  61  עלויות להשגת חוזי שירות ניהול השקעות 

 -  1  -  נכסי מסים נדחים

 138,574  129,216  137,228  סך כל הנכסים 

 89,128  83,234  88,275  סך כל הנכסים עבור חוזים תלויי תשואה 
 

 * מוין מחדש
 

 

 

 

 

 



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 

 המצב הכספי ביניים מאוחדים ליום )המשך(דוחות על תמצית 

 
 2-3 מאוחדים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.הדוחות הכספיים ביניים תמצית ההבאורים המצורפים ל

 

 

 בדצמבר  31 במרץ 31 

 2026 2025 2025 

 )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

    הון והתחייבויות

    הון  

 869  869  869  הון מניות ופרמיה

 389  527  405  קרנות הון

 5,490  3,860  5,112  עודפים 

 6,748  5,256  6,386  סך הכל הון המיוחס לבעלי המניות של החברה

 7  6  4  זכויות שאינן מקנות שליטה

 6,755  5,262  6,390  סך הכל הון

    התחייבויות 

 6,922  6,038  6,970  הלוואות ואשראי

 322  1,280  1,385  התחייבויות בגין מכשירים נגזרים ומכירה בחסר

 2,321  1,870  2,612  זכאים ויתרות זכות 

 233  146  110  התחייבויות בגין מסים שוטפים

 23,025  21,169  23,133  התחייבויות בגין חוזי השקעה תלויי תשואה

 89  103  87  התחייבויות בגין חוזי השקעה שאינם תלויי תשואה

 97,071  * 91,696  94,884  התחייבויות בגין חוזי ביטוח  

 577  456  463  התחייבויות בגין חוזי ביטוח משנה 

 94  94  90  התחייבויות בשל הטבות לעובדים, נטו

 1,165  1,102  1,104  התחייבויות בגין מסים נדחים 

 131,819  123,954  130,838  סך כל ההתחייבויות

 138,574  129,216  137,228  סך כל ההון וההתחייבויות
 

 * מוין מחדש
 
 
 

 
 2026 במאי 26: הדוחותאישור  תאריך

 
 

       
 גיא רוטקופף

 יו"ר הדירקטוריון
 ניר כהן 

 כללי  מנהל
 אריק פרץ 

משנה למנכ"ל ומנהל  
 חטיבת כספים ומשאבים 

 שלומית זק"ש אנגל  
 משנה למנכ"ל 

 ומנהלת הכספים 



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 

 מאוחדים  על הרווח והפסד בינייםדוחות תמצית 

 
 

-42   מאוחדים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.הדוחות הכספיים ביניים תמצית ההבאורים המצורפים ל
    

    

 

לתקופה של שלושה חודשים  
 במרץ 31שהסתיימה ביום 

לשנה שהסתיימה  
  בדצמבר 31ביום 

2026 2025 2025  

  )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר( 

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח 

 13,796  ** 3,405  3,368  הכנסות משירותי ביטוח  

 10,732  ** 2,657  2,800  הוצאות משירותי ביטוח

 3,064  748  568  רווח משירותי ביטוח לפני ביטוחי משנה מוחזקים 

 2,070  522  467  הוצאות מביטוח משנה

 1,376  354  402  הכנסות מביטוח משנה 

 ) 694( ) 168( ( 65) נטו מחוזי ביטוח משנה מוחזקים ,הוצאות

 2,370  580  503  רווח משירותי ביטוח 

רווחים מהשקעות, נטו מנכסים המוחזקים כנגד חוזי ביטוח וחוזי 
 10,361  161  281  השקעה תלויי תשואה 

 רווחים )הפסדים( מהשקעות אחרות, נטו:
   

 24  1  8  הכנסות ריבית שחושבו תוך שימוש בשיטת הריבית האפקטיבית 

 )1(  -  (6)  נטו מירידת ערך בגין נכסים פיננסים  ,הפסדים
 2,914  ** 172  211  רווחים אחרים מהשקעות, נטו

חלק ברווחי (הפסדי) חברות מוחזקות המטופלות לפי שיטת השווי 
 ) 29( 11  1  המאזני הקשורות באופן הדוק לפעילות ההשקעה  

 2,908  184  214  סך הכל רווחים מהשקעות אחרות, נטו  

 13,269  345  495  סך הכל רווחים מהשקעות, נטו 

 9,057  196  330  הוצאות מימון, נטו הנובעות מחוזי ביטוח 

 177  46  117  הכנסות מימון, נטו הנובעות מחוזי ביטוח משנה 

 ) 2,463( ) 51( 6  קיטון (גידול) בהתחייבויות בגין חוזי השקעה בשל מרכיב התשואה

 1,926  144  288  רווח מהשקעות ומימון, נטו  

 4,296  724  791  רווח, נטו מביטוח ומהשקעה  

 302  75  79  הכנסות מדמי ניהול 

 29  9  7  הכנסות מעמלות מסוכנויות ביטוח

 632  ** 163  168  הוצאות תפעוליות אחרות 

 13  3  4  הכנסות אחרות, נטו 

 ) 297( ) 56( ( 66) הוצאות מימון אחרות 

חלק ברווחי חברות מוחזקות המטופלות לפי שיטת השווי המאזני, 
 3  -  1  שאינן קשורות באופן הדוק לפעילות ההשקעה 

 3,714  592  648  רווח לפני מסים על ההכנסה  

 1,298  196  226  מסים על ההכנסה 

 2,416  396  422  רווח לתקופה  

 מיוחס ל: 
   

 2,415  396  422  בעלים של החברה 

 1  *-  *-  זכויות שאינן מקנות שליטה

 2,416  396  422  רווח לתקופה  

 23.16  3.80  4.05  רווח למניה המיוחס לבעלי המניות של החברה )בש"ח( 
 

 מיליוני ש"ח  1-* קטן מ
** מוין מחדש



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 

 מאוחדים  על הרווח הכולל בינייםדוחות תמצית 

 
 

-52   מאוחדים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.הדוחות הכספיים ביניים תמצית ההבאורים המצורפים ל
    

    

 
  

לתקופה של שלושה חודשים  
 במרץ 31שהסתיימה ביום 

לשנה שהסתיימה  
  בדצמבר 31ביום 

2026 2025 2025  
  )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר( 
 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח 

 2,416  396  422  רווח לתקופה  

 פריטי רווח )הפסד( כולל אחר שלא יועברו לרווח והפסד 
   

 36  32  35  הערכה מחדש בגין שערוך רכוש קבוע, נטו

 ) 4( -  -  ממדידה מחדש של תוכנית הטבה מוגדרת לעובדים הפסדים

סך הכל רווח כולל אחר שלא יועבר לאחר מכן לרווח או הפסד לפני  
 מסים על הכנסה

 35  32  32 

פריטי רווח כולל אחר שלא יועברו ל המתייחסים מסים על ההכנסה 
 הפסדאו  רווח אחר מכן לל

(10 ) )9 ( )6 ( 

 26  23  25  רווח כולל אחר לתקופה שלא יועבר לרווח והפסד, נטו ממס 

פריטי רווח )הפסד( כולל אחר שלאחר ההכרה לראשונה במסגרת  
 הרווח הכולל הועברו או יועברו לרווח והפסד 

   

 ) 62( 31  ( 12) הפרשי תרגום מטבע חוץ בגין פעילות חוץ 

סך הכל רווח )הפסד( כולל אחר אשר הועבר או יועבר לרווח או הפסד  
 לפני מסים על הכנסה 

(12 )  31 )62 ( 

הטבת מס (מסים על ההכנסה) בגין פריטי רווח כולל אחר שלאחר 
ההכרה לראשונה במסגרת הרווח הכולל הועברו או יועברו לרווח 

 18 ) 9( 4 והפסד

סך הכל רווח )הפסד( כולל אחר לתקופה שלאחר ההכרה לראשונה 
 במסגרת הרווח הכולל הועבר או יועבר לרווח והפסד, נטו ממס 

(8 )  22 )44 ( 

 ) 18( 45  17  סך רווח )הפסד( כולל אחר לתקופה 

 2,398  441  439  סך כל הרווח הכולל לתקופה 

 מיוחס ל: 
   

 2,397  441  439  בעלים של החברה 

 1  *-  *-  זכויות שאינן מקנות שליטה

 2,398  441  439  הרווח הכולל לתקופה כל סך 
 
 

 מיליוני ש"ח  1-* קטן מ
 



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 

  מאוחדיםעל השינויים בהון ביניים  דוחות תמצית 

 
 

 -62                       מאוחדים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.הדוחות הכספיים ביניים תמצית ההבאורים המצורפים ל

 

   מיוחס לבעלים של החברה 

 
הון מניות  

 ופרמיה 

קרן הון בגין  
עסקאות עם  
 בעלי שליטה

קרן תרגום  
של פעילויות  

 חוץ 

קרן הון בגין  
עסקאות עם  
בעלי זכויות  

שאינן 
מקנות  
 שליטה 

קרן הון בגין  
שערוך רכוש 

 קבוע
יתרת  

 סך הכל עודפים
זכויות שאינן  

 סך כל ההון  מקנות שליטה 

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

במרץ  31לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ביום 
          )בלתי מבוקר( 2026

 6,755  7  6,748  5,490  409  -  ( 61) 41  869  2026בינואר  1יתרה ליום 

          הרווח )ההפסד( הכולל לתקופה

 422  -  422  422  -  -  -  -  -  רווח לתקופה 

 17  *-  17  *-  25  -  ( 8) -  -  רווח (הפסד) כולל אחר לתקופה

 439  -  439  422  25  -  ( 8) -  -  סך כל הרווח )ההפסד( הכולל לתקופה

          עסקאות עם בעלים שנזקפו ישירות להון

 ( 800) -  ( 800) ( 800) -  -  -  -  -  דיבידנד שחולק

 ( 4) ( 3) ( 1) -  -  ( 1) -  -  -  רכישת זכויות שאינן מקנות שליטה

 *-   *-   -  -  -  -  -  -  -  דיבידנד לבעלי זכויות שאינן מקנות שליטה

 6,390  4  6,386  5,112  434  ( 1) ( 69) 41  869  2026במרץ  31יתרה ליום 
 
 

 ש"ח מיליוני  1-* קטן מ
 
 



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 

  )המשך( מאוחדיםעל השינויים בהון ביניים  דוחות תמצית 

 
 

 -72                       מאוחדים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.הדוחות הכספיים ביניים תמצית ההבאורים המצורפים ל

 

   מיוחס לבעלים של החברה 

 
הון מניות  

 ופרמיה 

קרן הון בגין  
עסקאות עם  
 בעלי שליטה

קרן תרגום של  
 פעילויות חוץ

קרן הון בגין  
שערוך רכוש 

 סך הכל יתרת עודפים  קבוע
זכויות שאינן  

 סך כל ההון  מקנות שליטה 

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

  31לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ביום 
         )בלתי מבוקר( 2025במרץ 

 4,819  6  4,813  3,464  394  ) 17( 103  869  2025בינואר  1יתרה ליום 

          הרווח הכולל לתקופה 

 396  *-  396  396  -  -  -  -  רווח לתקופה 

 45  -  45  -  23  22  -  -  רווח כולל אחר לתקופה 

 441  *-  441  396  23  22  -  -  סך כל הרווח הכולל לתקופה 

         עסקאות עם בעלים שנזקפו ישירות להון
 2  -  2  -  -  -  2  -  תשלום מבוסס מניות 

 *-  *-  -  -  -  -  -  -  דיבידנד לבעלי זכויות שאינן מקנות שליטה

 5,262  6  5,256  3,860  417  5  105  869  2025במרץ  31יתרה ליום 

         
 

 מיליוני ש"ח  1-* קטן מ
 

  



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 

  )המשך( מאוחדיםעל השינויים בהון ביניים  דוחות תמצית 

 
 

 -82                       מאוחדים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.הדוחות הכספיים ביניים תמצית ההבאורים המצורפים ל

 

   מיוחס לבעלים של החברה 

 
הון מניות  

 ופרמיה 

קרן הון בגין  
עסקאות עם  
 בעלי שליטה

קרן תרגום  
של פעילויות  

 חוץ 

קרן הון בגין  
שערוך רכוש 

 קבוע
יתרת  

 סך הכל עודפים

זכויות שאינן  
מקנות  
 סך כל ההון  שליטה 

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

         )מבוקר( 2025בדצמבר  31לשנה שהסתיימה ביום 

 4,819  6  4,813  3,464  394  ) 17( 103  869  2025בינואר  1יתרה ליום 

         הרווח )ההפסד( הכולל לשנה 
 2,416  1  2,415  2,415  -  -  -  -  רווח לשנה 

 ) 18( *-  ) 18( ) 3( 29  ) 44( -  -  רווח (הפסד) כולל אחר לשנה 

 2,398  1  2,397  2,412  29  ) 44( -  -  סך כל הרווח )ההפסד( הכולל לשנה

         עסקאות עם בעלים שנזקפו ישירות להון
 ) 400( -  ) 400( ) 400( -  -  -  -  דיבידנד שחולק

 -  -  -  14  ) 14( -  -  -  העברה מקרן הון בגין שערוך רכוש קבוע לעודפים 

 ) 62( -  ) 62( -  -  -  ) 62( -  תשלום מבוסס מניות 

 -  *-  -  -  -  -  -  -  דיבידנד לבעלי זכויות שאינן מקנות שליטה

 6,755  7  6,748  5,490  409  ) 61( 41  869  2025בדצמבר  31יתרה ליום 

         
 

 מיליוני ש"ח  1-* קטן מ
  



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 

   על תזרימי המזומנים ביניים מאוחדים דוחות תמצית 

 
 2-9   מאוחדים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.הדוחות הכספיים ביניים תמצית ההבאורים המצורפים ל

 

 

  
לתקופה של שלושה חודשים  

 במרץ 31שהסתיימה ביום 
לשנה שהסתיימה  

 בדצמבר 31ביום 

  2026 2025 2025 

 )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(   

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  נספח  

     תזרימי מזומנים מפעילות שוטפת
 4,236  ) 514( ( 2,246) א לפני מסים על ההכנסה 

 ) 1,064( ) 137( ( 414)  מסים ששולמו

 3,172  ) 651( ( 2,660)  נטו שנבעו מפעילות )ששימשו לפעילות( שוטפת  , מזומנים

     תזרימי מזומנים מפעילות השקעה 
 ) 35( ) 15( ( 7)  השקעה ברכוש קבוע

 ) 368( ) 94( ( 88)  השקעה בנכסים בלתי מוחשיים, נטו

 ) 14( ) 4( ( 17)  השקעה בחברות מוחזקות

תמורה ממימוש השקעה בחברה מוחזקת המטופלת לפי שיטת השווי 
 71  3  -   המאזני

 46  11  2   דיבידנד וריבית מחברות מוחזקות

 23  1  -   תמורה ממימוש רכוש קבוע

 ) 277( ) 98( ( 110)  נטו ששימשו לפעילות השקעה  , מזומנים

     תזרימי מזומנים מפעילות מימון
 1,359  -  -   תמורת הנפקת כתבי התחייבות, נטו

 ) 537( -  ( 92)  פירעון כתבי התחייבויות נדחים והלוואות מתאגידים בנקאיים

 REPO(   168  -  33קבלת מזומנים מעסקאות רכישה חוזרת (

 ) 37( ) 9( ( 9)  פירעון התחייבויות חכירה

 -  -  ( 3)  רכישת זכויות שאינן מקנות שליטה

 ) 400( -  -   דיבידנד לבעלים 

 418  ) 9( 64   נטו שנבעו מפעילות )ששימשו לפעילות( מימון , מזומנים

 ) 207( 59  ( 43)  השפעת התנודות בשער החליפין על יתרות המזומנים ושווי מזומנים 

 3,106  ) 699( ( 2,749)  נטו במזומנים ושווי מזומנים  , עליה )ירידה(

 9,343  9,343  12,449  ב יתרת מזומנים ושווי מזומנים לתחילת התקופה

 12,449  8,644  9,700  ג  יתרת מזומנים ושווי מזומנים לסוף התקופה 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 

 על תזרימי המזומנים ביניים מאוחדים )המשך(דוחות תמצית 

 
 2-10   מאוחדים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.הדוחות הכספיים ביניים תמצית ההבאורים המצורפים ל

 

 
לתקופה של שלושה חודשים  

 במרץ 31שהסתיימה ביום 
לשנה שהסתיימה  

 בדצמבר 31ביום 

 2026 2025 2025 

 )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

    ( 3(, )2(, )1תזרימי מזומנים מפעילות שוטפת ) -נספח א' 
 2,416  396  422  רווח לתקופה 

    פריטים שאינם כרוכים בתזרימי מזומנים: 
חלק החברה בהפסדי (ברווחי) חברות מוחזקות המטופלות לפי שיטת  

 26  ) 11( ( 2) השווי המאזני 

נטו מהשקעות פיננסיות עבור חוזי ביטוח וחוזי  ,הפסדים (רווחים) 
 ) 8,642( 291  59  השקעה תלויי תשואה 

הפסדים (רווחים), נטו מהשקעות פיננסיות אחרות ונגזרים הנמדדים 
 ) 229( 148  98  בשווי הוגן 

נטו מהשקעות פיננסיות אחרות הנמדדות בעלות הפסדים (רווחים), 
 ) 2( ) 1( 9  מופחתת

 ) 396( 602  779  שינוי בהתחייבויות פיננסיות 

 ) 89( ) 1( ( 1) שינוי בשווי ההוגן של נדל"ן להשקעה עבור חוזים תלויי תשואה

 ) 37( ) 12( ( 13) שינוי בשווי ההוגן של נדל"ן להשקעה אחר

    פחת והפחתות 
 106  26  26  רכוש קבוע   

 338  83  91  נכסים בלתי מוחשיים   

 ) 19(  ) 5( ( 2) שינוי בהתחייבויות בגין חוזי השקעה שאינם תלויי תשואה 

 1,741  ) 115( 108  שינוי בהתחייבויות בגין חוזי השקעה תלויי תשואה 

 3,459  ) 1,931( ( 2,187) שינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח 

 113  18  ( 114) שינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח משנה

 ) 39(  67  ( 104) שינוי בנכסי חוזי ביטוח משנה

 ) 1,272(  41  397  שינוי בנכסי חוזי ביטוח 

 ) 62(  2  -  תשלום מבוסס מניות 

 1,298  196  226  מסים על ההכנסה  הוצאות

    שינויים בסעיפים מאזניים אחרים: 
השקעות פיננסיות, ונדל"ן להשקעה ומזומנים ושווי מזומנים עבור חוזי 

    ביטוח וחוזי השקעה תלויי תשואה
 ) 6( ) 1( ( 1) רכישת נדל"ן להשקעה   

 130  -  -  תמורה ממכירת נדל"ן להשקעה   

 6,845  320  ( 1,402) מכירות (רכישות), נטו של השקעות פיננסיותתמורה מ   

    השקעות פיננסיות ונדל"ן להשקעה אחר
 ) 16( ) 2( ( 3) רכישת נדל"ן להשקעה   

 158  -  -  תמורה ממכירת נדל"ן להשקעה   

 ) 2,111( ) 185( 342  מכירות (רכישות), נטו של השקעות פיננסיותתמורה מ  

 116  ) 306( ( 461) חייבים ויתרות חובה

 430  ) 131( ( 504) זכאים ויתרות זכות 

 ) 18( ) 5( ( 5) עלויות להשגת חוזי שירות ניהול לקוחות

 )2(  2  ( 4) התחייבויות בשל הטבות לעובדים, נטו

 1,820  ) 910(  ( 2,668)  סך ההתאמות הדרושות להצגת תזרימי מזומנים מפעילות שוטפת

סך הכל תזרימי מזומנים שנבעו מפעילות שוטפת )ששימשו לפעילות( 
 4,236  ) 514(  ( 2,246)  לפני מסים ששולמו 

 מהפעילות   הנובעיםונדל"ן להשקעה,    פיננסיות  השקעות  של  נטו,  ומכירות  רכישות  כוללים  שוטפת  מפעילות  המזומנים  תזרימי )1(
 השקעה  וחוזי ביטוח חוזי בגין

של שלושה חודשים שהסתיימו   הלתקופ מיליוני ש"ח    375-במסגרת הפעילות השוטפת הוצגה ריבית שהתקבלה בסכום של כ )2(
 2025 ולשנת"ח ש  מיליוני 383-כסכום של   2025 במרץ 31יום ב השהסתיימ חודשים שלושה של  התקופל(  2026במרץ  31ביום 

חודשים שהסתיימו ביום   שלושהשל    הלתקופש"ח  יליוני  מ  1-כ  לוריבית ששולמה בסכום ש  ,מיליוני ש"ח)  1,677-כסכום של  
- כסכום של    2025  שנתמיליוני, ל   1- כסכום של    2025  במרץ  31יום ב  השהסתיימ חודשים  שלושהשל    התקופ(ל  2026  במרץ  31

 מיליוני ש"ח)  238
 של   לתקופהמיליוני ש"ח    74-כאחרות בסכום של  במסגרת הפעילות השוטפת הוצג דיבידנד שהתקבל מהשקעות פיננסיות   )3(

- כ סכום של    2025  במרץ  31יום  ב  השהסתיימ  חודשים  שלושהשל    תקופהל(  2026  במרץ   31חודשים שהסתיימו ביום    שלושה
 מיליוני ש"ח)  471-כסכום של  2025 שנתמיליוני ש"ח  ול 496

  



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 

 על תזרימי המזומנים ביניים מאוחדים )המשך(דוחות תמצית 

 
 2-11   מאוחדים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.הדוחות הכספיים ביניים תמצית ההבאורים המצורפים ל

 

 

 
לתקופה של שלושה חודשים  

 במרץ 31שהסתיימה ביום 
לשנה שהסתיימה  

 בדצמבר 31ביום 

 2026 2025 2025 

 )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

    מזומנים ושווי מזומנים לתחילת התקופה -נספח ב' 
 7,388  7,388  10,240  מזומנים ושווי מזומנים עבור חוזים תלויי תשואה

 1,955  1,955  2,209  מזומנים ושווי מזומנים אחרים

 9,343  9,343  12,449  יתרת מזומנים ושווי מזומנים לתחילת התקופה 
    
    

    

 
לתקופה של שלושה חודשים  

 במרץ 31שהסתיימה ביום 
לשנה שהסתיימה  

 בדצמבר 31ביום 

 2026 2025 2025 

 )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

    מזומנים ושווי מזומנים לסוף התקופה  -נספח ג' 
 10,240  6,840  7,683  מזומנים ושווי מזומנים עבור חוזים תלויי תשואה

 2,209  1,804  2,017  מזומנים ושווי מזומנים אחרים

 12,449  8,644  9,700  יתרת מזומנים ושווי מזומנים לסוף התקופה
 
 



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 באורים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים 

2-12 

 

 
  כללי - 1 אורב

 המדווחת  הישות . א

כתובתה הרשמית היא רחוב ו) הינה חברה תושבת ישראל אשר התאגדה בישראל  "החברה "  (להלן:  "מבע  טוחילב  חברה  הראל
 , רמת גן.3אבא הלל סילבר 

חודשים שהסתיימה באותו תאריך   3ולתקופה של    2026  במרץ  31יום  להמאוחדים של החברה    בינייםהדוחות הכספיים    תמצית
  , (להלן: "הקבוצה")   שלה  הבנות   החברות  ושל  החברה  של  אלה  את  כוללת,  (להלן: "תמצית הדוחות הכספיים הביניים המאוחדים")

החברה הינה בבעלות מלאה של הראל השקעות בביטוח ושירותים פיננסים בע"מ (להלן:    את זכויות החברה בחברות כלולות.  וכן
 ). מניות החברה האם רשומות למסחר בבורסה לניירות ערך." האם החברה"

 סביבה עסקית והשפעותיה . ב

החל מבצע "שאגת הארי" בתקיפה משולבת של ארה"ב וישראל נגד איראן. בתגובה לכך, החל ירי רקטי    2026בפברואר    28ביום  
משמעותי אל עבר העורף הישראלי ולעבר מטרות אמריקאיות ברחבי המפרץ הפרסי והמזרח התיכון וכן לפגיעה ביעדים אזרחיים 

החל ירי רקטי מצפון   2026ות, קטאר וסעודיה. במקביל לירי מאיראן, בתחילת מרץ  במספר מדינות במפרץ, לרבות איחוד האמירוי
 מצד ארגון חיזבאללה בלבנון לעבר יישובי הגליל והמרכז, דבר שהוביל להרחבת הלחימה לחזיתות נוספות.

עם תחילת המבצע, הוחלט על מעבר של כל אזורי הארץ ממדרג פעילות מלאה למדרג פעילות הכרחית, אשר כולל איסור על קיום 
פעילויות חינוכיות, התקהלויות והגעה למקומות עבודה, למעט מקומות עבודה המוגדרים כחיוניים למשק. כמו כן, בוצע גיוס 

 מילואים נוסף לצרכי המבצע. 

, פורסם כי ארה"ב ואיראן הודיעו על הבנות להפסקת אש זמנית לתקופה מוגבלת, אשר 2026באפריל  8לאחר מועד הדיווח, ביום  
גורמים בינלאומיים. ממשלת ישראל הודיעה כי הסכימה להפסקת האש בתיאום עם ארה"ב. על פי הפרסומים,  גובשו בתיווך 

בנונית, ובמהלך התקופה דווח על המשך חילופי אש ותקיפות נקודתיות בלבנון הפסקת האש אינה חלה באופן מלא על הזירה הל
 . 2026באפריל  15בין צה"ל לבין ארגון חיזבאללה עד להכרזתה של הפסקת אש גם בחזית זו ביום 

ההשפעות הכלכליות הצפויות על ישראל תלויות בעוצמה, בהיקף ובעיקר במשך האירועים. בשלב זה, אין לקבוצה יכולת לאמוד  
 את השפעת המבצע על מצבה הכספי, על תוצאות פעילותיה ועל תזרימי המזומנים שלה ככל שישנם.  

עם זאת, היות ומדובר באירוע שאינו בשליטת הקבוצה, גורמים כגון המשך התמשכות המבצע והתרחבותו לגזרות נוספות, כמו  
גם אירועים נוספים, עשויים להשפיע על הקבוצה, על מצבה הכספי, על תוצאות פעילותיה ועל תזרימי המזומנים שלה. הקבוצה 

 י לבחון את אופן השפעת המבצע על פעילותה. ממשיכה לעקוב אחר ההתפתחויות השונות בכד
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  הכספיים הדוחות עריכת בסיס - 2 אורב

 הצהרה על עמידה בתקני דיווח כספי בינלאומיים  . א

ובהתאם לדרישות הגילוי   כספי לתקופות ביניים  דיווח,  IAS 34-נערכה בהתאם ל  הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים  תמצית
שנקבעו על ידי הממונה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון (להלן: "הממונה") בהתאם לחוק הפיקוח על שירותים פיננסים (ביטוח), 

לקרוא אותה   יש .  מלאים  שנתיים  כספיים   בדוחות  הנדרש  המידע  כל   את  כוללת  ואינה  (להלן: "חוק הפיקוח"),  1981  –התשמ"א  
השנתיים").  כמו כן, תמצית הדוחות   הדוחות(להלן: "   2025בדצמבר    31הדוחות הכספיים ליום ולשנה שהסתיימה ביום    עם  ביחד

 . 1970 –ל ), התש" תקופתיים ומיידייםתקנות ניירות ערך (דוחות הכספיים ביניים המאוחדים נערכה בהתאם להוראות פרק ד' ל

המדיניות החשבונאית שיושמה בתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים יושמה באופן עקבי בכל התקופות המוצגות למעט 
 אם נאמר אחרת.

 . 2026 במאי 26 ביום החברה דירקטוריון ידי על לפרסום אושרה המאוחדים ביניים הכספיים הדוחות תמצית

 דעת ושיקול באומדנים שימוש . ב

 נדרשתידי הממונה,  -ובהתאם לדרישות הגילוי שנקבעו על   IAS 34-ל  בהתאם  המאוחדים  ביניים  הכספיים  הדוחות  תמצית  בעריכת
 אשר,  אקטואריים  ואומדנים  הנחות  לרבות   הנחותהנחת  ו  אומדנים,  הערכותלצורך ביצוע  ,  דעת  בשיקול  להשתמש  הקבוצה  הנהלת

 להיות  עלולות  בפועל  התוצאותיובהר ש.  והוצאות  הכנסות  ,והתחייבויות  נכסים  של  הסכומים  עלו,  המדיניות  יישום  על  משפיעים
, בין היתר, עקב שינויים רגולטוריים שפורסמו או צפויים להתפרסם בתחומי הביטוח, הפנסיה והגמל ואשר אלה  מאומדנים  שונות

  הערכות  על  מבוססים  הכספיים  בדוחות  הכלולים  העיקריים  האומדנים.  קיימת אי וודאות באשר לאופן התאמתם והשלכותיהם
 . חיצוניות שווי הערכות על וכן  אקטואריות

  באי   ותהכרוכ  יישום המדיניות החשבונאית של הקבוצה וההנחות העיקריות ששימשו בהערכות  בעתשיקול הדעת של ההנהלה  
 .השנתיים הדוחות בעריכת ששימשו ואלעם  עקביים , הינםודאות

 ההיוון  שיעורי

להלן שיעורי הריבית, לרבות פרמיית אי נזילות במשקולות המתאימות, בחלוקה לרצועות זמן עיקריות, ששימשו את הקבוצה 
למשקולות  נעשה בהתאם  (קיבוץ התיקים  ביטוח המשנה  וחוזי  הביטוח  חוזי  והתשואה במדידת  שיעורי ההיוון  לצורך קביעת 

 פרמיית אי הנזילות שיושמו): 

 
  )בלתי מבוקר(  2026במרץ  31ליום 

 שנה  60 שנה  40 שנה  25 שנה  15 שנים  10 שנים  5 שנים  3 1שנה 

 )%( 

פוליסות הכוללות רכיב חיסכון שאינו תלוי 
 2.83 2.78 2.69 2.54 2.42 2.26 2.23 2.32   )100%תשואה ופוליסות קצבה (משקולת של 

פוליסות הכוללות רכיב חיסכון תלוי תשואה 
הכוללות דמי ניהול משתנים, סיעודי פרט 

 2.76 2.71 2.62 2.48 2.36 2.20 2.16 2.25 ) 80%וקבוצתי, רכב חובה וחבויות (משקולת של 

פוליסות הכוללות רכיב חיסכון תלוי תשואה 
הכוללות דמי ניהול קבועים בלבד (משקולת של 

60% ( 2.19 2.10 2.13 2.29 2.41 2.56 2.65 2.70 

 2.66 2.61 2.52 2.38 2.26 2.10 2.06 2.15 ) 50%יתר תיקי הביטוח (משקולת של 
 

 
  )בלתי מבוקר(  2025במרץ  31ליום 

 שנה  60 שנה  40 שנה  25 שנה  15 שנים  10 שנים  5 שנים  3 1שנה 

 )%( 

פוליסות הכוללות רכיב חיסכון שאינו תלוי 
 2.80 2.71 2.63 2.58 2.52 2.41 2.36 2.42   )100%תשואה ופוליסות קצבה (משקולת של 

פוליסות הכוללות רכיב חיסכון תלוי תשואה 
הכוללות דמי ניהול משתנים, סיעודי פרט 

 2.72 2.63 2.55 2.50 2.44 2.33 2.28 2.34 ) 80%וקבוצתי, רכב חובה וחבויות (משקולת של 

פוליסות הכוללות רכיב חיסכון תלוי תשואה 
הכוללות דמי ניהול קבועים בלבד (משקולת של 

60% ( 2.26 2.20 2.25 2.36 2.42 2.47 2.55 2.64 

 2.60 2.51 2.43 2.38 2.32 2.21 2.16 2.22 ) 50%יתר תיקי הביטוח (משקולת של 
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 )המשך(  הכספיים הדוחות עריכת בסיס - 2 אורב

 )המשך( דעת ושיקול באומדנים שימוש ב. 

 (המשך)  שיעורי ההיוון
 

  )מבוקר(  2025בדצמבר  31ליום 
 שנה  60 שנה  40 שנה  25 שנה  15 שנים  10 שנים  5 שנים  3 1שנה 

 )%( 

פוליסות הכוללות רכיב חיסכון שאינו תלוי 
 2.70 2.60 2.43 2.25 2.16 2.08 2.08 2.42   )100%תשואה ופוליסות קצבה (משקולת של 

פוליסות הכוללות רכיב חיסכון תלוי תשואה 
הכוללות דמי ניהול משתנים, סיעודי פרט 

 2.64 2.53 2.36 2.18 2.09 2.01 2.02 2.36 ) 80%וקבוצתי, רכב חובה וחבויות (משקולת של 

פוליסות הכוללות רכיב חיסכון תלוי תשואה 
הכוללות דמי ניהול קבועים בלבד (משקולת של 

60% ( 2.29 1.95 1.94 2.02 2.11 2.29 2.46 2.57 

 2.54 2.43 2.26 2.08 1.99 1.91 1.92 2.25 ) 50%יתר תיקי הביטוח (משקולת של 
 

ו' בדוחות 18להרחבה אודות שיקולי דעת ואומדנים משמעותיים בחוזי ביטוח וחוזי ביטוח משנה שיושמו על ידי החברה, ראו באור  
 השנתיים.  

   הצגה  ומטבע פעילות מטבע . ג

  במיליוני ש"ח מוצג  המאוחדים מוצגים בש"ח, שהינו מטבע הפעילות של החברה. המידע הכספי  ביניים  הדוחות הכספיים  תמצית  
 . עוגל למיליון הקרובו

 או מיון מחדש סיווג . ד

בוצעו מיונים מחדש בסכומים לא מהותיים של מספרי השוואה. למיונים מחדש כאמור לא הייתה השפעה על   מהבאורים  בחלק
 ההון ו/או על הרווח והפסד ו/או על הרווח הכולל של החברה. 
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 מהותיתמדיניות חשבונאית  - 3 באור

 בדוחות   שיושמה  החשבונאית  המדיניות  הינה ,אלה  מאוחדים  ביניים  כספיים  דוחות  בתמצית  הקבוצה של  החשבונאית  המדיניות

קיימים שצפויה    IFRSחדשים או תיקונים לתקני    IFRSפרסום הדוחות השנתיים של הקבוצה לא פורסמו תקני    מאז  .השנתיים
 להיות להם השפעה מהותית על דוחותיה הכספים של הקבוצה.

 תקנים חדשים שטרם אומצו על ידי הקבוצה  . א

 "( IFRS 18" או "ן )להלן: "התק הצגה וגילוי בדוחות הכספיים, IFRS 18דיווח כספי בינלאומי  תקן 

. מועד היישום לראשונה של התקן הינו לתקופות שנתיות הצגת דוחות כספיים  ,IAS 1תקן זה מחליף את תקן חשבונאות בינלאומי  
ניירות ערך החלטה לפיה  2024באוגוסט    4אפשרות ליישום מוקדם. ביום    עם,  2027בינואר    1המתחילות ביום   , פרסמה רשות 

התקן    בחרה שלא לאמץ מוקדם את  . הקבוצה 2025בינואר    1יישום מוקדם של התקן מתאפשר רק החל מהתקופה שהתחילה ביום  
 .ביניים מאוחדים אלהדוחות כספיים בתמצית 

, באמצעות הפסד  ואדוח רווח  בבפרט  ודוחות הכספיים,  , ההשוואתיות והשקיפות של המידע במבנהה   לשפר אתמטרת התקן הינה  
 . ושילוב גילוי ייעודי לגבי מדדי ביצוע המוגדרים על ידי ההנהלהגילוי הדרישות קביעת מבנה אחיד יותר לדוח זה, הרחבת 

 .אולם טרם סיימה את הבחינה האמורהההשלכות הצפויות של יישום התקן על דוחותיה הכספיים, בבחינה של הקבוצה החלה 

-היישום של חלק מהנושאים בתקן עדיין לא ברור באופן מלא, כך לדוגמה בנושאים מסוימים מתקיימים דיונים באופן  יודגש, כי  
IFRIC .לגבי אופן היישום שלהם 

כי הקבוצה תיישם את עקרונות התקן תוך התאמה להוראות הדין והרגולציה החלות עליה, ובכלל זאת הנחיות רשות שוק   יודגש
 .ההון, ביטוח וחיסכון ביחס למבנה, לתוכן ולאופן ההצגה של דוחות כספיים של חברות ביטוח בישראל, ככל ויפורסמו 
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 פעילות  מגזרי - 4 באור

 . כללי  א

 מגוון   כוללות  אלה  עסקיות  יחידות.  הקבוצה  של  אסטרטגיות  עסקיות  יחידות  המהווים  מגזרים  מספר  כולל  פעילות  מגזרי  באור
, מהותם  לעניין  בעיקרם  דומים  מגזר  כל  בבסיס  המוצרים.  ביצועים  והערכת  משאבים  הקצאת  לצורך  בנפרד  ומנוהלות  מוצרים

 בעלת   מחשיפה  הנגזרים  טווח  ארוכי  ודמוגרפים  כלכליים  במאפיינים  וכן   המפקחת  הסביבה   מהות,  הלקוחות  תמהיל,  הפצתם  אופן
 להיות   עשויה  הביטוחיות  ההתחייבויות  כנגד  המוחזקים  ההשקעות  תיק   לתוצאות ,  כן  כמו.  ביטוחיים  לסיכונים  דומים  מאפיינים

 . הרווחיות על ניכרת השפעה

 במסגרת   מבוטלות  בינחברתיות  עסקאות  תוצאות.  ההכנסה  על  מסים   לפני  המגזר  רווחי  על  בהתבסס  נמדדים  המגזר  ביצועי
יצוין כי לא נותרת יתרת חו"ז במסגרת העברות של נכסים   .המאוחדים  ביניים  הכספיים  הדוחותתמצית    עריכת  לצורך  ההתאמות

 פיננסים בין המגזרים השונים, ככל שמתבצעות העברות כאמור.

 : הבאים במגזרים פועלת הקבוצה

  סכון יוח חיים ביטוח מגזר .1

המגזר כולל פוליסות ביטוח לסוגיהן וכן   וכיסויים נלווים.  בוצה בענפי ביטוחי החייםזה כולל את הפעילות הביטוחית של הק  מגזר
 .  כיסויים ביטוחיים של סיכונים שונים כגון: מוות, אובדן כושר עבודה ועוד

 בריאות ביטוח מגזר .2

  "ל חול   נסיעות,  זרים  עובדים,  סיעודשל הקבוצה בענפים מחלות ואשפוז, תאונות אישיות,    הביטוחיתזה כולל את הפעילות    מגזר
או /ו  ממחלות  כתוצאה  למבוטח  הנגרמים  הנזקים  מגוון  את  מכסות  אלה  ביטוח  ענפי  במסגרת  הנמכרות  הפוליסותושיניים.  
  .לקולקטיבים והן לפרטים הן מוצעות בריאות ביטוחי פוליסות. שיניים  וטיפולי סיעודי  מצב לרבות, מתאונות

 כללי  ביטוח מגזר .3

כולל את ענפי החבויות והרכוש. בהתאם להוראות הממונה, מפורט מגזר הביטוח הכללי לפי ענפי רכב חובה, רכב רכוש, זה    מגזר
 ואחר (ענפי חבויות, ענפי רכוש ואחרים): 

: "רכב להלן(  1970- כולל את פעילות הקבוצה בענף ביטוח לפי דרישת פקודת ביטוח רכב מנועי (נוסח חדש), התש"ל  :חובה  רכב
 . 1975- "ההתשל, דרכים תאונות לנפגעי הפיצויים לחוק בהתאם מנועי ברכב משימוש כתוצאה גוף נזקי המכסה"), חובה

(  רכוש:  רכב מנועי  רכב  ביטוח  בענף  ביטוח  פוליסות  במכירת  הקבוצה  פעילות  את  "רכב  להלןכולל   נזקים  המכסות"),  רכוש: 
 . בתאונה שלישי לצד שנגרם רכוש לנזק הנהג או הרכב בעל חבות אתאו /ו גניבהאו /ו מתאונה כתוצאה רכב לבעל הנגרמים

כולל את פעילות הקבוצה במכירת פוליסות המכסות את חבות המבוטח כלפי צד שלישי   :( אחרים, ענפי רכוש ו חבויות  נפיאחר )ע
(למעט כיסוי חבויות בתחום רכב חובה כמתואר לעיל). במסגרת זו נכללים, בין היתר, ענפי הביטוח הבאים: ביטוח מפני אחריות 

אחריות לדירקטורים ולנושאי משרה וביטוח   מעבידים, ביטוח מפני אחריות כלפי צד שלישי, ביטוח אחריות מקצועית, ביטוח
, מתן ערבות חוק מכר(כגון:    רכוש  רכבכולל את פעילות הקבוצה בכל ענפי הרכוש למעט    ,בנוסף  מפני אחריות למוצרים פגומים.

 דירות וכדומה).

 מגזר ביטוח פנסיוני  .4

מציגה הקבוצה את פעילות הפנסיה והגמל    2025בדצמבר    31מגזר זה כולל את פעילות הפנסיה והגמל של הקבוצה. החל מיום  
כמגזר בר דיווח. עד למועד האמור הוצגה פעילות זו במסגרת מגזר ביטוח חיים וחיסכון ארוך טווח. מספרי השוואה הותאמו  

 ' להלן.זל בהתאם להוראות הממונה, ראו סעיף מחדש. למידע נוסף בגין פעילות הפנסיה והגמ

 השקעה חוזי מגזר .5

. עד למועד האמור  כמגזר פעילות נפרד  את פעילותה בניהול פוליסות חוזה השקעהמציגה הקבוצה    2025בדצמבר    31מיום    החל
זו   פעילות  בגין  נוסף  וחיסכון ארוך טווח. מספרי השוואה הותאמו מחדש. למידע  זו כחלק ממגזר ביטוח חיים  פעילות  הוצגה 

 ' להלן. חבהתאם להוראות הממונה, ראו סעיף 
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 )המשך( פעילות מגזרי - 4 באור

 מגזר אשראי  .6

 להלן:  מגזר אשראי כולל את הפעילויות

+, אשר  60הפעילות מבוצעת באמצעות חברה בת בבעלות מלאה, הראל    –הלוואות מסוג משכנתא ו"משכנתא הפוכה"   -
עוסקת במתן הלוואות מסוג משכנתא רגילה, וכן במתן הלוואות מסוג "משכנתא הפוכה" שהינה הלוואה הניתנת ללווים 

 ומעלה, בשעבוד דירת מגורים;  60שהינם בני 

פעילות זו מבוצעת בחברה תחת אגף מימון נדל"ן יזמי, העוסק בעיקר במימון פרויקטים של    -ליווי ומימון נדל"ן יזמי   -
לחלק מהיזמים חבילת מימון מלאה   זו, החברה מעמידה  פעילות  בישראל. במסגרת  ומסחר  למגורים, משרדים  בניה 

 1974  –ות) (הבטחת השקעות של רוכשי דירות), התשל"ה  הכוללת אשראי כספי וכן פוליסת ערבות על פי חוק המכר (דיר
 ;יצוין כי, תוצאות פעילות מתן פוליסת ערבות על פי חוק המכר נכללות במסגרת מגזר ביטוח כללי(להלן: "חוק המכר").  

במסגרת פעילות זו מעניקה החברה ערבויות פיננסיות    -מתן ערבויות פיננסיות ושירותי ייזום ותפעול לתיקי משכנתאות   -
מעלות התביעות, ככל   50%למבטח משנה בינלאומי של תיקי משכנתאות שהועמדו על ידי מוסדות פיננסים, בגובה של  

 , חברה אחות של החברה. EMIניתנים על ידי שיוגשו כנגד אותו מבטח משנה. שירותי הייזום והתפעול 

פעילויות הראל   נכסי חוב שהועמדו במסגרת  יזמי 60תוצאות המגזר כוללות, מחד, את תרומת ההשקעות של  נדל"ן  ומימון   +
ומאידך, מאחר שהשקעות אלו מומנו על ידי מגזר ביטוח בריאות וביטוח כללי, בהתאמה נכללו במסגרת תוצאות המגזר הוצאות  

ניות בגין פעילויות אלו (ובמקביל, נכללו הכנסות מימון רעיוניות בגין העמדת  מימון שמשקפות את עלויות גיוס האשראי הרעיו
מגזרי   -נכסי החוב כאמור לטובת פעילויות אלו במגזר ביטוח בריאות ובמגזר ביטוח כללי, בהתאמה). בדומה, בגין המימון הבין

מגזריות מול מגזר ביטוח בריאות ומגזר ביטוח   -כוללות התחייבויות פיננסיות רעיוניות ביןהמגזר  הרעיוני האמור, התחייבויות  
 כללי ומנגד, נכסי מגזר ביטוח בריאות ונכסי מגזר ביטוח כללי כוללים נכסי חוב פיננסים רעיוניים מקבילים.

 
 מיוחס למגזרי פעילות  לא .7

 ה. בחבר ההון פעילות את וכן ביטוח סוכנויות של פעילויות , בין היתר,כוללות פעילות למגזרי יוחסו לא אשר פעילויות

 ב. עונתיות  

  ומגזר ביטוח פנסיוני וחיסכון חייםביטוח מגזר 

ככלל, ההכנסות משירותי ביטוח בביטוח חיים והכנסות מדמי ניהול בקרנות פנסיה ובקופות גמל, כמו גם התשלומים בגין תביעות, 
אינן מתאפיינות בעונתיות מובהקת. יחד עם זאת, חלק ניכר מהמכירות החדשות מתרכז לרוב בחודש דצמבר, בין היתר בשל סיום 

הפקדות לפרמיות ביטוח חיים, דמי גמולים לקרנות פנסיה ולקופות גמל. בנוסף, בתקופה זו  שנת המס והזכאות להטבות מס בגין  
חד והפקדות  השלמות  להתבצע -נפוצות  עשויות  השנה  במהלך  לכך,  מעבר  פיצויים.  זכויות  בגין  מעסיקים  שמבצעים  פעמיות 

 . ים משנה לשנהפעמיות נוספות, בפרמיות או בדמי גמולים, אשר היקפן ועיתוין משתנ-הפקדות חד

 כללי  ביטוחמגזר 

ההכנסות משירותי ביטוח במגזר ביטוח כללי אינן מתאפיינות בעונתיות מובהקת. עם זאת יצוין כי קיימת עונתיות מסוימת  ככלל,  
בקשר לתקבולי הפרמיות ברבעון הראשון של השנה הנובעת מחידושים של ביטוחי רכב של קבוצות עובדים וציי רכבים עסקיים 

פעתה של עונתיות זו על הרווח המדווח מנוטרלת באמצעות ההתחייבות בגין יתרת  המבוצעים לרוב בחודשים ינואר או אפריל. הש
 הכיסוי.

במרכיבי ההוצאות האחרים, כגון תביעות, ובמרכיבי ההכנסות האחרים, כגון הכנסות מהשקעות, לא ניכרת עונתיות מובהקת  
המשפיעה על הרווח. עם זאת, ראוי לציין כי בעונות החורף ברבעון הראשון או ברבעון הרביעי של השנה או בשניהם, ניכרת לעיתים 

 וכתוצאה מכך לקיטון ברווח המדווח לתקופה. עלייה בתביעות בעיקר בענפי הרכוש, 
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 מגזרי פעילות )המשך( - 4באור 

 מידע אודות מגזרים בני דווח . ג

 )בלתי מבוקר( 2026במרץ  31לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ביום  

 
ביטוח חיים  

 וחיסכון
ביטוח 
 ביטוח כללי בריאות

ביטוח 
 אשראי  חוזי השקעה  פנסיוני 

לא מיוחס  
 למגזרי פעילות

התאמות  
 סך הכל וקיזוזים 

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

 3,368  -  -  -  -  -  1,167  1,441  760  הכנסות משירותי ביטוח  

 2,800  -  -  -  -  -  943  1,261  596  הוצאות משירותי ביטוח

 568  -  -  -  -  -  224  180  164  רווח משירותי ביטוח לפני ביטוחי משנה מוחזקים 

 467  -  -  -  -  -  330  117  20  הוצאות מביטוח משנה

 402  -  -  -  -  -  239  129  34  הכנסות מביטוח משנה 

 ( 65) -  -  -  -  -  ( 91) 12  14  הכנסות )הוצאות(, נטו מחוזי ביטוח משנה מוחזקים 

 503  -  -  -  -  -  133  192  178  רווח משירותי ביטוח

רווחים )הפסדים( מהשקעות, נטו מנכסים המוחזקים  
 281  -  -  -  ( 9) -  -  19  271  כנגד חוזי ביטוח וחוזי השקעה תלויי תשואה 

          רווחים )הפסדים( מהשקעות אחרות, נטו:
הכנסות ריבית שחושבו תוך שימוש בשיטת הריבית  

 8  -  -  8  -  -  -  -  -  האפקטיבית  

 (6)  -  -  (6)  -  -  -  -  -  נטו מירידת ערך בגין נכסים פיננסים  ,הפסדים

 211  ( 42) 80  60  3  -  178  18  ( 86) רווחים (הפסדים) אחרים מהשקעות

חלק ברווחי (הפסדי) חברות מוחזקות המטופלות לפי 
שיטת השווי המאזני הקשורות באופן הדוק לפעילות 

 1  -  4  -  -  -  3  ( 3) ( 3) ההשקעה 

 214  ( 42) 84  62  3  -  181  15  ( 89) סך הכל רווחים )הפסדים( מהשקעות אחרות, נטו 

 495  ( 42) 84  62  ( 6) -  181  34  182  סך הכל רווחים )הפסדים( מהשקעות, נטו  

 330  -  -  -  -  -  ( 4) 19  315  מימון, נטו הנובעות מחוזי ביטוח  (הכנסות) הוצאות

 117  -  -  -  -  -  -  115  2  הכנסות מימון, נטו הנובעות מחוזי ביטוח משנה 

קיטון בהתחייבויות בגין חוזי השקעה בשל מרכיב 
 6  -  -  -  6  -  -  -  -  התשואה

 288  ( 42) 84  62  -  -  185  130  ( 131) רווח )הפסד( מהשקעות ומימון, נטו  

 791  ( 42) 84  62  -  -  318  322  47  רווח, נטו מביטוח ומהשקעה  
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 )המשך( פעילות מגזרי - 4 באור

 .   מידע אודות מגזרים בני דווח )המשך(ג

 )בלתי מבוקר( 2026במרץ  31לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ביום  

 
ביטוח חיים  

 וחיסכון
ביטוח 
 ביטוח כללי בריאות

ביטוח 
 אשראי  חוזי השקעה  פנסיוני 

לא מיוחס  
למגזרי  
 פעילות

התאמות  
 סך הכל וקיזוזים 

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

 79  -  -  -  44  6  -  29  -  הכנסות מדמי ניהול 

 7  -  7  -  -  -  -  -  -  הכנסות מעמלות מסוכנויות ביטוח

 168  -  33  5  37  5  13  36  39  הוצאות תפעוליות אחרות 

 4  -  -  -  -  -  ( 1) -  5  הכנסות (הוצאות) אחרות, נטו  

 ( 66) 42  ( 67) ( 42) -  -  -  -  1  הכנסות (הוצאות) מימון אחרות

חלק ברווחי חברות מוחזקות המטופלות לפי שיטת השווי  
 1  -  1  -  -  -  -  -  -  המאזני, שאינן קשורות באופן הדוק לפעילות ההשקעה  

 648  -  ( 8) 15  7  1  304  315  14  רווח )הפסד( תפעולי לפני מסים על הכנסה

 23  -  19  -  -  -  ( 5) 4  5  רווח )הפסד( כולל אחר לפני מסים על ההכנסה

 671  -  11  15  7  1  299  319  19  סך כל הרווח הכולל לפני מסים על הכנסה

          

 137,228  ( 5,277) 11,433  5,430  23,281  44  11,552  15,407  75,358  2026במרץ  31סך כל נכסי המגזר ליום 

במרץ  31סך כל נכסי המגזר עבור חוזים תלויי תשואה ליום 
2026  62,626  2,516  -  -  23,133  -  -  -  88,275 

 130,838  ( 5,277) 9,560  5,291  23,220  5  10,628  14,316  73,095  2026במרץ  31סך כל התחייבויות המגזר ליום 
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 )המשך( פעילות מגזרי - 4 באור

 .   מידע אודות מגזרים בני דווח )המשך(ג

 )בלתי מבוקר( 2025במרץ  31לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ביום  

 
ביטוח חיים  

 וחיסכון
ביטוח 
 ביטוח כללי בריאות

ביטוח 
 אשראי  חוזי השקעה  פנסיוני 

לא מיוחס  
 למגזרי פעילות

התאמות  
 סך הכל וקיזוזים 

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

 3,405  -  -  -  -  -  * 1,238  1,441  726  הכנסות משירותי ביטוח  

 2,657  -  -  -  -  -  * 1,006  1,199  452  הוצאות משירותי ביטוח

 748  -  -  -  -  -  232  242  274  רווח משירותי ביטוח לפני ביטוחי משנה מוחזקים 

 522  -  -  -  -  -  331  148  43  הוצאות מביטוח משנה

 354  -  -  -  -  -  205  122  27  הכנסות מביטוח משנה 

 ) 168( -  -  -  -  -  ) 126( ) 26( ) 16( הוצאות, נטו מחוזי ביטוח משנה מוחזקים

 580  -  -  -  -  -  106  216  258  רווח משירותי ביטוח

רווחים מהשקעות, נטו מנכסים המוחזקים כנגד חוזי  
 161  -  -  -  * 51  -  -  38  * 72  ביטוח וחוזי השקעה תלויי תשואה

          רווחים )הפסדים( מהשקעות אחרות, נטו :
הכנסות ריבית שחושבו תוך שימוש בשיטת הריבית  

 1  -  -  -  -  -  -  -  1  האפקטיבית  

 172  ) 46( 17  65  -  -  *103  48  ) 15( רווחים (הפסדים) אחרים מהשקעות

חלק ברווחי חברות מוחזקות המטופלות לפי שיטת 
 11  -  1  -  -  -  8  -  2  השווי המאזני הקשורות באופן הדוק לפעילות השקעה 

 184  ) 46( 18  65  -  -  111  48  ) 12( סך הכל רווחים )הפסדים( מהשקעות אחרות, נטו 

 345  ) 46( 18  65  51  -  111  86  60  סך הכל רווחים מהשקעות, נטו 

 196  -  -  -  -  -  22  55  119  הוצאות מימון, נטו הנובעות מחוזי ביטוח 

מימון, נטו הנובעות מחוזי ביטוח (הוצאות) הכנסות 
 46  -  -  -  -  -  ) 10( 56  -  משנה 

גידול בהתחייבויות בגין חוזי השקעה בשל מרכיב 
 ) 51( -  -  -  )* 51(  -  -  -  * - התשואה

 144  ) 46( 18  65  -  -  79  87  ) 59( רווח )הפסד( מהשקעות ומימון, נטו  

 724  ) 46( 18  65  -  -  185  303  199  רווח, נטו מביטוח ומהשקעה  
 

  מוין מחדש* 
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 )המשך( פעילות מגזרי - 4 באור

 .   מידע אודות מגזרים בני דווח )המשך(ג

 )בלתי מבוקר( 2025במרץ  31לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ביום  

 
ביטוח חיים  

 וחיסכון
ביטוח 
 ביטוח כללי בריאות

ביטוח 
 אשראי  חוזי השקעה  פנסיוני 

לא מיוחס  
 למגזרי פעילות

התאמות  
 סך הכל וקיזוזים 

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

 75  -  -  -  * 40  *6  -  29  *-  הכנסות מדמי ניהול 

 9  -  9  -  -  -  -  -  -  הכנסות מעמלות מסוכנויות ביטוח

 163  -  36  5  * 32  *4  * 11  35  * 40  הוצאות תפעוליות אחרות 

 3  -  -  -  -  -  ) 2( -  5  הכנסות (הוצאות) אחרות, נטו  

 ) 56( 46  ) 57( ) 46( -  -  -  -  1  הכנסות (הוצאות) מימון אחרות

 592  -  ) 66( 14  8  2  172  297  165  רווח )הפסד( תפעולי לפני מסים על הכנסה

 63  -  31  -  -  -  11  7  14  רווח כולל אחר לפני מסים על ההכנסה

 655  -  ) 35( 14  8  2  183  304  179  סך כל הרווח )הפסד( הכולל לפני מסים על הכנסה 

          

 129,216  ) 4,166( 7,488  4,268  * 21,315  * 40  12,283  * 16,174  * 71,814  2025במרץ  31סך כל נכסי המגזר ליום 

  31סך כל נכסי המגזר עבור חוזים תלויי תשואה ליום 
 83,234  -  -  -  * 21,169  *-  -  3,278  * 58,787  2025במרץ 

 123,954  ) 4,166( 8,077  4,228  * 21,272  *4  10,897  14,833  * 68,809  2025במרץ  31סך כל התחייבויות המגזר ליום 
 

 מחדש מוין* 
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 באורים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים )המשך( 
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 )המשך( פעילות מגזרי - 4 באור

 .   מידע אודות מגזרים בני דווח )המשך(ג

 )מבוקר(  2025בדצמבר  31לשנה שהסתיימה ביום  

 
ביטוח חיים  

 וחיסכון
ביטוח 
 ביטוח כללי בריאות

ביטוח 
 אשראי  חוזי השקעה  פנסיוני 

לא מיוחס  
 למגזרי פעילות

התאמות  
 סך הכל וקיזוזים 

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

 13,796  -  -  -  -  -  4,969  5,888  2,939  הכנסות משירותי ביטוח  

 10,732  -  -  -  -  -  3,882  4,823  2,027  הוצאות משירותי ביטוח

 3,064  -  -  -  -  -  1,087  1,065  912  רווח משירותי ביטוח לפני ביטוחי משנה מוחזקים 

 2,070  -  -  -  -  -  1,369  563  138  הוצאות מביטוח משנה

 1,376  -  -  -  -  -  755  476  145  הכנסות מביטוח משנה 

 ) 694( -  -  -  -  -  ) 614( ) 87( 7  הכנסות )הוצאות(, נטו מחוזי ביטוח משנה מוחזקים 

 2,370  -  -  -  -  -  473  978  919  רווח משירותי ביטוח

רווחים מהשקעות, נטו מנכסים המוחזקים כנגד חוזי  
 10,361  -  -  -  2,462  -  -  194  7,705  ביטוח וחוזי השקעה תלויי תשואה

          רווחים )הפסדים( מהשקעות אחרות, נטו :
הכנסות ריבית שחושבו תוך שימוש בשיטת הריבית  

 24  -  -  20  -  -  -  -  4  האפקטיבית  

 )1(  -  -  )1(  -  -  -  -  -  נטו מירידת ערך בגין נכסים פיננסים  ,הפסדים
 2,914  ) 213( 224  293  1  2  972  698  937  רווחים אחרים מהשקעות, נטו

חלק בהפסדי חברות מוחזקות המטופלות לפי שיטת 
 ) 29( -  ) 1( -  -  -  ) 14( ) 5( ) 9( השווי המאזני הקשורות באופן הדוק לפעילות השקעה 

 2,908  ) 213( 223  312  1  2  958  693  932  סך הכל רווחים מהשקעות אחרות, נטו

 13,269  ) 213( 223  312  2,463  2  958  887  8,637  סך הכל רווחים מהשקעות, נטו 

 9,057  -  -  -  -  -  428  406  8,223  הוצאות מימון, נטו הנובעות מחוזי ביטוח 

הכנסות (הוצאות) מימון, נטו הנובעות מחוזי ביטוח 
 177  -  -  -  -  -  203  ) 31( 5  משנה 

גידול בהתחייבויות בגין חוזי השקעה בשל מרכיב 
 ) 2,463( -  -  -  ) 2,463( -  -  -  -  התשואה

 1,926  ) 213( 223  312  -  2  733  450  419  רווח מהשקעות ומימון, נטו  

 4,296  ) 213( 223  312  -  2  1,206  1,428  1,338  רווח, נטו מביטוח ומהשקעה  
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 באורים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים )המשך( 
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 )המשך( פעילות מגזרי - 4 באור

 .   מידע אודות מגזרים בני דווח )המשך(ג

 )מבוקר(  2025בדצמבר  31לשנה שהסתיימה ביום  

 
ביטוח חיים  

 וחיסכון
ביטוח 
 ביטוח כללי בריאות

ביטוח 
 אשראי  חוזי השקעה  פנסיוני 

לא מיוחס  
 למגזרי פעילות

התאמות  
 סך הכל וקיזוזים 

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

 302  -  2  -  166  24  -  110  -  הכנסות מדמי ניהול 

 29  -  29  -  -  -  -  -  -  הכנסות מעמלות מסוכנויות ביטוח

 632  -  122  23  136  19  36  140  156  הוצאות תפעוליות אחרות 

 13  -  1  1  -  -  ) 9( -  20  הכנסות (הוצאות) אחרות, נטו  

 ) 297( 213  ) 302( ) 213( -  -  -  -  5  הכנסות (הוצאות) מימון אחרות

חלק ברווחי חברות מוחזקות המטופלות לפי שיטת 
השווי המאזני, שאינן קשורות באופן הדוק לפעילות 

 3  -  3  -  -  -  -  -  -  ההשקעה  

 3,714  -  ) 166( 77  30  7  1,161  1,398  1,207  רווח )הפסד( תפעולי לפני מסים על הכנסה

 ) 30( -  11  -  -  -  ) 33( ) 8( -  רווח )הפסד( כולל אחר לפני מסים על ההכנסה

 3,684  -  ) 155( 77  30  7  1,128  1,390  1,207  סך כל הרווח )הפסד( הכולל לפני מסים על הכנסה 

          

 138,574  ) 4,593( 11,022  4,693  23,170  43  11,739  15,625  76,875  2025בדצמבר  31סך כל נכסי המגזר ליום 

  31סך כל נכסי המגזר עבור חוזים תלויי תשואה ליום 
 89,128  -  -  -  23,025  -  -  2,726  63,377  2025בדצמבר 

 131,819  ) 4,593( 8,817  4,681  23,114  4  10,553  14,737  74,506  2025בדצמבר  31סך כל התחייבויות המגזר ליום 
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 מגזרי פעילות )המשך( - 4באור 

 )המשך( נתונים נוספים לגבי מגזר פעילות ביטוח חיים וחיסכון .  ד

 לפי קבוצות תיקים עיקריות  חייםביטוח  פירוט תוצאות

 )בלתי מבוקר( 2026במרץ  31לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ביום  

 

פוליסות הכוללות  
רכיב חיסכון 
שאינו תלוי  
 תשואה )א(  

פוליסות הכוללות  
רכיב חיסכון תלוי  

 תשואה )א( 
פוליסות ללא רכיב 

 סך הכל חיסכון )ב( 

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

 760  497  208  55  הכנסות משירותי ביטוח  

 596  375  174  47  הוצאות משירותי ביטוח (*)

 164  122  34  8  רווח משירותי ביטוח לפני ביטוחי משנה מוחזקים 

 20  14  6  -  הוצאות מביטוח משנה

 34  23  11  -  הכנסות מביטוח משנה 

 14  9  5  -  נטו מחוזי ביטוח משנה מוחזקים , הכנסות

 178  131  39  8  רווח משירותי ביטוח

 182  7  264  ( 89) סך הכל רווחים )הפסדים( מהשקעות, נטו

 315  277  263  ( 225) הוצאות (הכנסות) מימון, נטו הנובעות מחוזי ביטוח 

 2  1  1  -  מימון, נטו הנובעות מחוזי ביטוח משנה  הכנסות

 ( 131) ( 269) 2  136  רווח )הפסד( מהשקעות ומימון, נטו 

 47  ( 138) 41  144  רווח )הפסד(, נטו מביטוח ומהשקעה

 39  12  25  2  הוצאות תפעוליות אחרות 

 5  6  ( 1) -  הכנסות (הוצאות) אחרות, נטו

 1  1  -  -  הכנסות מימון אחרות 

 5  -  -  5  רווחים אחרים, נטו שהוכרו ברווח כולל אחר 

 19  ( 143) 15  147  סך הרווח )ההפסד( הכולל לפני מס

          
     : מזה(*) 

 565  341  177  47  תביעות והוצאות שירותי ביטוח אחרות שהתהוו 

 2  6  ( 4) -  תיאום להתחייבויות בגין תביעות שהתהוו  -שינויים המתייחסים לשירותי עבר 
 

לרבות    –לרבות פוליסות קצבה שאינן תלויות תשואה; פוליסות הכוללות רכיב חיסכון תלוי תשואה (חיסכון משתתף)    –מבטיח)    סכוןיפוליסות הכוללות רכיב חיסכון שאינו תלוי תשואה (ח )א(
 פוליסות קצבה תלויות תשואה

  לכיסוי מוות וביטוח לכיסוי אובדן כושר עבודה ביטוח –ללא רכיב חיסכון (סיכונים)  פוליסות )ב(



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
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 )המשך( פעילות מגזרי - 4 באור

 )המשך( נתונים נוספים לגבי מגזר פעילות ביטוח חיים וחיסכון .  ד
 

 (המשך) לפי קבוצות תיקים עיקריות חיים ביטוח פירוט תוצאות

 )בלתי מבוקר( 2025במרץ  31לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ביום  

 

פוליסות הכוללות  
רכיב חיסכון 
שאינו תלוי  
 תשואה )א(  

פוליסות הכוללות  
רכיב חיסכון תלוי  

 תשואה )א( 
פוליסות ללא רכיב 

 סך הכל חיסכון )ב( 

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

 726  469  202  55  הכנסות משירותי ביטוח  

 452  258  151  43  הוצאות משירותי ביטוח (*)

 274  211  51  12  רווח משירותי ביטוח לפני ביטוחי משנה מוחזקים 

 43  ** 28  ** 15  -  הוצאות מביטוח משנה

 27  ** 18  **9  -  הכנסות מביטוח משנה 

 ) 16( ) 10( ) 6( -  נטו מחוזי ביטוח משנה מוחזקים ,הוצאות

 258  201  45  12  רווח משירותי ביטוח

 60  -  72  ) 12( סך הכל רווחים )הפסדים( מהשקעות, נטו

 119  132  71  ) 84( הוצאות (הכנסות) מימון, נטו הנובעות מחוזי ביטוח

 ) 59( ) 132( 1  72  רווח )הפסד( מהשקעות ומימון, נטו 

 199  69  46  84  רווח, נטו מביטוח ומהשקעה 

 40  13  24  3  הוצאות תפעוליות אחרות 

 5  7  ) 2( -  הכנסות (הוצאות) אחרות, נטו

 1  1  -  -  הכנסות מימון אחרות  

 14  -  -  14  רווחים אחרים, נטו שהוכרו ברווח כולל אחר 

 179 64  20  95  סך הרווח הכולל לפני מס 

          
     : מזה(*) 

 440  ** 279  118  43  תביעות והוצאות שירותי ביטוח אחרות שהתהוו 

 ) 14( )** 42(  28  -  תיאום להתחייבויות בגין תביעות שהתהוו  -שינויים המתייחסים לשירותי עבר 
 
 

לרבות    –לרבות פוליסות קצבה שאינן תלויות תשואה; פוליסות הכוללות רכיב חיסכון תלוי תשואה (חיסכון משתתף)    –פוליסות הכוללות רכיב חיסכון שאינו תלוי תשואה (חיסכון מבטיח)   )א(
 פוליסות קצבה תלויות תשואה

  ביטוח לכיסוי מוות וביטוח לכיסוי אובדן כושר עבודה –ללא רכיב חיסכון (סיכונים)  פוליסות )ב(
  ** מוין מחדש
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 באורים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים )המשך( 
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 )המשך( פעילות מגזרי - 4 באור

 )המשך( נתונים נוספים לגבי מגזר פעילות ביטוח חיים וחיסכון .  ד
 

 (המשך) לפי קבוצות תיקים עיקריות חיים ביטוח פירוט תוצאות

 )מבוקר(  2025בדצמבר  31לשנה שהסתיימה ביום  

 

פוליסות הכוללות  
רכיב חיסכון 
שאינו תלוי  
 תשואה )א(  

פוליסות הכוללות  
רכיב חיסכון תלוי  

 תשואה )א( 
פוליסות ללא רכיב 

 סך הכל חיסכון )ב( 

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

 2,939  1,929  778  232  הכנסות משירותי ביטוח  

 2,027  1,282  555  190  הוצאות משירותי ביטוח (*)

 912  647  223  42  רווח משירותי ביטוח לפני ביטוחי משנה מוחזקים 

 138  93  45  -  הוצאות מביטוח משנה

 145  97  48  -  הכנסות מביטוח משנה 

 7  4  3  -  נטו מחוזי ביטוח משנה מוחזקים , הכנסות

 919  651  226  42  רווח משירותי ביטוח

 8,637  74  7,631  932  סך הכל רווחים מהשקעות, נטו 

 8,223  ) 158( 7,631  750  הוצאות (הכנסות) מימון, נטו הנובעות מחוזי ביטוח 

 5  3  2  -  הכנסות מימון, נטו הנובעות מחוזי ביטוח משנה 

 419  235  2  182  רווח מהשקעות ומימון, נטו

 1,338  886  228  224  רווח, נטו מביטוח ומהשקעה 

 156  50  100  6  הוצאות תפעוליות אחרות 

 20  26  ) 6( -  הכנסות (הוצאות) אחרות, נטו

 5  5  -  -  רווחים אחרים, נטו שהוכרו ברווח כולל אחר 

      1,207  867  122  218  סך הרווח הכולל לפני מס 
     

     : מזה(*) 
 2,035  1,230  616  189  תביעות והוצאות שירותי ביטוח אחרות שהתהוו 

 ) 91( ) 29( ) 63( 1  תיאום להתחייבויות בגין תביעות שהתהוו  -שינויים המתייחסים לשירותי עבר 
 

לרבות    –לרבות פוליסות קצבה שאינן תלויות תשואה; פוליסות הכוללות רכיב חיסכון תלוי תשואה (חיסכון משתתף)    –פוליסות הכוללות רכיב חיסכון שאינו תלוי תשואה (חיסכון מבטיח)   )א(
 פוליסות קצבה תלויות תשואה

 ביטוח לכיסוי מוות וביטוח לכיסוי אובדן כושר עבודה –ללא רכיב חיסכון (סיכונים)  פוליסות )ב(
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 )המשך( פעילות מגזרי - 4 באור

 )המשך( נתונים נוספים לגבי מגזר פעילות ביטוח חיים וחיסכון   .  ד

 לפי קבוצות תיקים עיקריות חיים ביטוח מידע בדבר נכסים והתחייבויות

 )בלתי מבוקר(  2026במרץ  31ליום  

 

פוליסות הכוללות רכיב  
חיסכון שאינו תלוי תשואה  

 )א( 
פוליסות הכוללות רכיב  
 חיסכון תלוי תשואה )א(

פוליסות ללא רכיב חיסכון  
 סך הכל )ב(

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

 5,925 3,945 1,728 252 בגין חוזי ביטוח CSMיתרת 

 1,226 810 369 47 בגין חוזי ביטוח   RAיתרת 

 BE( 12,000 57,156 (6,549 ) 62,607אומדנים של הערך הנוכחי של תזרימי המזומנים העתידיים (

 69,758 ( 1,794) 59,253 12,299 נטו בגין חוזי ביטוח (*) ,התחייבויות (נכסים)

 יתרות זכאים (חייבים), נטו
    81 

 69,839    סך הכל התחייבויות )נכסים(, נטו בגין חוזי ביטוח 

 ( 1,998) ( 1,998) -  -  : סך הכל נכסי חוזי ביטוחמזה(*) 

     

 ( 186) ( 127) ( 59) -  בגין חוזי ביטוח משנה  CSMיתרת 

 ( 71) ( 48) ( 23) -  בגין חוזי ביטוח משנה  RAיתרת 

 BE(  -  (30 )  (65 )  (95 )אומדנים של הערך הנוכחי של תזרימי המזומנים העתידיים (

 ( 352) ( 240) ( 112) -  התחייבויות (נכסים), נטו בגין חוזי ביטוח משנה

    יתרות חייבים וזכאים ופיקדונות ביטוח משנה
 305 

 ( 47)    סך הכל התחייבויות )נכסים(, נטו בגין חוזי ביטוח משנה 

     
 5,739  3,818  1,669  252  נטו מביטוח משנה , CSMיתרת 

 1,155  762  346  47  נטו מביטוח משנה  , RAיתרת 
 

לרבות    –לרבות פוליסות קצבה שאינן תלויות תשואה; פוליסות הכוללות רכיב חיסכון תלוי תשואה (חיסכון משתתף)    –פוליסות הכוללות רכיב חיסכון שאינו תלוי תשואה (חיסכון מבטיח)   )א(
 פוליסות קצבה תלויות תשואה

  ביטוח לכיסוי מוות וביטוח לכיסוי אובדן כושר עבודה –ללא רכיב חיסכון (סיכונים)  פוליסות )ב(
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 )המשך( פעילות מגזרי - 4 באור

 )המשך(  נתונים נוספים לגבי מגזר פעילות ביטוח חיים וחיסכון   .  ד

 (המשך) לפי קבוצות תיקים עיקריות חיים ביטוח מידע בדבר נכסים והתחייבויות

 )בלתי מבוקר(  2025במרץ  31ליום  

 

פוליסות הכוללות רכיב  
חיסכון שאינו תלוי תשואה  

 )א( 
פוליסות הכוללות רכיב  
 חיסכון תלוי תשואה )א(

פוליסות ללא רכיב חיסכון  
 סך הכל )ב(

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

 5,391  3,828  1,192  371  בגין חוזי ביטוח CSMיתרת 

 1,201  578  577  46  בגין חוזי ביטוח   RAיתרת 

 BE(  11,948**  53,495** )5,584(**  59,859אומדנים של הערך הנוכחי של תזרימי המזומנים העתידיים (

 66,451  ) 1,178( 55,264  12,365  התחייבויות (נכסים), נטו בגין חוזי ביטוח (*)

 228     יתרות זכאים (חייבים), נטו 

 66,679     סך הכל התחייבויות )נכסים(, נטו בגין חוזי ביטוח 

 ) 1,351( ** )1,351( -  -  : סך הכל נכסי חוזי ביטוחמזה(*) 

     
 ) 114( ) 74( ) 40( -  בגין חוזי ביטוח משנה  CSMיתרת 

 ) 82( ) 53( ) 29( -  בגין חוזי ביטוח משנה  RAיתרת 

 ) BE(  - )26 ( )50 ( )76אומדנים של הערך הנוכחי של תזרימי המזומנים העתידיים (

 ) 272( ) 177( ) 95( -  התחייבויות (נכסים), נטו בגין חוזי ביטוח משנה 

 297     יתרות חייבים וזכאים ופיקדונות ביטוח משנה

 25     סך הכל התחייבויות )נכסים(, נטו בגין חוזי ביטוח משנה 

     
 5,277  3,754  1,152  371  נטו מביטוח משנה , CSMיתרת 

 1,119  525  548  46  נטו מביטוח משנה  , RAיתרת 
 
לרבות    –לרבות פוליסות קצבה שאינן תלויות תשואה; פוליסות הכוללות רכיב חיסכון תלוי תשואה (חיסכון משתתף)    –פוליסות הכוללות רכיב חיסכון שאינו תלוי תשואה (חיסכון מבטיח)   )א(

 פוליסות קצבה תלויות תשואה
 ביטוח לכיסוי מוות וביטוח לכיסוי אובדן כושר עבודה –ללא רכיב חיסכון (סיכונים)  פוליסות )ב(
 

 ** מוין מחדש
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 באורים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים )המשך( 
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 )המשך( פעילות מגזרי - 4 באור

 )המשך( נתונים נוספים לגבי מגזר פעילות ביטוח חיים וחיסכון   .  ד

 (המשך) לפי קבוצות תיקים עיקריות חיים ביטוח מידע בדבר נכסים והתחייבויות

 )מבוקר(  2025בדצמבר  31ליום  

 

פוליסות הכוללות רכיב  
חיסכון שאינו תלוי תשואה  

 )א( 
פוליסות הכוללות רכיב  
 חיסכון תלוי תשואה )א(

פוליסות ללא רכיב חיסכון  
 סך הכל )ב(

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

 5,796  3,888  1,685  223  בגין חוזי ביטוח CSMיתרת 

 1,243  816  378  49  בגין חוזי ביטוח   RAיתרת 

 BE(  12,433  58,144 )6,616 (  63,961אומדנים של הערך הנוכחי של תזרימי המזומנים העתידיים (

 71,000  ) 1,912( 60,207  12,705  התחייבויות (נכסים), נטו בגין חוזי ביטוח (*)

 133     יתרות זכאים (חייבים), נטו 

 71,133     סך הכל התחייבויות )נכסים(, נטו בגין חוזי ביטוח 

 ) 2,110( ) 2,110( -  -  : סך הכל נכסי חוזי ביטוחמזה(*) 

     
 ) 185( ) 124( ) 61( -  בגין חוזי ביטוח משנה  CSMיתרת 

 ) 72( ) 48( ) 24( -  בגין חוזי ביטוח משנה  RAיתרת 

 ) BE(  - )30 ( )62 ( )92אומדנים של הערך הנוכחי של תזרימי המזומנים העתידיים (

 ) 349( ) 234( ) 115( -  התחייבויות (נכסים), נטו בגין חוזי ביטוח משנה 

 299     יתרות חייבים וזכאים ופיקדונות ביטוח משנה

 ) 50(    סך הכל התחייבויות )נכסים(, נטו בגין חוזי ביטוח משנה 

     
 5,611  3,764  1,624  223  נטו מביטוח משנה , CSMיתרת 

 1,171  768  354  49  נטו מביטוח משנה  , RAיתרת 
 
לרבות    –לרבות פוליסות קצבה שאינן תלויות תשואה; פוליסות הכוללות רכיב חיסכון תלוי תשואה (חיסכון משתתף)    –פוליסות הכוללות רכיב חיסכון שאינו תלוי תשואה (חיסכון מבטיח)   )א(

 פוליסות קצבה תלויות תשואה
 ביטוח לכיסוי מוות וביטוח לכיסוי אובדן כושר עבודה –ללא רכיב חיסכון (סיכונים)  פוליסות )ב(
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 )המשך( פעילות מגזרי - 4 באור

 )המשך( נתונים נוספים לגבי מגזר פעילות ביטוח חיים וחיסכון   .  ד

 מידע נוסף בביטוח חיים
 

 )בלתי מבוקר( 2026במרץ  31לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ביום  

 

פוליסות הכוללות רכיב  
חיסכון שאינו תלוי תשואה  

 )א( 
פוליסות הכוללות רכיב  
 חיסכון תלוי תשואה )א(

פוליסות ללא רכיב חיסכון  
 סך הכל )ב(

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

 1,051  383  656  12  פרמיות ברוטו בגין חוזי ביטוח בניכוי החזרי פרמיות (*) (ג) 

 602  -  590  12  : מרכיב החיסכון (ג) מזה(*) 

 97  -  97  -  דמי ניהול קבועים (ג) 

 24  -  24  -  דמי ניהול משתנים

 35  31  4  -  עסק חדש (ד) -פרמיה משונתת בגין חוזי ביטוח 

 212  -  212  -  פרמיה חד פעמית בגין חוזי ביטוח

 

לרבות   –לרבות פוליסות קצבה שאינן תלויות תשואה; פוליסות הכוללות רכיב חיסכון תלוי תשואה (חיסכון משתתף)  –פוליסות הכוללות רכיב חיסכון שאינו תלוי תשואה (חיסכון מבטיח)   )א(
 פוליסות קצבה תלויות תשואה

 ביטוח לכיסוי מוות וביטוח לכיסוי אובדן כושר עבודה –ללא רכיב חיסכון (סיכונים)  פוליסות )ב(
   הניהול שהתקבלו על בסיס מועדי החיוב ודמיהפרמיות  ) ג(
יה המקורית, למעט אם נרשמו הגדלות/הרחבות/כיסויים חדשים בפוליסות קיימות אינם נכללים במסגרת הפרמיה המשונתת בגין עסק חדש, אלא במסגרת תוצאות הפעילות של הפרמ )ד(

   כפוליסה חדשה במערכת הפוליסות
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 באורים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים )המשך( 
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 )המשך( פעילות מגזרי - 4 באור

 )המשך( נתונים נוספים לגבי מגזר פעילות ביטוח חיים וחיסכון   .  ד

 (המשך) מידע נוסף בביטוח חיים
 

 )בלתי מבוקר( 2025במרץ  31לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ביום  

 

פוליסות הכוללות רכיב  
חיסכון שאינו תלוי תשואה  

 )א( 
פוליסות הכוללות רכיב  
 חיסכון תלוי תשואה )א(

פוליסות ללא רכיב חיסכון  
 סך הכל )ב(

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

 1,094  360  720  14  פרמיות ברוטו בגין חוזי ביטוח בניכוי החזרי פרמיות (*) (ג) 

 663  -  650  13  : מרכיב החיסכון (ג) מזה(*) 

 92  -  92  -  דמי ניהול קבועים (ג) 

 36  33  3  -  עסק חדש (ד) -פרמיה משונתת בגין חוזי ביטוח 

 219  -  219  -  פרמיה חד פעמית בגין חוזי ביטוח
 
לרבות    –  לרבות פוליסות קצבה שאינן תלויות תשואה; פוליסות הכוללות רכיב חיסכון תלוי תשואה (חיסכון משתתף)  –פוליסות הכוללות רכיב חיסכון שאינו תלוי תשואה (חיסכון מבטיח)   )א(

 פוליסות קצבה תלויות תשואה
 ביטוח לכיסוי מוות וביטוח לכיסוי אובדן כושר עבודה –ללא רכיב חיסכון (סיכונים)  פוליסות )ב(
  הניהול שהתקבלו על בסיס מועדי החיוב ודמיהפרמיות  ) ג(
יה המקורית, למעט אם נרשמו הגדלות/הרחבות/כיסויים חדשים בפוליסות קיימות אינם נכללים במסגרת הפרמיה המשונתת בגין עסק חדש, אלא במסגרת תוצאות הפעילות של הפרמ )ד(

 כפוליסה חדשה במערכת הפוליסות
 
  משתנים ניהול דמי החברה גבתה לא 2025 מרץב 31 ביום שהסתיימה התקופה במהלך* 
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 )המשך( פעילות מגזרי - 4 באור

 )המשך( נתונים נוספים לגבי מגזר פעילות ביטוח חיים וחיסכון   .  ד

 (המשך) מידע נוסף בביטוח חיים
 

 )מבוקר(  2025בדצמבר  31לשנה שהסתיימה ביום  

 

פוליסות הכוללות רכיב  
חיסכון שאינו תלוי תשואה  

 )א( 
פוליסות הכוללות רכיב  
 חיסכון תלוי תשואה )א(

פוליסות ללא רכיב חיסכון  
 סך הכל )ב(

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

 4,673  1,481  3,138  54  פרמיות ברוטו בגין חוזי ביטוח בניכוי החזרי פרמיות (*) (ג) 

 2,914  -  2,862  52  : מרכיב החיסכון (ג) מזה(*) 

 378  -  377  1  דמי ניהול קבועים (ג) 

 391  -  391  -  דמי ניהול משתנים (ג) 

 171  162  9  -  עסק חדש (ד) -פרמיה משונתת בגין חוזי ביטוח 

 1,212  -  1,212  -  פרמיה חד פעמית בגין חוזי ביטוח

לרבות    –לרבות פוליסות קצבה שאינן תלויות תשואה; פוליסות הכוללות רכיב חיסכון תלוי תשואה (חיסכון משתתף)    –פוליסות הכוללות רכיב חיסכון שאינו תלוי תשואה (חיסכון מבטיח)   )א(
 פוליסות קצבה תלויות תשואה

 ביטוח לכיסוי מוות וביטוח לכיסוי אובדן כושר עבודה –ללא רכיב חיסכון (סיכונים)  פוליסות )ב(
 ודמי הניהול שהתקבלו על בסיס מועדי החיוב  הפרמיות ) ג(
יה המקורית, למעט אם נרשמו הגדלות/הרחבות/כיסויים חדשים בפוליסות קיימות אינם נכללים במסגרת הפרמיה המשונתת בגין עסק חדש, אלא במסגרת תוצאות הפעילות של הפרמ )ד(

 כפוליסה חדשה במערכת הפוליסות
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 מגזרי פעילות )המשך( - 4באור 

 בריאותנתונים נוספים לגבי מגזר פעילות ביטוח   .  ה

 בריאות לפי קבוצות תיקים עיקריות ביטוח פירוט תוצאות
 

 )בלתי מבוקר( 2026במרץ  31לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ביום  

  אחר  -בריאות  סיעודי 

 קבוצתי  פרטי 

הוצאות  
רפואיות 

 ונכויות פרט 

הוצאות  
רפואיות 
ונכויות  

 סך הכל אחר )ב(  קבוצתי )א( 

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  
 1,441  428  387  367  64  195  הכנסות משירותי ביטוח  

 1,261  382  370  270  74  165  הוצאות משירותי ביטוח (*)

 180  46  17  97  ( 10) 30  רווח )הפסד( משירותי ביטוח לפני ביטוחי משנה מוחזקים 

 117  28  -  1  35  53  הוצאות מביטוח משנה

 129  25  -  -  40  64  הכנסות מביטוח משנה 

 12  ( 3) -  ( 1) 5  11  נטו מחוזי ביטוח משנה מוחזקים , )הוצאות( הכנסות

 192  43  17  96  ( 5) 41  רווח )הפסד( משירותי ביטוח

 34  -  -  -  15  19  סך הכל רווחים מהשקעות, נטו 

 19  101  2  236  15  ( 335) הוצאות (הכנסות) מימון, נטו הנובעות מחוזי ביטוח 

 115  2  -  9  2  102  הכנסות מימון, נטו הנובעות מחוזי ביטוח משנה 

 130  ( 99) ( 2) ( 227) 2  456  רווח )הפסד( מהשקעות ומימון, נטו 

 322  ( 56) 15  ( 131) ( 3) 497  רווח )הפסד(, נטו מביטוח ומהשקעה

 29  -  1  -  28  -  הכנסות מדמי ניהול 

 36  5  6  5  18  2  הוצאות תפעוליות אחרות 

 4  -  -  -  -  4  רווחים אחרים, נטו שהוכרו ברווח כולל אחר 

        319  ( 61) 10  ( 136) 7  499  סך הרווח )ההפסד( הכולל לפני מס
       

       : מזה(*) 
 1,172  349  335  250  74  164  תביעות והוצאות שירותי ביטוח אחרות שהתהוו 

 24  ( 19) 30  12  -  1  תיאום להתחייבויות בגין תביעות שהתהוו  -שינויים המתייחסים לשירותי עבר 
 

 ;  הוצאות רפואיות ונכויות קבוצתי, כולל שיניים (א) 
  כולל מחלות קשות, עובדים זרים, נסיעות לחו"ל ותאונות אישיות -אחר (ב) 



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 

 באורים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים )המשך( 

 
 

                                                                                             342-  

      

 
 מגזרי פעילות )המשך( - 4באור 

 )המשך( בריאותנתונים נוספים לגבי מגזר פעילות ביטוח   .  ה

 (המשך) בריאות לפי קבוצות תיקים עיקריות ביטוח פירוט תוצאות
 

 )בלתי מבוקר( 2025במרץ  31לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ביום  

  אחר  -בריאות  סיעודי 

 קבוצתי  פרטי 
הוצאות רפואיות  

 ונכויות פרט 

הוצאות רפואיות  
ונכויות קבוצתי  

 סך הכל אחר )ב(  )א(

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  
 1,441  415  358  345  133  190  הכנסות משירותי ביטוח  

 1,199  356  361  247  94  141  הוצאות משירותי ביטוח (*)

 242  59  ) 3( 98  39  49  רווח )הפסד( משירותי ביטוח לפני ביטוחי משנה מוחזקים 

 148  26  -  1  70  51  הוצאות מביטוח משנה

 122  18  -  -  57  47  הכנסות מביטוח משנה 

 ) 26( ) 8( -  ) 1( ) 13( ) 4( נטו מחוזי ביטוח משנה מוחזקים ,הוצאות

 216  51  ) 3( 97  26  45  רווח )הפסד( משירותי ביטוח

 86  -  -  -  36  50  סך הכל רווחים מהשקעות, נטו 

 55  52  -  127  36  ) 160( הוצאות (הכנסות) מימון, נטו הנובעות מחוזי ביטוח 

 56  -  -  -  -  56  הכנסות מימון, נטו הנובעות מחוזי ביטוח משנה 

 87  ) 52( -  ) 127( -  266  רווח )הפסד( מהשקעות ומימון, נטו 

 303  ) 1( ) 3( ) 30( 26  311  רווח )הפסד(, נטו מביטוח ומהשקעה

 29  -  -  -  29  -  הכנסות מדמי ניהול 

 36  5  5  4  20  2  הוצאות תפעוליות אחרות 

 7  -  -  -  -  7  רווחים אחרים, נטו שהוכרו ברווח כולל אחר 

        303  ) 6( ) 8( ) 34( 35  316  סך הרווח )ההפסד( הכולל לפני מס
       

       : מזה(*) 
 1,075  ** 305  ** 310  ** 216  94  150  תביעות והוצאות שירותי ביטוח אחרות שהתהוו 

 66  **4  ** 45  ** 26  -  ) 9( תיאום להתחייבויות בגין תביעות שהתהוו  -שינויים המתייחסים לשירותי עבר 
 

 ;  הוצאות רפואיות ונכויות קבוצתי, כולל שיניים (א) 
   אישיות ותאונות"ל לחו נסיעות, זרים עובדים, קשות מחלות כולל - אחר(ב) 

 
  ** מוין מחדש



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 

 באורים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים )המשך( 

 
 

                                                                                             352-  

      

 
 מגזרי פעילות )המשך( - 4באור 

 )המשך( בריאותנתונים נוספים לגבי מגזר פעילות ביטוח   .  ה

 (המשך) בריאות לפי קבוצות תיקים עיקריות ביטוח פירוט תוצאות
 

 )מבוקר(  2025בדצמבר  31 לשנה שהסתיימה ביום 

  אחר  -בריאות  סיעודי 

 קבוצתי  פרטי 

הוצאות  
רפואיות 

 ונכויות פרט 

הוצאות  
רפואיות 

ונכויות קבוצתי  
 סך הכל אחר )ב(  )א(

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  
 5,888  1,789  1,483  1,407  442  767  הכנסות משירותי ביטוח  

 4,823  1,462  1,352  1,022  448  539  הוצאות משירותי ביטוח (*)

 1,065  327  131  385  ) 6( 228  רווח )הפסד( משירותי ביטוח לפני ביטוחי משנה מוחזקים 

 563  111  -  3  236  213  הוצאות מביטוח משנה

 476  73  -  2  212  189  הכנסות מביטוח משנה 

 ) 87( ) 38( -  ) 1( ) 24( ) 24( הוצאות, נטו מחוזי ביטוח משנה מוחזקים

 978  289  131  384  ) 30( 204  רווח )הפסד( משירותי ביטוח 

 887  -  -  -  102  785  סך הכל רווחים מהשקעות, נטו 

 406  ) 124( 2  ) 155( 102  581  הוצאות (הכנסות) מימון, נטו הנובעות מחוזי ביטוח 

 ) 31( 4  -  -  -  ) 35( הכנסות (הוצאות) מימון, נטו הנובעות מחוזי ביטוח משנה 

 450  128  ) 2( 155  -  169  רווח )הפסד( מהשקעות ומימון, נטו 

 1,428  417  129  539  ) 30( 373  רווח )הפסד(, נטו מביטוח ומהשקעה 

 110  -  5  -  105  -  הכנסות מדמי ניהול 

 140  21  24  17  71  7  הוצאות תפעוליות אחרות 

 ) 8( -  -  -  -  ) 8( הפסדים אחרים, נטו שהוכרו ברווח כולל אחר 

        1,390  396  110  522  4  358  סך הרווח הכולל לפני מס 
       

       : מזה(*) 
 4,442  1,305  1,245  902  435  555  תביעות והוצאות שירותי ביטוח אחרות שהתהוו 

 138  ) 32( 91  95  -  ) 16( תיאום להתחייבויות בגין תביעות שהתהוו  -שינויים המתייחסים לשירותי עבר 
 

 ;  הוצאות רפואיות ונכויות קבוצתי, כולל שיניים (א) 
  כולל מחלות קשות, עובדים זרים, נסיעות לחו"ל ותאונות אישיות -אחר (ב) 



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 

 באורים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים )המשך( 

 
 

                                                                                             362-  

      

 
 מגזרי פעילות )המשך( - 4באור 

 )המשך( בריאותנתונים נוספים לגבי מגזר פעילות ביטוח   .  ה

 לפי קבוצות תיקים עיקריות בריאות ביטוח מידע בדבר נכסים והתחייבויות
 

 )בלתי מבוקר(  2026במרץ  31ליום  

  אחר  -בריאות  סיעודי 

 קבוצתי  פרטי 

הוצאות  
רפואיות 

 ונכויות פרט 

הוצאות  
רפואיות 
ונכויות  

 סך הכל אחר )ב(  קבוצתי )א( 

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  
       : PAA-חוזים שאינם נמדדים בהתאם למודל ה

 12,884 2,297 216 6,014 - 4,357 בגין חוזי ביטוח CSMיתרת 

 3,264 403 30 807 7 2,017 בגין חוזי ביטוח   RAיתרת 

 BE( 4,526 2,145 (7,539 ) 178 (3,961 ) (4,651 )אומדנים של הערך הנוכחי של תזרימי המזומנים העתידיים (

 PAA (*) 10,900 2,152 (718 ) 424 (1,261 ) 11,497-שאינם נמדדים בהתאם למודל ה נטו בגין חוזי ביטוח ,התחייבויות (נכסים)

 PAA     150 150-חוזים שנמדדים בהתאם למודל ה

 ( 276)      יתרות זכאים (חייבים), נטו 

 11,371      סך הכל התחייבויות )נכסים(, נטו בגין חוזי ביטוח 

 ( 1,979) ( 1,261) -  ( 718) - - : סך הכל נכסי חוזי ביטוחמזה(*) 

       
 ( 1,154) ( 144) -  ( 1) ( 7) ( 1,002) בגין חוזי ביטוח משנה  CSMיתרת 

 ( 1,022) ( 38) -  ( 10) ( 3) ( 971) בגין חוזי ביטוח משנה  RAיתרת 

 BE( 1,283 (200 ) 4  - 65 1,152אומדנים של הערך הנוכחי של תזרימי המזומנים העתידיים (

 ( 1,024) ( 117) -  ( 7) ( 210) ( 690) התחייבויות )נכסים(, נטו בגין חוזי ביטוח משנה 

 1,358       יתרות חייבים וזכאים ופיקדונות ביטוח משנה

 334       סך הכל התחייבויות )נכסים(, נטו בגין חוזי ביטוח משנה 
 

      
 11,730  2,153  216  6,013  ( 7) 3,355  נטו מביטוח משנה , CSMיתרת 

 2,242  365  30  797  4  1,046  נטו מביטוח משנה  , RAיתרת 
 

      
 

 ;  הוצאות רפואיות ונכויות קבוצתי, כולל שיניים (א) 
 כולל מחלות קשות, עובדים זרים, נסיעות לחו"ל ותאונות אישיות -אחר (ב) 

 



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 

 באורים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים )המשך( 

 
 

                                                                                             372-  

      

 

 מגזרי פעילות )המשך( - 4באור 

 )המשך( בריאותנתונים נוספים לגבי מגזר פעילות ביטוח   .  ה

 (המשך) בריאות לפי קבוצות תיקים עיקריות ביטוח מידע בדבר נכסים והתחייבויות
 

 )בלתי מבוקר(  2025במרץ  31ליום  

  אחר  -בריאות  סיעודי 

 קבוצתי  פרטי 

הוצאות  
רפואיות 

 ונכויות פרט 

הוצאות  
רפואיות 

ונכויות קבוצתי  
 סך הכל אחר )ב(  )א(

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  
       : PAA-חוזים שאינם נמדדים בהתאם למודל ה

 12,129  2,139  36  5,537  19  4,398  בגין חוזי ביטוח CSMיתרת 

 3,274  390  23  728  18  2,115  בגין חוזי ביטוח   RAיתרת 

 ) BE(  3,904  3,222 )6,845 (  338 )3,659 ( )3,040אומדנים של הערך הנוכחי של תזרימי המזומנים העתידיים (

 PAA (*)  10,417  3,259 )580 (  397 )1,130 (  12,363-התחייבויות (נכסים), נטו בגין חוזי ביטוח שאינם נמדדים בהתאם למודל ה

 PAA  -  -  -  -  172  172-חוזים שנמדדים בהתאם למודל ה

 ) 277(      יתרות זכאים (חייבים), נטו 

 12,258       סך הכל התחייבויות )נכסים(, נטו בגין חוזי ביטוח 

 ) 1,710( ) 1,130( -  ) 580( -  -  : סך הכל נכסי חוזי ביטוחמזה(*) 

       
 ) 1,073( ) 58( -  ) 3( ) 27( ) 985( בגין חוזי ביטוח משנה  CSMיתרת 

 ) 988( ) 34( -  -  ) 8( ) 946( בגין חוזי ביטוח משנה  RAיתרת 

 BE(  1,271 )355 (  4  - )31 (  889אומדנים של הערך הנוכחי של תזרימי המזומנים העתידיים (

 ) 1,172( ) 123( -  1  ) 390( ) 660( התחייבויות (נכסים), נטו בגין חוזי ביטוח משנה

 1,479       יתרות חייבים וזכאים ופיקדונות ביטוח משנה

 307       סך הכל התחייבויות )נכסים(, נטו בגין חוזי ביטוח משנה 

       
 11,056  2,081  36  5,534  ) 8( 3,413  נטו מביטוח משנה , CSMיתרת 

 2,286  356  23  728  10  1,169  נטו מביטוח משנה  , RAיתרת 
 

      
 

 ;  הוצאות רפואיות ונכויות קבוצתי, כולל שיניים (א) 
    כולל מחלות קשות, עובדים זרים, נסיעות לחו"ל ותאונות אישיות -אחר (ב) 



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 

 באורים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים )המשך( 

 
 

                                                                                             382-  

      

 

 מגזרי פעילות )המשך( - 4באור 

 )המשך( בריאותנתונים נוספים לגבי מגזר פעילות ביטוח   .  ה

 (המשך) לפי קבוצות תיקים עיקריות בריאות ביטוח מידע בדבר נכסים והתחייבויות

 

 )מבוקר(  2025בדצמבר  31ליום  

  אחר  -בריאות  סיעודי 

 קבוצתי  פרטי 

הוצאות  
רפואיות 

 ונכויות פרט 

הוצאות  
רפואיות 

ונכויות קבוצתי  
 סך הכל אחר )ב(  )א(

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  
       : PAA-חוזים שאינם נמדדים בהתאם למודל ה

 12,714  2,319  160  5,881  -  4,354  בגין חוזי ביטוח CSMיתרת 

 3,380  419  28  824  9  2,100  בגין חוזי ביטוח   RAיתרת 

 ) BE(  4,746  2,407 )7,635 (  205 )4,072 ( )4,349אומדנים של הערך הנוכחי של תזרימי המזומנים העתידיים (

 PAA (*)  11,200  2,416 )930 (  393 )1,334 (  11,745-התחייבויות (נכסים), נטו בגין חוזי ביטוח שאינם נמדדים בהתאם למודל ה

 PAA  -  -  -  -  154  154-חוזים שנמדדים בהתאם למודל ה

 ) 287(      יתרות זכאים (חייבים), נטו 

 11,612       סך הכל התחייבויות )נכסים(, נטו בגין חוזי ביטוח 

 ) 2,264( ) 1,334( -  ) 930( -  -  : סך הכל נכסי חוזי ביטוחמזה(*) 

       
 ) 1,148( ) 146( -  ) 1( ) 6( ) 995( בגין חוזי ביטוח משנה  CSMיתרת 

 ) 1,061( ) 41( -  -  ) 4( ) 1,016( בגין חוזי ביטוח משנה  RAיתרת 

 BE(  1,432 )234 (  4  -  71  1,273אומדנים של הערך הנוכחי של תזרימי המזומנים העתידיים (

 ) 936( ) 116( -  3  ) 244( ) 579( התחייבויות (נכסים), נטו בגין חוזי ביטוח משנה

 1,404       יתרות חייבים וזכאים ופיקדונות ביטוח משנה

 468       סך הכל התחייבויות )נכסים(, נטו בגין חוזי ביטוח משנה 

       
 11,566  2,173  160  5,880  ) 6( 3,359  נטו מביטוח משנה , CSMיתרת 

 2,319  378  28  824  5  1,084  נטו מביטוח משנה  , RAיתרת 
 

      
 

 ;  הוצאות רפואיות ונכויות קבוצתי, כולל שיניים (א) 
   כולל מחלות קשות, עובדים זרים, נסיעות לחו"ל ותאונות אישיות -אחר (ב) 

  



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 

 באורים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים )המשך( 

 
 

                                                                                             392-  

      

 
 מגזרי פעילות )המשך( - 4באור 

 )המשך( בריאותנתונים נוספים לגבי מגזר פעילות ביטוח   .  ה

   בביטוח בריאות  מידע נוסף

 )בלתי מבוקר( 2026במרץ  31לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ביום  

  אחר  -בריאות  סיעודי 

 קבוצתי  פרטי 
הוצאות רפואיות  

 ונכויות פרט 

הוצאות רפואיות  
ונכויות קבוצתי  

 סך הכל אחר )ב(  )א(

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

       
 1,490  449  393  388  60  200  פרמיות ברוטו בניכוי החזרי פרמיות (ג)

 69  31  -  38  -  -  עסק חדש (ד) –פרמיה משונתת בגין חוזי ביטוח 
 

      
 
 

 )בלתי מבוקר( 2025במרץ  31לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ביום  

  אחר  -בריאות  סיעודי 

 קבוצתי  פרטי 
הוצאות רפואיות  

 ונכויות פרט 

הוצאות רפואיות  
ונכויות קבוצתי  

 סך הכל אחר )ב(  )א(

        מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  
 1,415  452  365  350  48  200  פרמיות ברוטו בניכוי החזרי פרמיות (ג)

 65  31  -  34  -  -  עסק חדש (ד) –פרמיה משונתת בגין חוזי ביטוח 
 

 ;  הוצאות רפואיות ונכויות קבוצתי, כולל שיניים (א) 
 כולל מחלות קשות, עובדים זרים, נסיעות לחו"ל ותאונות אישיות -אחר (ב) 

 הפרמיות שהתקבלו על בסיס מועדי החיוב) ג(
הפרמיה המקורית, למעט אם נרשמו כפוליסה (ד) הגדלות/הרחבות/כיסויים חדשים בפוליסות קיימות אינם נכללים במסגרת הפרמיה המשונתת בגין עסק חדש, אלא במסגרת תוצאות הפעילות של  

 חדשה במערכת הפוליסות 
  



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 

 באורים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים )המשך( 

 
 

                                                                                             402-  

      

 
 מגזרי פעילות )המשך( - 4באור 

 )המשך( בריאותנתונים נוספים לגבי מגזר פעילות ביטוח   .  ה

 (המשך) בביטוח בריאות  מידע נוסף

 

 )מבוקר(  2025בדצמבר  31לשנה שהסתיימה ביום  

  אחר  -בריאות  סיעודי 

 קבוצתי  פרטי 
הוצאות רפואיות  

 ונכויות פרט 

הוצאות רפואיות  
ונכויות קבוצתי  

 סך הכל אחר )ב(  )א(

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

       
 5,915  1,902  1,509  1,465  234  805  פרמיות ברוטו בניכוי החזרי פרמיות (ג)

 279  137  -  142  -  -  עסק חדש (ד) –פרמיה משונתת בגין חוזי ביטוח 
 

 ;  הוצאות רפואיות ונכויות קבוצתי, כולל שיניים (א) 
 כולל מחלות קשות, עובדים זרים, נסיעות לחו"ל ותאונות אישיות -אחר (ב) 

 הפרמיות שהתקבלו על בסיס מועדי החיוב) ג(
הפרמיה המקורית, למעט אם נרשמו כפוליסה (ד) הגדלות/הרחבות/כיסויים חדשים בפוליסות קיימות אינם נכללים במסגרת הפרמיה המשונתת בגין עסק חדש, אלא במסגרת תוצאות הפעילות של  

 חדשה במערכת הפוליסות 
 

  



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 

 באורים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים )המשך( 
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 מגזרי פעילות )המשך( - 4באור 

 כללי נתונים נוספים לגבי מגזר פעילות ביטוח   .  ו 

 כללי לפי קבוצות תיקים עיקריות  ביטוח פירוט תוצאות
 

 )בלתי מבוקר( 2026במרץ  31לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ביום  

 סך הכל אחר )א(  רכב רכוש  רכב חובה  

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

 1,167  665  332  170  הכנסות משירותי ביטוח  

 943  494  291  158  הוצאות משירותי ביטוח (*)

 224  171  41  12  רווח משירותי ביטוח לפני ביטוחי משנה מוחזקים 

 330  329  -  1  הוצאות מביטוח משנה

 239  224  -  15  הכנסות מביטוח משנה 

 ( 91) ( 105) -  14  נטו מחוזי ביטוח משנה מוחזקים  , הכנסות )הוצאות(

 133  66  41  26  רווח משירותי ביטוח

 181  89  22  70  סך הכל רווחים מהשקעות, נטו 

 ( 4) ( 10) 1  5  מימון, נטו הנובעות מחוזי ביטוח  )הכנסות( הוצאות

 185  99  21  65  רווח מהשקעות ומימון, נטו

 318  165  62  91  רווח, נטו מביטוח ומהשקעה 

 13  7  4  2  הוצאות תפעוליות אחרות 

 ( 1) -  - ( 1) הוצאות אחרות, נטו

 ( 5) ( 2) ( 1) ( 2) הפסדים אחרים, נטו שהוכרו ברווח כולל אחר 

      299  156  57  86  סך הרווח הכולל לפני מס 
     

     : מזה(*) 
 677  315  229  133  תביעות והוצאות שירותי ביטוח אחרות שהתהוו 

 28  38  ( 9) ( 1) תיאום להתחייבויות בגין תביעות שהתהוו  -שינויים המתייחסים לשירותי עבר 

  , מקצועית אחריות, דירות ביטוח, עסקים ביטוח(תיקים):  הביטוח קבוצות מתוצאות בעיקר מורכב והוא כולל את יתר ענפי הביטוח הכללי, שאינם רכב חובה ורכב רכוש,  ביטוח כללי "אחר"(א) 
 וערבויות חוק מכר  עבודות קבלניות ביטוח

  



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 

 באורים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים )המשך( 

 
 

                                                                                             422-  

      

 
 מגזרי פעילות )המשך( - 4באור 

 )המשך(  כללינתונים נוספים לגבי מגזר פעילות ביטוח   .  ו 

 (המשך) כללי לפי קבוצות תיקים עיקריות ביטוח פירוט תוצאות
 

 )בלתי מבוקר( 2025במרץ  31לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ביום  

 סך הכל אחר )א(  רכב רכוש  רכב חובה  

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

 1,238  ** 649  ** 395  194  הכנסות משירותי ביטוח  

 1,006  ** 474  ** 357  ** 175  הוצאות משירותי ביטוח (*)

 232  175  38  19  רווח משירותי ביטוח לפני ביטוחי משנה מוחזקים 

 331  326  3  2  הוצאות מביטוח משנה

 205  211  2  ) 8( הכנסות מביטוח משנה 

 ) 126( ) 115( ) 1( ) 10( נטו מחוזי ביטוח משנה מוחזקים ,הוצאות

 106  60  37  9  רווח משירותי ביטוח

 111  ** 53  **9  49  סך הכל רווחים מהשקעות, נטו 

 22  8  2  12  מימון, נטו הנובעות מחוזי ביטוח  הוצאות

 ) 10( ) 2( ) 2( ) 6( הוצאות מימון, נטו הנובעות מחוזי ביטוח משנה 

 79  43  5  31  רווח מהשקעות ומימון, נטו

 185  103  42  40  רווח, נטו מביטוח ומהשקעה 

 11  **6  **3  **2  הוצאות תפעוליות אחרות 

 ) 2( -  ) 1( ) 1( הוצאות אחרות, נטו

 11  5  2  4  רווחים אחרים, נטו שהוכרו ברווח כולל אחר 

      183  102  40  41  סך הרווח הכולל לפני מס 
     

     : מזה(*) 
 732  ** 297  ** 275  ** 160  תביעות והוצאות שירותי ביטוח אחרות שהתהוו 

 87  ** 68  ** 21  ** )2( תיאום להתחייבויות בגין תביעות שהתהוו  -שינויים המתייחסים לשירותי עבר 

  , מקצועית אחריות, דירות ביטוח, עסקים ביטוח(תיקים):  הביטוח קבוצות מתוצאות בעיקר מורכב והוא כולל את יתר ענפי הביטוח הכללי, שאינם רכב חובה ורכב רכוש,  ביטוח כללי "אחר"(א) 
 וערבויות חוק מכר  עבודות קבלניות ביטוח

  ** מוין מחדש



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 

 באורים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים )המשך( 
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 מגזרי פעילות )המשך( - 4באור 

 )המשך(  כללינתונים נוספים לגבי מגזר פעילות ביטוח   .  ו 

 (המשך) כללי לפי קבוצות תיקים עיקריות ביטוח פירוט תוצאות
 

 )מבוקר(  2025בדצמבר  31לשנה שהסתיימה ביום  

 סך הכל אחר )א(  רכב רכוש  רכב חובה  

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

 4,969  2,683  1,532  754  הכנסות משירותי ביטוח  

 3,882  1,724  1,339  819  הוצאות משירותי ביטוח (*)

 1,087  959  193  ) 65( רווח )הפסד( משירותי ביטוח לפני ביטוחי משנה מוחזקים 

 1,369  1,356  6  7  הוצאות מביטוח משנה

 755  736  7  12  הכנסות מביטוח משנה 

 ) 614( ) 620( 1  5  נטו מחוזי ביטוח משנה מוחזקים  , הכנסות )הוצאות(

 473  339  194  ) 60( רווח )הפסד( משירותי ביטוח

 958  473  127  358  סך הכל רווחים מהשקעות, נטו 

 428  267  17  144  מימון, נטו הנובעות מחוזי ביטוח  הוצאות

 203  147  11  45  הכנסות מימון, נטו הנובעות מחוזי ביטוח משנה 

 733  353  121  259  רווח מהשקעות ומימון, נטו

 1,206  692  315  199  רווח, נטו מביטוח ומהשקעה 

 36  19  11  6  הוצאות תפעוליות אחרות 

 ) 9( ) 2( ) 3( ) 4( הוצאות אחרות, נטו

 ) 33( ) 17( ) 4( ) 12( הפסדים אחרים, נטו שהוכרו ברווח כולל אחר 

      1,128  654  297  177  סך הרווח הכולל לפני מס 
     

     : מזה(*) 
 3,007  1,349  1,038  620  תביעות והוצאות שירותי ביטוח אחרות שהתהוו 

      10  ) 110( 17  103  תיאום להתחייבויות בגין תביעות שהתהוו  -שינויים המתייחסים לשירותי עבר 

  , מקצועית אחריות, דירות ביטוח, עסקים ביטוח(תיקים):  הביטוח קבוצות מתוצאות בעיקר מורכב והוא כולל את יתר ענפי הביטוח הכללי, שאינם רכב חובה ורכב רכוש,  ביטוח כללי "אחר"(א) 
 וערבויות חוק מכר  עבודות קבלניות ביטוח

  



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 

 באורים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים )המשך( 
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 )המשך( פעילות מגזרי - 4 באור

 )המשך(  כללינתונים נוספים לגבי מגזר פעילות ביטוח   .  ו 

 כללי לפי קבוצות תיקים עיקריות ביטוח מידע בדבר נכסים והתחייבויות
 

 )בלתי מבוקר(  2026במרץ  31ליום  

 סך הכל אחר )א(  רכב רכוש  רכב חובה  

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

 216 154 2 60 בגין חוזי ביטוח   RAיתרת 

 LRC ( 2,957 874 6,350 10,181אומדנים של הערך הנוכחי של תזרימי המזומנים העתידיים (לרבות 

 10,397 6,504 876 3,017 נטו בגין חוזי ביטוח (*), התחייבויות

 ( 700)    יתרות זכאים (חייבים), נטו 

 9,697    נטו בגין חוזי ביטוח   , סך הכל התחייבויות )נכסים(

 -  -  -  -  : סך הכל נכסי חוזי ביטוחמזה(*) 

     
 ( 79) ( 73) - ( 6) בגין חוזי ביטוח משנה  RAיתרת 

 ARC ( (260 ) (4 ) (2,888 ) (3,152 )אומדנים של הערך הנוכחי של תזרימי המזומנים העתידיים (לרבות 

 ( 3,231) ( 2,961) ( 4) ( 266) נטו בגין חוזי ביטוח משנה   , נכסים

 699     יתרות חייבים וזכאים ופיקדונות ביטוח משנה

 ( 2,532)    סך הכל התחייבויות )נכסים(, נטו בגין חוזי ביטוח משנה 
 

    
 137  81  2  54  נטו מביטוח משנה  , RAיתרת 

,  מקצועית אחריות, דירות ביטוח, עסקים ביטוח(תיקים):  הביטוח קבוצות מתוצאות בעיקר מורכב והוא ביטוח כללי "אחר" כולל את יתר ענפי הביטוח הכללי, שאינם רכב חובה ורכב רכוש, (א) 
 וערבויות חוק מכר  עבודות קבלניות ביטוח

  



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 

 באורים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים )המשך( 
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 )המשך( פעילות מגזרי - 4 באור

 )המשך(  כללינתונים נוספים לגבי מגזר פעילות ביטוח   .  ו 

 (המשך) כללי לפי קבוצות תיקים עיקריות ביטוח מידע בדבר נכסים והתחייבויות
 

 )בלתי מבוקר(  2025במרץ  31ליום  

 סך הכל אחר )א(  רכב רכוש  רכב חובה  

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

 211  145  2  64  בגין חוזי ביטוח   RAיתרת 

 LRC (  3,118  980  6,161  10,259אומדנים של הערך הנוכחי של תזרימי המזומנים העתידיים (לרבות 

 10,470  6,306  982  3,182  התחייבויות, נטו בגין חוזי ביטוח )*(

 ) 772(    יתרות זכאים (חייבים), נטו 

 9,698     סך הכל התחייבויות )נכסים(, נטו בגין חוזי ביטוח 

 -  -  -  -  : סך הכל נכסי חוזי ביטוחמזה(*) 
 

    
 ) 70( ) 62( -  ) 8( בגין חוזי ביטוח משנה  RAיתרת 

 ) ARC ( )352 ( )9 ( )2,712 ( )3,073אומדנים של הערך הנוכחי של תזרימי המזומנים העתידיים (לרבות 

 ) 3,143( ) 2,774( ) 9( ) 360( נכסים, נטו בגין חוזי ביטוח משנה

 779     יתרות חייבים וזכאים ופיקדונות ביטוח משנה

 ) 2,364(    סך הכל התחייבויות )נכסים(, נטו בגין חוזי ביטוח משנה 

     

 141  83  2  56  נטו מביטוח משנה  , RAיתרת 

,  מקצועית אחריות, דירות ביטוח, עסקים ביטוח(תיקים):  הביטוח קבוצות מתוצאות בעיקר מורכב והוא ביטוח כללי "אחר" כולל את יתר ענפי הביטוח הכללי, שאינם רכב חובה ורכב רכוש, (א) 
 וערבויות חוק מכר  עבודות קבלניות ביטוח

  



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 

 באורים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים )המשך( 
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 )המשך( פעילות מגזרי - 4 באור

 )המשך(  כללינתונים נוספים לגבי מגזר פעילות ביטוח   .  ו 

 (המשך) כללי לפי קבוצות תיקים עיקריות ביטוח מידע בדבר נכסים והתחייבויות
 

 )מבוקר(  2025בדצמבר  31ליום  

 סך הכל אחר )א(  רכב רכוש  רכב חובה  

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

 216  151  2  63  בגין חוזי ביטוח   RAיתרת 

 LRC (  3,004  858  6,201  10,063אומדנים של הערך הנוכחי של תזרימי המזומנים העתידיים (לרבות 

 10,279  6,352  860  3,067  התחייבויות, נטו בגין חוזי ביטוח (*)

 ) 327(    יתרות זכאים (חייבים), נטו 

 9,952     סך הכל התחייבויות )נכסים(, נטו בגין חוזי ביטוח 

 -  -  -  -  : סך הכל נכסי חוזי ביטוחמזה(*) 

     

 ) 77( ) 71( -  ) 6( בגין חוזי ביטוח משנה  RAיתרת 

 ) ARC ( )289 ( )4 ( )2,796 ( )3,089אומדנים של הערך הנוכחי של תזרימי המזומנים העתידיים (לרבות 

 ) 3,166( ) 2,867( ) 4( ) 295( נכסים, נטו בגין חוזי ביטוח משנה

 721     יתרות חייבים וזכאים ופיקדונות ביטוח משנה

 ) 2,445(    סך הכל התחייבויות )נכסים(, נטו בגין חוזי ביטוח משנה 

     
 139  80  2  57  נטו מביטוח משנה   ,RAיתרת 

,  מקצועית אחריות, דירות ביטוח, עסקים ביטוח(תיקים):  הביטוח קבוצות מתוצאות בעיקר מורכב והוא ביטוח כללי "אחר" כולל את יתר ענפי הביטוח הכללי, שאינם רכב חובה ורכב רכוש, (א) 
  וערבויות חוק מכר  עבודות קבלניות ביטוח



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 

 באורים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים )המשך( 
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 )המשך( פעילות מגזרי - 4 באור

 )המשך(  כללינתונים נוספים לגבי מגזר פעילות ביטוח   .  ו 

 (ב) כללי בביטוח פרמיות ברוטו בניכוי החזרי פרמיות
 

 סך הכל אחר )א(  רכב רכוש  רכב חובה  

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

     

     
 1,404  824  369  211  (בלתי מבוקר)  2026במרץ  31לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ביום 

     
 1,566  * 825  * 482  259  (בלתי מבוקר)  2025במרץ  31לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ביום 

     
 4,885  2,717  1,448  720  (מבוקר) 2025בדצמבר  31לשנה שהסתיימה ביום 

 

      , מקצועית  אחריות,  דירות ביטוח, עסקים ביטוח(תיקים):  הביטוח קבוצות מתוצאות בעיקר מורכב  והואביטוח כללי "אחר" כולל את יתר ענפי הביטוח הכללי, שאינם רכב חובה ורכב רכוש, (א) 
 וערבויות חוק מכר  עבודות קבלניות ביטוח

 הפרמיות שהתקבלו על בסיס מועדי החיוב (ב)
 

 * מוין מחדש
 

  



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 

 באורים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים )המשך( 
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 )המשך( פעילות מגזרי - 4 באור

   פנסיונינתונים נוספים לגבי מגזר פעילות ביטוח   . ז

 )בלתי מבוקר( 2026במרץ  31לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ביום  

 סך הכל פנסיה  גמל 

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

 -  -  -  סך הכל רווחים )הפסדים( מהשקעות, נטו

 6  2  4  הכנסות מדמי ניהול 

 5  1  4  הוצאות תפעוליות אחרות 

 1  1  -  רווח תפעולי לפני מס 

 1  1  -  סך הרווח הכולל לפני מס 
 

 )בלתי מבוקר( 2025במרץ  31לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ביום  

 סך הכל פנסיה  גמל 

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

 -  -  -  סך הכל רווחים )הפסדים( מהשקעות, נטו

 6  2  4  הכנסות מדמי ניהול 

 4  1  3  הוצאות תפעוליות אחרות 

 2  1  1  רווח תפעולי לפני מס 

 2  1  1  סך הרווח הכולל לפני מס 

  



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 

 באורים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים )המשך( 

 
 

                                                                                             492-  

      

 

 )המשך( פעילות מגזרי - 4 באור

 )המשך(  פנסיונינתונים נוספים לגבי מגזר פעילות ביטוח   . ז

 )מבוקר(  2025בדצמבר  31לשנה שהסתיימה ביום  

 סך הכל פנסיה  גמל 

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

 2  1  1  סך הכל רווחים מהשקעות, נטו 

 24  9  15  הכנסות מדמי ניהול 

 19  4  15  הוצאות תפעוליות אחרות 

 7  6  1  רווח תפעולי לפני מס 

 7  6  1  סך הרווח הכולל לפני מס 
 

 מידע נוסף בגין חוזי השקעה  . ח

 

 

לתקופה של שלושה  
חודשים שהסתיימה  

 2026במרץ  31ביום 

לתקופה של שלושה  
חודשים שהסתיימה  

 2025במרץ  31ביום 
לשנה שהסתיימה  

 2025בדצמבר  31ביום 

 )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

 3,344  909  1,120  תקבולים בגין חוזי השקעה 

 47  14  15  עסק חדש  -תקבולים משונתים בגין חוזי השקעה 

 3,037  831  1,046  תקבולים חד פעמיים בגין חוזי השקעה 
 

 



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 

 באורים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים 
 

 

  502- 

 

   מסים על ההכנסה - 5 באור

 הסדרי מס ייחודים לענף הביטוח . א

שמעדכן את ההסכמים   2025ונחתם הסכם מיסוי ענפי לשנת המס  2023-2024הוארך הסכם המס הענפי לשנות המס  2026בפברואר  9ביום 
 .IFRS 9-ו IFRS 17הענפיים הקודמים ומתייחס להשלכות יישום התקנים החדשים 

 א' בדוחות השנתיים. 16נוספים ראו באור  לפרטים

   הקבוצה חברות של הכנסות על החלים המס שיעורי .ב

 . להלן המס לשיעורי בהתאם מחושבים המדווחת לתקופה השוטפים המסים

 שיעורי המס הסטטוטוריים החלים על מוסדות כספיים ובכללם על חברות הבנות של החברה שהינם מוסדות כספיים הינם כדלקמן:

 

 

 

  

 שיעור מס חברות   שנה 
 

 שיעור מס רווח 
 

 שיעור מס במוסדות כספיים 

 34.75%  18%  23%  ואילך  2025 



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 

 באורים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים 
 

 

  512- 

 

   השקעות פיננסיות ומכשירים נגזרים - 6באור 

   פירוט השקעות פיננסיות בפילוח לפי סוגי נכסים -השקעות פיננסיות המוחזקות כנגד חוזים תלויי תשואה  . א

 בדצמבר 31ליום  במרץ 31ליום  

 2026 2025 2025 

 )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

    : מכשירי חוב
    : מכשירי חוב שאינם סחירים

 9  10  9  פיקדונות בבנקים ובמוסדות פיננסים

 463  493  441  אג"ח קונצרניות שאינן סחירות 

 8,346  9,632  8,318  הלוואות (לרבות חברות מוחזקות) 

 137  129  134  מכשירי חוב אחרים שאינם סחירים

 8,955  10,264  8,902  סך הכל מכשירי חוב שאינם סחירים 

    :מכשירי חוב סחירים
 15,846  14,473  15,989  אג"ח ממשלתיות

 7,611  9,196  6,925  אג"ח קונצרניות סחירות 

 106  13  130  מכשירי חוב אחרים סחירים

 23,563  23,682  23,044  סך הכל מכשירי חוב סחירים 

 32,518  33,946  31,946  סך הכל מכשירי חוב

    :מכשירי הון 
    : מכשירי הון שאינם סחירים

 1,986  2,218  1,963  מניות שאינן סחירות 

    : מכשירי הון סחירים
 16,634  10,572  19,943  מניות סחירות 

 18,620  12,790  21,906  סך הכל מכשירי הון

    : השקעות אחרות
 24,159  26,346  23,013  השקעות אחרות*

 685  126  386  מכשירים נגזרים** 

 24,844  26,472  23,399  סך הכל השקעות אחרות 

 75,982  73,208  77,251  סך הכל השקעות פיננסיות 

 216  1,028  913  התחייבויות בגין מכשירים נגזרים 

 מובנים ומוצרים השקעה וקרנות נאמנות בקרנות השתתפות תעודות, סל  קרנותב השקעותבעיקר *   השקעות אחרות כוללות 
 ואופציות  עתידיים חוזים** מכשירים נגזרים כוללים בעיקר 

 

  



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 

 באורים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים 
 

 

  522- 

 

 )המשך( השקעות פיננסיות ומכשירים נגזרים - 6באור 

 השקעות פיננסיות אחרות )שאינן בגין חוזים תלויי תשואה(ב. 

 )בלתי מבוקר(  2026במרץ  31ליום  

 

השקעות פיננסיות  
הנמדדות בשווי הוגן  

 דרך רווח או הפסד 

השקעות פיננסיות  
אחרות שנמדדות  

 סך הכל בעלות מופחתת  

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

    : מכשירי חוב
    : מכשירי חוב שאינם סחירים

 69  -  69  פיקדונות בבנקים ובמוסדות פיננסים

 6,543  -  6,543  אג"ח מיועדות  

 505  -  505  אג"ח קונצרניות שאינן סחירות 

 8,583  1,011  7,572  הלוואות (לרבות חברות מוחזקות) 

 15,700  1,011  14,689  סך הכל מכשירי חוב שאינם סחירים 

    :מכשירי חוב סחירים
 6,495  -  6,495  אג"ח ממשלתיות

 2,962  -  2,962  אג"ח קונצרניות סחירות 

 90  -  90  מכשירי חוב אחרים סחירים

 9,547  -  9,547  סך הכל מכשירי חוב סחירים 

 25,247  1,011  24,236  סך הכל מכשירי חוב

 8  8  -  יתרת הפרשה להפסדי אשראי 
    

    :מכשירי הון 
    : מכשירי הון שאינם סחירים

 621  -  621  מניות שאינן סחירות 

    : מכשירי הון סחירים
 2,374  -  2,374  מניות סחירות 

 2,995  -  2,995  סך הכל מכשירי הון

    : השקעות אחרות
 4,821  -  4,821  השקעות אחרות*

 135  -  135  מכשירים נגזרים** 

 4,956  -  4,956  סך הכל השקעות אחרות 

 33,198  1,011  32,187  סך הכל השקעות פיננסיות 

 214  -  214  התחייבויות בגין מכשירים נגזרים 
 

 מובנים ומוצרים השקעה וקרנות נאמנות בקרנות השתתפות תעודות, סל  קרנותב השקעותבעיקר *   השקעות אחרות כוללות 
 ואופציות  עתידיים חוזים** מכשירים נגזרים כוללים בעיקר 

 
  



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 

 באורים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים 
 

 

  532- 

 

 )המשך( השקעות פיננסיות ומכשירים נגזרים - 6באור 

 )המשך( השקעות פיננסיות אחרות )שאינן בגין חוזים תלויי תשואה(ב. 

 )בלתי מבוקר(  2025במרץ  31ליום  

 

השקעות פיננסיות  
הנמדדות בשווי הוגן  

 דרך רווח או הפסד 

השקעות פיננסיות  
אחרות שנמדדות  

 סך הכל בעלות מופחתת  

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

    : מכשירי חוב
    : מכשירי חוב שאינם סחירים

 157  -  157  פיקדונות בבנקים ובמוסדות פיננסים

 6,594  -  6,594  אג"ח מיועדות  

 518  -  518  אג"ח קונצרניות שאינן סחירות 

 8,104  *** 222  *** 7,882  הלוואות (לרבות חברות מוחזקות) 

 15,373  222  15,151  סך הכל מכשירי חוב שאינם סחירים 

    :מכשירי חוב סחירים
 6,740  -  6,740  אג"ח ממשלתיות

 2,637  -  2,637  אג"ח קונצרניות סחירות 

 9,377  -  9,377  סך הכל מכשירי חוב סחירים 

 24,750  222  24,528  סך הכל מכשירי חוב

    :מכשירי הון 
    : מכשירי הון שאינם סחירים

 680  -  680  מניות שאינן סחירות 

    : מכשירי הון סחירים
 931  -  931  מניות סחירות 

 1,611  -  1,611  סך הכל מכשירי הון

    : השקעות אחרות
 4,683  -  4,683  השקעות אחרות*

 107  -  107  מכשירים נגזרים** 

 4,790  -  4,790  סך הכל השקעות אחרות 

 31,151  222  30,929  סך הכל השקעות פיננסיות 

 252  -  252  התחייבויות בגין מכשירים נגזרים 
 

 מובנים ומוצרים השקעה וקרנות נאמנות בקרנות השתתפות תעודות, סל  קרנותב השקעות*   השקעות אחרות כוללות בעיקר 
 ואופציות  עתידיים חוזים** מכשירים נגזרים כוללים בעיקר 

 *** מוין מחדש



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 

 באורים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים 
 

 

  542- 

 

 )המשך( השקעות פיננסיות ומכשירים נגזרים - 6 באור

 )המשך( השקעות פיננסיות אחרות )שאינן בגין חוזים תלויי תשואה(ב. 

 )מבוקר(  2025בדצמבר  31ליום  

 

השקעות פיננסיות  
הנמדדות בשווי הוגן  

 דרך רווח או הפסד 

השקעות פיננסיות  
אחרות שנמדדות  

 סך הכל בעלות מופחתת  

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

    : מכשירי חוב
    : מכשירי חוב שאינם סחירים

 73  -  73  פיקדונות בבנקים ובמוסדות פיננסים

 6,658  -  6,658  אג"ח מיועדות  

 519  -  519  אג"ח קונצרניות שאינן סחירות 

 7,933  473  7,460  הלוואות (לרבות חברות מוחזקות) 

 15,183  473  14,710  סך הכל מכשירי חוב שאינם סחירים 

    :מכשירי חוב סחירים
 7,917  -  7,917  אג"ח ממשלתיות

 2,968  -  2,968  אג"ח קונצרניות סחירות 

 53  -  53  מכשירי חוב אחרים סחירים

 10,938  -  10,938  סך הכל מכשירי חוב סחירים 

 26,121  473  25,648  סך הכל מכשירי חוב

 1  1  -  יתרת הפרשה להפסדי אשראי 

    :מכשירי הון 
    : מכשירי הון שאינם סחירים

 619  -  619  מניות שאינן סחירות 

    : מכשירי הון סחירים
 1,846  -  1,846  מניות סחירות 

 2,465  -  2,465  סך הכל מכשירי הון

    : השקעות אחרות
 4,546  -  4,546  השקעות אחרות*

 224  -  224  מכשירים נגזרים** 

 4,770  -  4,770  סך הכל השקעות אחרות 

 33,356  473  32,883  סך הכל השקעות פיננסיות 

 99  -  99  התחייבויות בגין מכשירים נגזרים 
 

 מובנים ומוצרים השקעה וקרנות נאמנות בקרנות השתתפות תעודות, סל  קרנותב השקעות*   השקעות אחרות כוללות בעיקר 
 ואופציות  עתידיים חוזים** מכשירים נגזרים כוללים בעיקר 

  



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 

 באורים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים 
 

 

  552- 

 

 הלוואות ואשראי  - 7באור 

 הערך בספרים של הלוואות ואשראי* הרכב

 בדצמבר 31ליום  במרץ 31ליום  

 2026 2025 2025 

 )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

    :הלוואות ואשראי המוצגים בעלות מופחתת
 REPO(  200  -  32התחייבות לרכישה חוזרת (

 413  405  413  הלוואות מחברת האם

 110  114  115  הלוואות מבעלי עניין אחרים  

 6,152  5,480  6,153  אגרות חוב

 176  -  85  אגרות חוב מובנות 

 6,883  5,999  6,966  סך הכל הלוואות ואשראי המוצגים בעלות מופחתת 

    

 39  39  4  חוזי ערבות פיננסית המטופלים כהתחייבות פיננסית

 6,922  6,038  6,970  סך הכל הלוואות ואשראי

 990  -  990   1מזה כתבי התחייבות נדחים המהווים הון רובד 

 5,162  5,480  5,163   2מזה כתבי התחייבות נדחים המהווים הון רובד 

 

 בסעיף זכאים נכללת*   סכומי ההתחייבויות הפיננסיות מוצגים בניכוי הריבית לשלם. הריבית לשלם 
 

   נוספים פרטים

 מידרוג  דירוג .1

על העלאת , וכן  Aaa.il-ל  Aa1.il-מ  החברהדירוג האיתנות הפיננסית של    על העלאתמידרוג  הודיעה חברת    ,2026בפברואר    5ביום  
- ל  Aa3.il(hyb)-מ  ,) שהונפקו באמצעות הראל ביטוח מימון והנפקות2דירוג כתבי ההתחייבות הנדחים (הון משני מורכב והון רובד 

)Aa2.il(hyb ..אופק הדירוג יציב 

 בחברהאגרות חוב צמודות אשראי ברצף המוסדי  חלקי של פירעון .2

 וזאת בהתאם לתנאי אגרות החוב. החברהחוב סדרה ב' של  רותאג 91,894,976פדיון חלקי של  החברה, ביצעה 2026 במרץ 25 ביום

 הראל השקעות אשר נרכשו על ידי  ראל מימון והנפקותמכירת אגרות חוב (סדרה כא') של ה .3

 ראל מימון והנפקות עסקה למכירת אגרות חוב (סדרה כא') של ה הראל השקעותהשלימה , לאחר תקופת הדוח, 2026באפריל  20ביום 
להראל ש"ח. אגרות החוב האמורות הונפקו    422,506,845ערך נקוב, למשקיעים מסווגים בתמורה כוללת של    385,851,000בהיקף של  

ראל מימון . במסגרת דוח הצעת המדף האמור גייסה ה 2025מחודש אפריל    ראל מימון והנפקותבמסגרת דוח הצעת מדף של ה  השקעות
 .ש"ח  נימיליו 400רכשה באותה עת אגרות חוב (סדרה כא') בערך נקוב של  הראל השקעותש"ח, כאשר  ימיליארד 1-סך של כ והנפקות

 מימון והנפקות ראלהנפקה אפשרית של אגרות חוב (סדרה כד') של ה .4

חברה בוחנות ביצוע הנפקה לציבור של  היא והפרסמה דיווח לפיו  ראל מימון והנפקות  ה  , לאחר תקופת הדוח,2026במאי    12ביום  
. היקף ההנפקה, החברהנוסף של    1אשר תמורתה תוכר כמכשיר הון רובד    הראל מימון והנפקותסדרה חדשה של אגרות חוב חדשות של  

תנאי אגרות החוב וכן הריבית ו/או ההצמדה שיישאו, אם וככל שיישאו, יהיו כפי שייקבע בדוח הצעת המדף על פיו יונפקו אגרות  
 החוב, אם וככל שיונפקו. 

הנפקת אגרות החוב כפופה לקבלת כל האישורים הנדרשים על פי דין, ובכלל זה: אישור הממונה על שוק ההון ביטוח וחיסכון, אישור 
דרוג מאת חברה מדרגת, קבלת היתר לפרסום דוח הצעת המדף מרשות ניירות ערך ואישור הבורסה לניירות ערך בתל אביב בע"מ  

 לרישום למסחר של אגרות החוב.

 יובהר, כי אין כל ודאות כי אכן יפורסם דוח הצעת מדף כאמור וכי הנפקה כאמור אכן תבוצע ו/או כי תבוצע בתנאים האמורים לעיל. 

להנפקת סדרה חדשה של   ilAA-קבעה חברת הדירוג "מעלות" דירוג  לאחר תקופת הדוח,  ,  2026במאי    13לצורך ההנפקה כאמור, ביום  
 . החברהנוסף של  1מיליוני ש"ח, אשר ישמשו כמכשירי הון רובד  600אגרות חוב (סדרה כד'), בהיקף של עד 

  



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 

 באורים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים 
 

 

  562- 

 

 הלוואות ואשראי )המשך( - 7באור 

 והנפקות של הראל מימון החלטה על פדיון מוקדם מלא לאגרות חוב (סדרה טז') .5

על ביצוע  ראל מימון והנפקות  החליט דירקטוריון ה  בד בבד עם אישור הדוחות הכספיים,    לאחר תקופת הדוח,  ,2026במאי    26ביום  
(ביוזמת   והנפקותפדיון מוקדם מלא  ביום  הראל מימון  יבוצע  (סדרה טז') של  2026ביוני    30), אשר  הראל מימון , של אגרות החוב 

 ("אגרות החוב (סדרה טז')") בהתאם לתנאי אגרות החוב (סדרה טז') אשר הונפקו במסגרת דוח הצעת מדף. והנפקות

בהתאם להוראות שטר הנאמנות לאגרות החוב (סדרה טז'), הסכום שישולם למחזיקי אגרות החוב (סדרה טז') במועד הפדיון המוקדם 
יום   (וכולל)  עד  (קרי,  ליום התשלום  עד  (סדרה טז') בצירוף ריבית  ).  2026ביוני    30הינו סכום השווה לערך הנקוב של אגרות החוב 

 . לידי הראל מימון והנפקותעודות אגרות החוב (סדרה טז')  התשלום יבוצע כנגד מסירות ת 

 ש"ח ערך נקוב (נומינלי).  306,870,846נכון למועד זה, עומד היקף סדרת אגרות החוב (סדרה טז') על 

תשלום הפדיון המוקדם יבוצע במועד הפדיון המוקדם, למחזיקים באגרות החוב (סדרה טז') אשר שמותיהם יהיו רשומים במרשם 
הראל מימון  מחזיקי אגרות החוב (סדרה טז') במועד הפדיון המוקדם, כנגד מסירת תעודות אגרות החוב (סדרה טז'), באותו מועד לידי  

 והנפקות. 

 

  



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 

 באורים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים 
 

 

  572- 

 

 רווח )הפסד( משירותי ביטוח ומביטוח משנה - 8באור 

 )בלתי מבוקר( 2026במרץ  31לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ביום  

 סך הכל ביטוח כללי ביטוח בריאות ביטוח חיים   

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

     הכנסות משירותי ביטוח 
     (: PAAחוזים שלגביהם לא יושמה גישת הקצאת הפרמיה )

סכומים המתייחסים לשינויים בהתחייבות בגין יתרת הכיסוי  
)LRC :(     

) שהוכר ברווח או הפסד  CSMהסכום של מרווח השירות החוזי (
 411  -  225  186  עבור שירותים שסופקו

) הנובע מסיכונים RAהשינוי בתיאום הסיכון עבור סיכון לא פיננסי (
 72  -  49  23  שחלפו 

 1,534  -  1,008  526  תביעות והוצאות שירותי ביטוח אחרות צפויות שהתהוו 

תיאומים בהתאם לניסיון הנובעים מפרמיות שהתקבלו בתקופה 
 13  -  12  1  אשר מתייחסות לשירות השוטף או לשירות עבר

הקצאה של חלק מהפרמיות המתייחסות להשבה של תזרימי 
 53  -  29  24  מזומנים לרכישת ביטוח 

 760  1,323  -  2,083  (PAAסך הכל חוזים שלגביהם לא יושמה גישת הקצאת הפרמיה ) 

 118  1,167  1,285  -  ( PAAחוזים שלגביהם יושמה גישת הקצאת הפרמיה )

 3,368  1,167  1,441  760  סך הכל הכנסות משירותי ביטוח

     הוצאות משירותי ביטוח 
 2,414  677  1,172  565  תביעות והוצאות שירותי ביטוח אחרות שהתהוו 

תיאום להתחייבויות בגין   -שינויים המתייחסים לשירותי עבר
 LIC (  2  24  28  54תביעות שהתהוו (

 8  -  3  5  הפסדים (ביטול הפסדים) בגין קבוצות של חוזי ביטוח מכבידים 

 324  238  62  24  הפחתת תזרימי מזומנים לרכישת ביטוח  

 2,800  943  1,261  596  סך הכל הוצאות משירותי ביטוח

 568  224  180  164  רווח משירותי ביטוח לפני ביטוחי משנה מוחזקים  

     הוצאות מביטוח משנה
     (: PAAחוזים שלגביהם לא יושמה גישת הקצאת הפרמיה )

     ): ARCסכומים המתייחסים לשינויים בנכסים בגין יתרת הכיסוי (
) שהוכר ברווח או הפסד  CSMהסכום של מרווח השירות החוזי (

 21  -  16  5  עבור שירותים שהתקבלו

) הנובע מסיכונים RAהשינוי בתיאום הסיכון עבור סיכון לא פיננסי (
 8  -  6  2  שחלפו 

השבות של תביעות בגין חוזי ביטוח בסיס ושל הוצאות שירותי 
 106  -  95  11  ביטוח אחרות צפויות שהתהוו 

תיאומים בהתאם לניסיון הנובעים מפרמיות שהתקבלו בתקופה 
 1  -  ( 1) 2    אשר מתייחסות לשירות השוטף או לשירות עבר

 20  116  -  136  (PAAסך הכל חוזים שלגביהם לא יושמה גישת הקצאת הפרמיה ) 

 1  330  331  -  ( PAAחוזים שלגביהם יושמה גישת הקצאת הפרמיה )

 467  330  117  20  סך הכל הוצאות מביטוח משנה

     הכנסות מביטוח משנה
השבות של תביעות בגין חוזי ביטוח בסיס ושל הוצאות שירותי 

 328  189  121  18  ביטוח אחרות שהתהוו

תיאום לנכסים בגין תביעות  -שינויים המתייחסים לשירותי עבר 
 74  50  8  16  שהתהוו 

 402  239  129  34  סך הכל הכנסות מביטוח משנה

 ( 65) ( 91) 12  14  סך הכל הכנסות )הוצאות(, נטו בגין חוזי ביטוח משנה מוחזקים

 503  133  192  178  רווח משירותי ביטוח 
  



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 

 באורים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים 
 

 

  582- 

 

 )המשך( רווח )הפסד( משירותי ביטוח ומביטוח משנה - 8באור 

 )בלתי מבוקר( 2025במרץ  31לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ביום  

 סך הכל ביטוח כללי ביטוח בריאות ביטוח חיים   

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

     הכנסות משירותי ביטוח 
     (: PAAחוזים שלגביהם לא יושמה גישת הקצאת הפרמיה )

סכומים המתייחסים לשינויים בהתחייבות בגין יתרת הכיסוי  
)LRC :(     

) שהוכר ברווח או הפסד  CSMהסכום של מרווח השירות החוזי (
 400  -  224  176  עבור שירותים שסופקו

) הנובע מסיכונים RAהשינוי בתיאום הסיכון עבור סיכון לא פיננסי (
 81  -  49  32  שחלפו 

 1,509  -  1,012  497  תביעות והוצאות שירותי ביטוח אחרות צפויות שהתהוו 

תיאומים בהתאם לניסיון הנובעים מפרמיות שהתקבלו בתקופה 
 24  -  17  7  אשר מתייחסות לשירות השוטף או לשירות עבר

הקצאה של חלק מהפרמיות המתייחסות להשבה של תזרימי 
 30  -  16  14  מזומנים לרכישת ביטוח 

 726  1,318  -  2,044  (PAAסך הכל חוזים שלגביהם לא יושמה גישת הקצאת הפרמיה ) 

 123  1,238 *  1,361  -  ( PAAחוזים שלגביהם יושמה גישת הקצאת הפרמיה )

 3,405  1,238  1,441  726  הכנסות משירותי ביטוח ך הכלס

     הוצאות משירותי ביטוח 
 2,247  * 732  * 1,075  * 440  תביעות והוצאות שירותי ביטוח אחרות שהתהוו 

תיאום להתחייבויות בגין   -שינויים המתייחסים לשירותי עבר
 LIC (  )14( *  66 *  87 *  139תביעות שהתהוו (

 21  ) 2( 11  12  הפסדים (ביטול הפסדים) בגין קבוצות של חוזי ביטוח מכבידים 

 250  189  47  14  הפחתת תזרימי מזומנים לרכישת ביטוח  

 2,657  1,006  1,199  452  הוצאות משירותי ביטוח ך הכלס

 748  232  242  274  רווח משירותי ביטוח לפני ביטוחי משנה מוחזקים  

     הוצאות מביטוח משנה
     (: PAAחוזים שלגביהם לא יושמה גישת הקצאת הפרמיה )

     ): ARCסכומים המתייחסים לשינויים בנכסים בגין יתרת הכיסוי (
) שהוכר ברווח או הפסד  CSMהסכום של מרווח השירות החוזי (

 20  -  16  4  עבור שירותים שהתקבלו

) הנובע מסיכונים RAהשינוי בתיאום הסיכון עבור סיכון לא פיננסי (
 9  -  7  2  שחלפו 

השבות של תביעות בגין חוזי ביטוח בסיס ושל הוצאות שירותי 
 141  -  121  20  ביטוח אחרות צפויות שהתהוו 

תיאומים בהתאם לניסיון הנובעים מפרמיות ששולמו בתקופה אשר  
 20  -  3  17  מתייחסות לשירות השוטף או לשירות עבר

 43  147  -  190  (PAAסך הכל חוזים שלגביהם לא יושמה גישת הקצאת הפרמיה ) 

 1  331  332  -  ( PAAחוזים שלגביהם יושמה גישת הקצאת הפרמיה )

 522  331  148  43  הוצאות מביטוח משנה סך הכל

     הכנסות מביטוח משנה
השבות של תביעות בגין חוזי ביטוח בסיס ושל הוצאות שירותי 

 336  165  106  65  ביטוח אחרות שהתהוו

תיאום לנכסים בגין תביעות  -שינויים המתייחסים לשירותי עבר 
 18  40  16  ) 38( שהתהוו 

 354  205  122  27  הכנסות מביטוח משנה סך הכל

 ) 168( ) 126( ) 26( ) 16( נטו בגין חוזי ביטוח משנה מוחזקים  , הוצאותך הכל ס

 580  106  216  258  רווח משירותי ביטוח 
 

  * מוין מחדש



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 

 באורים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים 
 

 

  592- 

 

 )המשך( רווח )הפסד( משירותי ביטוח ומביטוח משנה - 8באור 

 )מבוקר(  2025בדצמבר  31לשנה שהסתיימה ביום  

 ך הכלס ביטוח כללי ביטוח בריאות ביטוח חיים   

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

     הכנסות משירותי ביטוח 
     (: PAAחוזים שלגביהם לא יושמה גישת הקצאת הפרמיה )

סכומים המתייחסים לשינויים בהתחייבות בגין יתרת הכיסוי  
)LRC :(     

) שהוכר ברווח או הפסד  CSMהסכום של מרווח השירות החוזי (
 1,622  -  895  727  עבור שירותים שסופקו

) הנובע RAהשינוי בתיאום הסיכון עבור סיכון לא פיננסי (
 321  -  200  121  מסיכונים שחלפו 

 6,067  -  4,065  2,002  תביעות והוצאות שירותי ביטוח אחרות צפויות שהתהוו 

תיאומים בהתאם לניסיון הנובעים מפרמיות שהתקבלו בתקופה 
 79  -  62  17  אשר מתייחסות לשירות השוטף או לשירות עבר

הקצאה של חלק מהפרמיות המתייחסות להשבה של תזרימי 
 156  -  84  72  מזומנים לרכישת ביטוח 

סך הכל חוזים שלגביהם לא יושמה גישת הקצאת הפרמיה  
(PAA)  2,939  5,306  -  8,245 

 582  4,969  5,551  -  ( PAAחוזים שלגביהם יושמה גישת הקצאת הפרמיה )

 13,796  4,969  5,888  2,939  הכנסות משירותי ביטוח ך הכלס

     הוצאות משירותי ביטוח 
 9,484  3,007  4,442  2,035  תביעות והוצאות שירותי ביטוח אחרות שהתהוו 

תיאום להתחייבויות בגין   -שינויים המתייחסים לשירותי עבר
 LIC ( )91 (  138  10  57תביעות שהתהוו (

 31  ) 6( 26  11  הפסדים (ביטול הפסדים) בגין קבוצות של חוזי ביטוח מכבידים 

 1,160  871  217  72  הפחתת תזרימי מזומנים לרכישת ביטוח  

 10,732  3,882  4,823  2,027  הוצאות משירותי ביטוח ך הכלס

 3,064  1,087  1,065  912  רווח משירותי ביטוח לפני ביטוחי משנה מוחזקים  

     הוצאות מביטוח משנה
     (: PAAחוזים שלגביהם לא יושמה גישת הקצאת הפרמיה )

     ): ARCסכומים המתייחסים לשינויים בנכסים בגין יתרת הכיסוי (
) שהוכר ברווח או הפסד  CSMהסכום של מרווח השירות החוזי (

 71  -  57  14  עבור שירותים שהתקבלו

) הנובע RAהשינוי בתיאום הסיכון עבור סיכון לא פיננסי (
 35  -  27  8  מסיכונים שחלפו 

השבות של תביעות בגין חוזי ביטוח בסיס ושל הוצאות שירותי 
 551  -  461  90  ביטוח אחרות צפויות שהתהוו 

תיאומים בהתאם לניסיון הנובעים מפרמיות ששולמו בתקופה אשר  
 41  -  15  26  מתייחסות לשירות השוטף או לשירות עבר

סך הכל חוזים שלגביהם לא יושמה גישת הקצאת הפרמיה  
(PAA)  138  560  -  698 

 3  1,369  1,372  -  ( PAAחוזים שלגביהם יושמה גישת הקצאת הפרמיה )

 2,070  1,369  563  138  הוצאות מביטוח משנה סך הכל

     הכנסות מביטוח משנה
השבות של תביעות בגין חוזי ביטוח בסיס ושל הוצאות שירותי 

 1,290  764  470  56  ביטוח אחרות שהתהוו

תיאום לנכסים בגין תביעות  -שינויים המתייחסים לשירותי עבר 
 80  ) 9( -  89  שהתהוו 

השבות של הפסדים (ביטול הפסדים) בגין קבוצות של חוזי ביטוח 
 6  -  6  -  בסיס מכבידים  

 1,376  755  476  145  הכנסות מביטוח משנה סך הכל

 ) 694( ) 614( ) 87( 7  נטו בגין חוזי ביטוח משנה מוחזקים  , הוצאות ך הכלס

 2,370  473  978  919  רווח משירותי ביטוח 
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602- 

 

 רווח )הפסד( מהשקעות ומימון, נטו - 9באור 

 )בלתי מבוקר( 2026במרץ  31לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ביום  

 
ביטוח חיים  

 ביטוח כללי ביטוח בריאות וחיסכון
יתר מגזרי  

 סך הכל הפעילות

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

      : רווחים )הפסדים( מהשקעות, נטו 
 281  ( 9) -  19  271  מהשקעות, נטו מנכסים המוחזקים כנגד חוזי ביטוח וחוזי השקעה תלויי תשואה (הפסדים)רווחים 

      רווחים )הפסדים( מהשקעות אחרות, נטו:
 8  8  -  -  -  הכנסות ריבית שחושבו תוך שימוש בשיטת הריבית האפקטיבית 

 )6)  )6)  -  -  -  נטו מירידת ערך בגין נכסים פיננסים  ,הפסדים

 211  101  178  18  ( 86) אחרים מהשקעות, נטו (הפסדים) רווחים

חלק ברווחי (הפסדי) חברות מוחזקת המטופלות לפי שיטת השווי המאזני הקשורות באופן הדוק לפעילות  
 1  4  3  ( 3) ( 3) ההשקעה 

 214  107  181  15  ( 89) מהשקעות אחרות, נטו  (הפסדים)סך הכל רווחים 

 495  98  181  34  182  סך הכל רווחים מהשקעות, נטו שהוכרו בדוח רווח או הפסד  

      נטו הנובעות מחוזי ביטוח:  , מימון (הוצאותהכנסות )
 VFA  257  15  -  -  272שינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח הנובע משינויים בשווי ההוגן של פריטי הבסיס של חוזי 

 VFA  4  -  -  -  4ההשפעות של אופציית צמצום הסיכון בגין חוזי 

 215  -  51  86  78  ריבית שנצברה

 ( 165) -  ( 55) ( 91) ( 19) השפעות שינויים בשיעורי הריבית והנחות פיננסיות אחרות (לרבות אינפלציה)  

 CSM (5 )  9  -  -  4-שנזקפו ל  FCF-השפעת הפער בין היוון בריבית שוטפת להיוון בריבית מקורית של השינויים ב

 330  -  ( 4) 19  315  נטו הנובעות מחוזי ביטוח שהוכרו בדוח רווח או הפסד , מימון  (הוצאותהכנסות )סך הכל 

      נטו הנובעות מחוזי ביטוח משנה:  , הכנסות מימון
 28  -  15  11  2  ריבית שנצברה

 87  -  ( 17) 104  -  השפעות שינויים בשיעורי הריבית והנחות פיננסיות אחרות (לרבות אינפלציה)  

 2  -  2  -  -  רווח מהפרשי שער, נטו 

 117  -  -  115  2  נטו הנובעות מחוזי ביטוח משנה שהוכרו בדוח רווח או הפסד  , מימון  סך הכל הכנסות

 6  6  -  -  -  בהתחייבויות בגין חוזי השקעה בשל מרכיב התשואה  קיטון 

 288  104  185  130  ( 131) מהשקעות ומימון, נטו שהוכר בדוח רווח או הפסד )הפסד( סך הכל רווח 
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 )המשך( רווח )הפסד( מהשקעות ומימון, נטו - 9באור 

 )בלתי מבוקר( 2025במרץ  31לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ביום  

 
ביטוח חיים  

 ביטוח כללי ביטוח בריאות וחיסכון
יתר מגזרי  

 סך הכל הפעילות

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

      : רווחים )הפסדים( מהשקעות, נטו 
 161  51  -  38  72  מהשקעות, נטו מנכסים המוחזקים כנגד חוזי ביטוח וחוזי השקעה תלויי תשואה רווחים

      רווחים )הפסדים( מהשקעות אחרות, נטו:
 1  -  -  -  1  הכנסות ריבית שחושבו תוך שימוש בשיטת הריבית האפקטיבית 

 172  36  * 103  48  ) 15( אחרים מהשקעות, נטו (הפסדים) רווחים

 11  1  8  -  2  חלק ברווחי חברות מוחזקת המטופלות לפי שיטת השווי המאזני הקשורות באופן הדוק לפעילות ההשקעה 

 184  37  111  48  ) 12( מהשקעות אחרות, נטו  )הפסדים( סך הכל רווחים

 345  88  111  86  60  סך הכל רווחים מהשקעות, נטו שהוכרו בדוח רווח או הפסד  

      נטו הנובעות מחוזי ביטוח:  , הוצאות מימון
 VFA  68  36  -  -  104שינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח הנובע משינויים בשווי ההוגן של פריטי הבסיס של חוזי 

 VFA  2  -  -  -  2ההשפעות של אופציית צמצום הסיכון בגין חוזי 

 199  -  42  83  74  ריבית שנצברה

 ) 111( -  )* 19(  ) 71( ) 21( השפעות שינויים בשיעורי הריבית והנחות פיננסיות אחרות (לרבות אינפלציה)  

 CSM )4 (  7  -  -  3-שנזקפו ל  FCF-השפעת הפער בין היוון בריבית שוטפת להיוון בריבית מקורית של השינויים ב

 ) 1( -  )*1(  -  -  הפסד מהפרשי שער, נטו 

 196  -  22  55  119  נטו הנובעות מחוזי ביטוח שהוכרו בדוח רווח או הפסד  , סך הכל הוצאות מימון 

      נטו הנובעות מחוזי ביטוח משנה:  , הכנסות מימון
 26  -  13  11  2  ריבית שנצברה

 37  -  ) 7( 45  ) 1( השפעות שינויים בשיעורי הריבית והנחות פיננסיות אחרות (לרבות אינפלציה)  

 ) CSM )1 (  -  -  - )1-שנזקפו ל  FCF-השפעת הפער בין היוון בריבית שוטפת להיוון בריבית מקורית של השינויים ב

 ) 16( -  ) 16( -  -  הפסד מהפרשי שער, נטו 

 46  -  ) 10( 56  -  נטו הנובעות מחוזי ביטוח משנה שהוכרו בדוח רווח או הפסד , מימון  )הוצאות( סך הכל הכנסות

 ) 51( ) 51( -  -  -  גידול בהתחייבויות בגין חוזי השקעה בשל מרכיב התשואה

 144  37  79  87  ) 59( סך הכל רווח )הפסד( מהשקעות ומימון, נטו שהוכר בדוח רווח או הפסד 
 

  * מוין מחדש
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 )המשך( רווח )הפסד( מהשקעות ומימון, נטו - 9באור 

 )מבוקר(  2025בדצמבר  31לשנה שהסתיימה ביום  

 
ביטוח חיים  

 ביטוח כללי ביטוח בריאות וחיסכון  
יתר מגזרי  

 ך הכלס הפעילות

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

      : רווחים )הפסדים( מהשקעות, נטו 
 10,361  2,462  -  194  7,705  רווחים מהשקעות, נטו מנכסים המוחזקים כנגד חוזי ביטוח וחוזי השקעה תלויי תשואה

      רווחים )הפסדים( מהשקעות אחרות, נטו:
 24  20  -  -  4  הכנסות ריבית שחושבו תוך שימוש בשיטת הריבית האפקטיבית 

 )1(  )1(  -  -  -  נטו מירידת ערך בגין נכסים פיננסים  ,הפסדים

 2,914  307  972  698  937  רווחים אחרים מהשקעות, נטו

 ) 29( ) 1( ) 14( ) 5( ) 9( חלק בהפסדי חברות מוחזקת המטופלות לפי שיטת השווי המאזני הקשורות באופן הדוק לפעילות ההשקעה 

 2,908  325  958  693  932  סך הכל רווחים מהשקעות אחרות, נטו  

 13,269  2,787  958  887  8,637  סך הכל רווחים מהשקעות, נטו שהוכרו בדוח רווח או הפסד  

      נטו הנובעות מחוזי ביטוח:  , הוצאות מימון
 VFA  7,469  102  -  -  7,571שינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח הנובע משינויים בשווי ההוגן של פריטי הבסיס של חוזי 

 VFA  88  -  -  -  88ההשפעות של אופציית צמצום הסיכון בגין חוזי 

 824  -  195  323  306  ריבית שנצברה

 530  -  237  ) 70( 363  השפעות שינויים בשיעורי הריבית והנחות פיננסיות אחרות (לרבות אינפלציה)  

 CSM )3 (  51  -  -  48-שנזקפו ל  FCF-השפעת הפער בין היוון בריבית שוטפת להיוון בריבית מקורית של השינויים ב

 ) 4( -  ) 4( -  -  הפסד מהפרשי שער, נטו 

 9,057  -  428  406  8,223  נטו הנובעות מחוזי ביטוח שהוכרו בדוח רווח או הפסד  , סך הכל הוצאות מימון 

      נטו הנובעות מחוזי ביטוח משנה:  , הכנסות מימון
 106  -  58  41  7  ריבית שנצברה

 ) 6( -  67  ) 71( ) 2( השפעות שינויים בשיעורי הריבית והנחות פיננסיות אחרות (לרבות אינפלציה)  

 ) CSM  - )1 (  -  - )1-שנזקפו ל  FCF-השפעת הפער בין היוון בריבית שוטפת להיוון בריבית מקורית של השינויים ב

 78  -  78  -  -  הפסד מהפרשי שער, נטו 

 177  -  203  ) 31( 5  נטו הנובעות מחוזי ביטוח משנה שהוכרו בדוח רווח או הפסד , סך הכל הכנסות )הוצאות( מימון 

 ) 2,463( ) 2,463( -  -  -  גידול בהתחייבויות בגין חוזי השקעה בשל מרכיב התשואה

 1,926  324  733  450  419  סך הכל רווח מהשקעות ומימון, נטו שהוכר בדוח רווח או הפסד 
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 שווי הוגן של מכשירים פיננסים - 10באור 

 הרמות השונות לשווי הוגן הוגדרו באופן הבא:

 שווי הוגן נמדד על ידי שימוש במחירים מצוטטים (לא מותאמים) בשוק פעיל למכשירים זהים.  – 1רמה 
 לעיל.  1שווי הוגן הנמדד על ידי שימוש בנתונים נצפים מהשוק, במישרין או בעקיפין, שאינם כלולים ברמה  – 2רמה 
 שווי הוגן הנמדד על ידי שימוש בנתונים שאינם מבוססים על נתוני שוק נצפים.  – 3רמה 

במקרים בהם לא ניתן לצטט "מחיר שוק" למכשירים פיננסים מכיוון שלא קיים שוק פעיל בו הם נסחרים, השווי ההוגן נאמד באמצעות  
מודלים מקובלים לתמחור, כגון ערך נוכחי של תזרים מזומן עתידי המהוון בריבית חסרת סיכון בתוספת מרווח אשראי בשיעור המשקף את  

שיר הפיננסי. אומדן של השווי ההוגן באמצעות הערכת תזרים המזומן העתידי וקביעת שיעור הריבית ומרווח רמת הסיכון הגלומה במכ
האשראי היא סובייקטיבית. לכן, עבור רוב המכשירים הפיננסים, הערכת השווי ההוגן אינה בהכרח אינדיקציה לשווי מימוש של המכשיר  

שיעורי הריבית התקפים למועד הדיווח ואינה לוקחת בחשבון את התנודתיות של שיעורי  הפיננסי ביום הדיווח. הערכת השווי נערכה לפי  
 הריבית. תחת הנחת שיעורי ריבית אחרים יתקבלו ערכי שווי שיכול שיהיו שונים באופן מהותי.

 : פיננסים מכשירים של ההוגן השווי אומדן לצורך המשמשות העיקריות וההנחות השיטות

 ;  לפי שווי שוק –ניירות ערך והשקעות אחרות שהן סחירות  -
השווי ההוגן של נכסי חוב שאינם סחירים הנמדדים בשווי הוגן דרך   –מכשירי חוב שאינם סחירים (למעט אג"ח מיועדות מסוג ח"ץ)   -

בלבד, נקבעים באמצעות גילוי הפסד וכן של נכסי חוב פיננסים שאינם סחירים אשר מידע לגבי השווי ההוגן שלהם ניתן לצרכי  או רווח
שיעורי ההיוון מתבססים על התשואות של אגרות חוב ממשלתיות והמרווחים של אג"ח קונצרני היוון תזרימי המזומנים הצפויים בגינם.  
, שפורסם על ידי משרד  במכרז  שזכתהשיעורי הריבית ששימשו להיוון נקבעים על ידי חברה  כפי שנמדדו בבורסה לני"ע בתל אביב.  

, פרסמה רשות שוק ההון, ביטוח  2025במרץ  2לגופים מוסדיים. ביום  ריבית ימחירים ושער ציטוטי האוצר, להקמה ולתפעול של מאגר
וחיסכון כי היא בחרה בחברת נס פייר ווליו בע"מ כספק המשערך את נכסי החוב שאינם סחירים של הגופים המוסדיים, וזאת במקום  

מתבסס על השווי ההוגן שנקבע על ידי   2025. השערוך לתום שנת  2011חברת מרווח הוגן בע"מ, אשר שימשה כספק השערוך משנת  
ינואר  חבר ווליו בע"מ, השערוכים מתבסס2026ת מרווח הוגן בע"מ. החל מחודש  .  ים על השווי ההוגן שנקבע על ידי חברת נס פייר 

על המנפיק,   בתמצית, מתודולוגיית השערוך של חברת נס פייר ווליו בע"מ מביאה בחשבון, לפי סדר קדימות שנקבע, את היקף הנתונים
כדי לבחור במודל השערוך הפרטני. כך, וכתלות בהיקף הנתונים הנצפים, נתונים כדוגמת מחיר מניית מנפיק מכשיר החוב; המרווחים 
על אגרות חוב סחירות של המנפיק; פרטי המאזן החשבונאי של המנפיק או דירוג האשראי של המכשיר שהונפק, מובאים בחשבון על  

 ווליוהחדש נס פייר    השערוכיםהתחלת השימוש בספק    עםוח הציטוט העדכני, כתלות בקבוצת השערוך הרלוונטית.  מנת לקבוע את מרו
 ; 3לרמה  2, מרמה ש"ח יונימיל  13,672השקעות במכשירי חוב שאינם סחירים בהיקף של  הכלבע"מ, כמתואר לעיל, סווגו סך 

ניתנות   –אגרות חוב מיועדות מסוג ח"ץ   - (להלן: "אג"ח ח"ץ") הינן אגרות חוב שאינן סחירות ואינן  אגרות חוב מיועדות מסוג ח"ץ 
להעברה, אשר מונפקות (ונפרעות) מכוח סדרת הסכמים שנחתמו בין חברות הביטוח לבין מדינת ישראל, ומוקצות לפי שיעור מסוים  

כון המבטיח תשואה למבוטח. חישוב השווי ההוגן מבוצע בהתאם לגישה מההתחייבויות הביטוחיות בגין חוזי ביטוח הכוללים רכיב חיס 
העקיפה לפיה השווי ההוגן מחושב לפי העלות המופחתת של אג"ח ח"ץ בתוספת השווי העודף הנובע מהפער בין הריבית הנקובה באג"ח 

וב זה דומה לאופן החישוב המבוצע נזילות המשמש בדוחות הכספיים. חיש-ח"ץ לבין עקום ריבית חסרת סיכון בתוספת פרמיית אי
של  העתידית  ההתפתחות  מאומדן  נגזר  ח"ץ  אג"ח  של  המזומנים  תזרימי  אומדן  סולבנסי.  מבוסס  כלכלי  פירעון  כושר  במשטר 

(חוזר ביטוח   "תיקון הוראות החוזר   2023-1-6ההתחייבויות הביטוחיות המגובות המחושב לפי מתווה ההקצאות בחוזר אג"ח ח"ץ 
) ולפיכך הוא כולל הנחות לגבי נתונים 2023במרץ   21אג"ח ח"ץ" מיום   –"דיווח לממונה על שוק ההון   5שער    4חלק   3פרק  –המאוחד" 

 ), תמותה, גיל פרישה ושיעור ביטולים; TURמשמעותיים שאינם ניתנים לצפייה כדוגמת שיעור לקיחת גמלה (
השווי ההוגן של מכשירי הון שאינם סחירים הנמדדים בשווי הוגן דרך רווח או הפסד נקבעים באמצעות    –מכשירי הון שאינם סחירים  -

ים. הנתונים העיקריים בהערכות השווי האמורות כוללים, בין  ילרוב על ידי מעריכי שווי חיצונים בלתי תלו  ותהערכות שווי המסופק
 היתר, רווחים עתידיים, דיבידנדים, שיעור היוון שוק, ומכפילי רווח של חברות השוואה; 

מכשירים פיננסים נגזרים שיש להם שוק פעיל הוערכו לפי שווי שוק וכאשר קיימים מספר שווקים בהם    –מכשירים פיננסים נגזרים   -
 שוק הפעיל ביותר; הר, ההערכה נעשתה לפי ינסחר המכש

מכשירים פיננסים נגזרים שאינם נסחרים בשוק פעיל הוערכו לפי מודלים שונים, כתלות בסוג הנגזר, המשמשים את החברה בפעילותה   -
 השוטפת והלוקחים בחשבון את הסיכונים הגלומים במכשיר הפיננסי (סיכון שוק, סיכון אשראי וכדומה);

סל, תעודות השתתפות בקרנות נאמנות וקרנות השקעה ומוצרים מובנים שהשווי   קרנות מורכב בעיקר מהשקעות ב  –השקעות אחרות   -
 ; המסופק לרוב על ידי צדדים שלישיים בלתי תלויים (בעיקר מנהלי השקעות)  )NAVההוגן שלהם מבוסס על שווי נכסי נקי (

 : התחייבויות פיננסיות -
השווי ההוגן של התחייבויות פיננסיות שמידע לגבי השווי ההוגן שלהן ניתן לצרכי גילוי בלבד, נקבע באמצעות היוון תזרימי המזומנים 

 הצפויים בגינן. 
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642- 

 

 )המשך(  שווי הוגן של מכשירים פיננסים - 10באור 

 מכשירים פיננסים המוחזקים כנגד חוזים תלויי תשואה . א

 לרמות בחלוקה פיננסים מכשירים של הוגן שווי. 1
הטבלה להלן מציגה ניתוח של הנכסים (ההתחייבויות) הפיננסים המוחזקים כנגד חוזי ביטוח וחוזי השקעה תלויי תשואה הנמדדים בשווי 

 הוגן דרך רווח או הפסד.

 )בלתי מבוקר(  2026במרץ  31ליום  

 הכל ךס 3רמה  2רמה  1רמה  

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

     נכסים פיננסים: 
 8,902  8,902  -  -  מכשירי חוב שאינם סחירים

 23,044  -  2,544  20,500  מכשירי חוב סחירים

 21,906  1,947  274  19,685  מכשירי הון

 23,399  10,688  333  12,378  השקעות אחרות

 77,251  21,537  3,151  52,563  סך הכל נכסים פיננסים 

     
     התחייבויות פיננסיות: 

 913  -  628  285  מכשירים נגזרים 

 913  -  628  285  סך הכל התחייבויות פיננסיות 

 

 )בלתי מבוקר(  2025במרץ  31ליום  

 ך הכלס 3רמה  2רמה  1רמה  

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

     נכסים פיננסים: 
 10,264  1,066  9,198  -  מכשירי חוב שאינם סחירים

 23,682  -  4,071  19,611  מכשירי חוב סחירים

 12,790  2,205  55  10,530  מכשירי הון

 26,472  11,777  122  14,573  השקעות אחרות

 73,208  15,048  13,446  44,714  סך הכל נכסים פיננסים 

     
     התחייבויות פיננסיות: 

 1,028  -  821  207  מכשירים נגזרים 

 1,028  -  821  207  סך הכל התחייבויות פיננסיות 

 

 )מבוקר(  2025בדצמבר  31ליום  

 הכל ךס 3רמה  2רמה  1רמה  

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

     נכסים פיננסים: 
 8,955  965  7,990  -  מכשירי חוב שאינם סחירים

 23,563  -  2,349  21,214  מכשירי חוב סחירים

 18,620  1,968  278  16,374  מכשירי הון

 24,844  10,733  643  13,468  השקעות אחרות

 75,982  13,666  11,260  51,056  סך הכל נכסים פיננסים 

     
     התחייבויות פיננסיות: 

 216  -  143  73  מכשירים נגזרים 

 216  -  143  73  סך הכל התחייבויות פיננסיות 
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 )המשך(  שווי הוגן של מכשירים פיננסים - 10באור 

 )המשך( מכשירים פיננסים המוחזקים כנגד חוזים תלויי תשואה. א

 3מכשירים פיננסים הנמדדים בשווי הוגן ברמה . 2
 

 )בלתי מבוקר( 2026במרץ  31לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ביום  

 נכסים פיננסים  

 
מכשירי חוב 

 השקעות אחרות מכשירי הון   שאינם סחירים 
נכסים   סך הכל

 פיננסים 

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

     
 13,666  10,733  1,968  965  2026בינואר  1יתרה ליום 

     סך הרווחים (ההפסדים) שהוכרו: 
 72  105  12  ( 45) ברווח או הפסד (*)

 ( 240) ( 154) ( 4) ( 82) תקבולי ריבית ודיבידנד 

 755  246  21  488  רכישות

 ( 245) ( 195) ( 50) -  מכירות 

 ( 461) ( 47) -  ( 414) פדיונות

 7,990 -  -  7,990 **3העברות אל רמה 

 21,537  10,688  1,947  8,902  2026במרץ  31יתרה ליום 
     

(*) הוכרו בסעיף רווחים (הפסדים) מהשקעות, נטו מנכסים  
     המוחזקים כנגד חוזי ביטוח וחוזי השקעה תלויי תשואה 

     
סך הרווחים (ההפסדים) לתקופה שנכללו ברווח או הפסד בגין 

     : 2026במרץ  31נכסים והתחייבויות המוחזקים נכון ליום 
רווחים )הפסדים( מהשקעות, נטו מנכסים המוחזקים כנגד חוזי 

 57  105  ( 3) ( 45) וחוזי השקעה תלויי תשואה   ביטוח
 

  התחלת השימוש בספק השערוכים החדש נס פייר ווליו בע"מ, כמתואר לעיל, סווגו סך הכל השקעות במכשירי חוב שאינם סחירים   עם  **
 3לרמה  2ש"ח, מרמה  מיליוני 7,990בהיקף של 
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662- 

 

 )המשך(  שווי הוגן של מכשירים פיננסים - 10באור 

 )המשך( מכשירים פיננסים המוחזקים כנגד חוזים תלויי תשואה. א

 (המשך)  3מכשירים פיננסים הנמדדים בשווי הוגן ברמה . 2
 

 )בלתי מבוקר( 2025במרץ  31לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ביום  

 נכסים פיננסים  

 

מכשירי חוב 
 השקעות אחרות מכשירי הון   שאינם סחירים 

נכסים   סך הכל
 פיננסים 

      מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  
 14,391  11,382  2,137  872  2025בינואר  1יתרה ליום 

     סך הרווחים (ההפסדים) שהוכרו: 
 605  539  46  20  ברווח או הפסד (*)

 ) 404( ) 382( ) 9( ) 13( תקבולי ריבית ודיבידנד 

 762  507  41  214  רכישות

 ) 278( ) 268( ) 10( -  מכירות 

 ) 28( ) 1( -  ) 27( פדיונות

 15,048  11,777  2,205  1,066  2025במרץ  31יתרה ליום 
     
     

מנכסים  נטו  מהשקעות,  (הפסדים)  רווחים  בסעיף  הוכרו   (*)
          המוחזקים כנגד חוזי ביטוח וחוזי השקעה תלויי תשואה 

     
סך הרווחים (ההפסדים) לתקופה שנכללו ברווח או הפסד בגין נכסים 

     : 2025במרץ  31והתחייבויות המוחזקים נכון ליום 
וחוזי    ביטוח רווחים מהשקעות, נטו מנכסים המוחזקים כנגד חוזי  

 623  538  46  39  השקעה תלויי תשואה 

 

 )מבוקר(  2025בדצמבר  31לשנה שהסתיימה ביום  

 נכסים פיננסים  

 

מכשירי חוב 
 השקעות אחרות מכשירי הון   שאינם סחירים 

נכסים   סך הכל
 פיננסים 

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

     
 14,391  11,382  2,137  872  2025בינואר  1יתרה ליום 

     סך הרווחים (ההפסדים) שהוכרו: 
 ) 261( ) 115( ) 156( 10  ברווח או הפסד (*)

 ) 1,169( ) 1,020( ) 51( ) 98( תקבולי ריבית ודיבידנד 

 2,114  1,595  117  402  רכישות

 ) 1,164( ) 1,085( ) 79( -  מכירות 

 ) 245( ) 24( -  ) 221( פדיונות

 13,666  10,733  1,968  965  2025בדצמבר  31יתרה ליום 

     
מנכסים  נטו  מהשקעות,  (הפסדים)  רווחים  בסעיף  הוכרו   (*)

     המוחזקים כנגד חוזי ביטוח וחוזי השקעה תלויי תשואה 
     

סך הרווחים (ההפסדים) לתקופה שנכללו ברווח או הפסד בגין נכסים 
     : 2025בדצמבר  31והתחייבויות המוחזקים נכון ליום 

חוזי   כנגד  המוחזקים  מנכסים  נטו  מהשקעות,  )הפסדים(  רווחים 
 ) 255( ) 99( ) 166( 10  וחוזי השקעה תלויי תשואה   ביטוח
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672- 

 

 )המשך(  שווי הוגן של מכשירים פיננסים - 10באור 

 מכשירים פיננסים אחרים שאינם מוחזקים כנגד חוזים תלויי תשואה . ב

 שווי הוגן של מכשירים פיננסים בחלוקה לרמות. 1

 הטבלה להלן מציגה ניתוח של מכשירים פיננסים הנמדדים בשווי הוגן דרך רווח או הפסד. 

 )בלתי מבוקר(  2026במרץ  31ליום  

 סך הכל 3רמה  2רמה  1רמה  

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

     נכסים פיננסים: 

 8,146  6,057  2,089  -  מכשירי חוב שאינם סחירים למעט אג"ח מיועדות

 6,543  6,543  -  -  אג"ח מיועדות 

 9,547  -  984  8,563  מכשירי חוב סחירים

 2,995  621  123  2,251  מכשירי הון 

 4,956  4,048  118  790  השקעות אחרות

 32,187  17,269  3,314  11,604  סך הכל נכסים פיננסים 

     

     התחייבויות פיננסיות: 
 472  -  164  308  מכשירים נגזרים 

 472  -  164  308  סך הכל התחייבויות פיננסיות 
 

 

 )בלתי מבוקר(  2025במרץ  31ליום  

 סך הכל 3רמה  2רמה  1רמה  

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

     נכסים פיננסים: 
 8,557  528  * 8,029  -  מכשירי חוב שאינם סחירים למעט אג"ח מיועדות

 6,594  6,594  -  -  אג"ח מיועדות 

 9,377  -  234  9,143  מכשירי חוב סחירים

 1,611  680  -  931  מכשירי הון 

 4,790  4,123  106  561  השקעות אחרות

 30,929  11,925  8,369  10,635  סך הכל נכסים פיננסים 

     

     התחייבויות פיננסיות: 
 252  -  247  5  מכשירים נגזרים 

 252  -  247  5  סך הכל התחייבויות פיננסיות 
 

 * מוין מחדש
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682- 

 

 )המשך(  שווי הוגן של מכשירים פיננסים - 10באור 

 )המשך(  מכשירים פיננסים אחרים שאינם מוחזקים כנגד חוזים תלויי תשואה. ב

 (המשך) שווי הוגן של מכשירים פיננסים בחלוקה לרמות. 1

 

 )מבוקר(  2025בדצמבר  31ליום  

 סך הכל 3רמה  2רמה  1רמה  

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

     נכסים פיננסים: 
 8,052  370  7,682  -  מכשירי חוב שאינם סחירים למעט אג"ח מיועדות

 6,658  6,658  -  -  אג"ח מיועדות 

 10,938  -  517  10,421  מכשירי חוב סחירים

 2,465  619  68  1,778  מכשירי הון 

 4,770  3,913  216  641  השקעות אחרות

 32,883  11,560  8,483  12,840  סך הכל נכסים פיננסים 

     

     התחייבויות פיננסיות: 
 106  -  73  33  מכשירים נגזרים 

 106  -  73  33  סך הכל התחייבויות פיננסיות 
 
 
 3מכשירים פיננסים הנמדדים בשווי הוגן ברמה . 2
 

 )בלתי מבוקר( 2026במרץ  31לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ביום  

 נכסים פיננסים  

 

מכשירי חוב 
שאינם  
סחירים 

למעט אג"ח 
 מיועדות 

אג"ח  
 מכשירי הון   מיועדות 

השקעות  
 אחרות 

  סך הכל
נכסים  
 פיננסים 

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

 11,560  3,913  619  6,658  370  2026בינואר  1יתרה ליום 

 22 140  ( 1) ( 115) ( 2) סך הרווחים (ההפסדים) שהוכרו ברווח או הפסד (*)

 ( 121) ( 57) -  -  ( 64) תקבולי ריבית ודיבידנד 

 860  103  3  -  754  רכישות

 ( 51) ( 51) -  -  -  מכירות 

 ( 683) -  -  -  ( 683) פדיונות

 5,682 -  -  -  5,682 **3העברות אל רמה 

 17,269  4,048  621  6,543  6,057  2026במרץ  31יתרה ליום 

      (*) הוכרו בסעיף רווחים (הפסדים) מהשקעות אחרות, נטו  
      

סך הרווחים (ההפסדים) לתקופה שנכללו ברווח או הפסד בגין 
      : 2026במרץ  31נכסים והתחייבויות המוחזקים נכון ליום 

רווחים )הפסדים( מהשקעות, נטו מנכסים המוחזקים כנגד חוזי 
ביטוח וחוזי השקעה שאינם תלויי תשואה, הון והתחייבויות  

 22  140  ( 1) ( 115) ( 2)  אחרות 

 

התחלת השימוש בספק השערוכים החדש נס פייר ווליו בע"מ, כמתואר לעיל, סווגו סך הכל השקעות במכשירי חוב שאינם סחירים    עם**  
 3לרמה  2ש"ח, מרמה  מיליוני 5,682בהיקף של 
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692- 

 

 )המשך(  שווי הוגן של מכשירים פיננסים - 10באור 

 )המשך(  מכשירים פיננסים אחרים שאינם מוחזקים כנגד חוזים תלויי תשואה. ב

 (המשך)  3מכשירים פיננסים הנמדדים בשווי הוגן ברמה . 2
 

 )בלתי מבוקר( 2025במרץ  31לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ביום  

 נכסים פיננסים  

 

מכשירי חוב 
שאינם  
סחירים 

למעט אג"ח 
 מיועדות 

אג"ח  
 מכשירי הון   מיועדות 

השקעות  
 אחרות 

  סך הכל
נכסים  
 פיננסים 

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

 11,719  4,034  639  6,638  408  2025בינואר  1יתרה ליום 

 276  198  35  ) 44( ** 87  סך הרווחים (ההפסדים) שהוכרו ברווח או הפסד (*)

 ) 185( ) 183( ) 2( -  -  תקבולי ריבית ודיבידנד 

 211  146  8  -  57  רכישות

 ) 72( ) 72( -  -  **-  מכירות 

 ) 24( -  -  -  ** )24( פדיונות

 11,925  4,123  680  6,594  528  2025במרץ  31יתרה ליום 

      (*) הוכרו בסעיף רווחים (הפסדים) מהשקעות אחרות, נטו  

      
סך הרווחים (ההפסדים) לתקופה שנכללו ברווח או הפסד בגין נכסים 

      : 2025במרץ  31והתחייבויות המוחזקים נכון ליום 
רווחים מהשקעות, נטו מנכסים המוחזקים כנגד חוזי ביטוח וחוזי 

 187  185  2  -  -  השקעה שאינם תלויי תשואה, הון והתחייבויות אחרות  

 

 ** מוין מחדש

  



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 

 באורים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים 
 

 
702- 

 

 )המשך(  שווי הוגן של מכשירים פיננסים - 10באור 

 )המשך(  מכשירים פיננסים אחרים שאינם מוחזקים כנגד חוזים תלויי תשואה. ב

 (המשך)  3מכשירים פיננסים הנמדדים בשווי הוגן ברמה . 2
 

 )מבוקר(  2025בדצמבר  31לשנה שהסתיימה ביום  

 נכסים פיננסים  

 

מכשירי חוב 
שאינם  
סחירים 

למעט אג"ח 
 מיועדות 

אג"ח  
 מכשירי הון   מיועדות 

השקעות  
 אחרות 

  סך הכל
נכסים  
 פיננסים 

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

 11,719  4,034  639  6,638  408  2025בינואר  1יתרה ליום 

 369  ) 1( ) 58( 427  1  סך הרווחים (ההפסדים) שהוכרו ברווח או הפסד (*)

 ) 700( ) 389( ) 4( ) 271( ) 36( תקבולי ריבית ודיבידנד 

 865  506  50  74  235  רכישות

 ) 245( ) 237( ) 8( -  -  מכירות 

 ) 448( -  -  ) 210( ) 238( פדיונות

 11,560  3,913  619  6,658  370  2025בדצמבר  31יתרה ליום 

      (*) הוכרו בסעיף רווחים (הפסדים) מהשקעות אחרות, נטו  

      
סך הרווחים (ההפסדים) לתקופה שנכללו ברווח או הפסד בגין נכסים 

      : 2025בדצמבר  31והתחייבויות המוחזקים נכון ליום 
חוזי  כנגד  המוחזקים  מנכסים  נטו  מהשקעות,  )הפסדים(  רווחים 
 811 386 3 427 ) 5( ביטוח וחוזי השקעה שאינם תלויי תשואה, הון והתחייבויות אחרות 

 
 

  



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 

 באורים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים 
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 )המשך(  שווי הוגן של מכשירים פיננסים - 10באור 

 מכשירים פיננסים הנמדדים בשווי הוגן לצורכי גילוי בלבד. ג

 זכאים ויתרות זכות תואמת או קרובה לשווי ההוגן שלהם. ,היתרה בספרים של מזומנים ושווי מזומנים, חייבים ויתרות חובה

 הטבלה להלן מציגה את הערך בספרים ואת השווי ההוגן של יתרת המכשירים הפיננסים שאינם נמדדים בשווי הוגן: 

 )בלתי מבוקר(  2026במרץ  31ליום  

 שווי הוגן  הערך בספרים 

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

   נכסים פיננסים שאינם סחירים: 
 1,015  1,011  הלוואות 

 1,015  1,011  סך הכל נכסים פיננסים 

   
   התחייבויות פיננסיות: 

 REPO(  200  200התחייבות לרכישה חוזרת (

 414  413  הלוואות מחברת האם

 115  115  הלוואות מבעלי עניין אחרים  

 6,137  6,153  אגרות חוב 

 85  85  אגרות חוב מובנות 

 5  4  ערבויות פיננסיות

 6,956  6,970  סך הכל התחייבויות פיננסיות 

 

 

 )בלתי מבוקר(  2025במרץ  31ליום  

 שווי הוגן  הערך בספרים 

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

   נכסים פיננסים שאינם סחירים: 
 * 223  * 222  הלוואות 

 223  222  סך הכל נכסים פיננסים 

   
   התחייבויות פיננסיות: 
 * 407  * 405  הלוואות מחברת האם

 114  114  הלוואות מבעלי עניין אחרים  

 5,223  5,480  אגרות חוב 

 32  39  ערבויות פיננסיות

 5,776  6,038  סך הכל התחייבויות פיננסיות 

 

 * מוין מחדש

  



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 

 באורים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים 
 

 
722- 

 

 )המשך(  שווי הוגן של מכשירים פיננסים - 10באור 

 )המשך( מכשירים פיננסים הנמדדים בשווי הוגן לצורכי גילוי בלבד. ג

 )מבוקר(  2025בדצמבר  31ליום  

 שווי הוגן  הערך בספרים 

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

   נכסים פיננסים שאינם סחירים: 
 475  473  הלוואות 

 475  473  סך הכל נכסים פיננסים 

   
   התחייבויות פיננסיות: 

 REPO(  32  32התחייבות לרכישה חוזרת (

 416  413  הלוואות מחברת האם

 110  110  הלוואות מבעלי עניין אחרים  

 6,177  6,152  אגרות חוב 

 176  176  אגרות חוב מובנות 

 34  39  ערבויות פיננסיות

 6,945  6,922  סך הכל התחייבויות פיננסיות 

  



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 

 באורים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים 
 

 
732- 

 

  והתקשרויות תלויות התחייבויות - 11 באור

   תלויות התחייבויות .א

הקבוצה  ,  כללית  חשיפה  קיימת ידי  על  הניתנים  השירותים  של  ממורכבותם  היתר,  בין  הנובעת,  לכמתה,  ו/או  להעריכה  ניתן  לא  אשר 
למבוטחיה וללקוחותיה. מורכבות הסדרים אלו צופנת בחובה, בין היתר, פוטנציאל לטענות פרשניות ואחרות, בין היתר, עקב פערי מידע בין 

ביטוח ויתר מוצרי הקבוצה, הנוגעות לשורה ארוכה של תנאים מסחריים ורגולטוריים ובכלל חברות הקבוצה לבין הצדדים האחרים לחוזי ה
זה טענות ביחס לאופן השקעת כספי מבוטחים ועמיתים. לא ניתן לצפות מראש את סוגי הטענות שיועלו בתחום זה ואת החשיפה הנובעת 

ים משפטיים שונים, בין היתר, באמצעות המנגנון הדיוני הקבוע מטענות אלו ואחרות בקשר עם מוצרי הקבוצה, המועלות, במסגרת הליכ
   .בחוק תובענות ייצוגיות

חדשה לאמור בפוליסות ביטוח ובמוצרים פנסיוניים ארוכי טווח עלולה לעיתים להשפיע על הרווחיות העתידית של הקבוצה בגין   פרשנות
התיק הקיים, זאת בנוסף לחשיפה הגלומה בדרישות לפיצוי ללקוחות בגין פעילות העבר. כמו כן קיימת חשיפה בשל שינויים רגולטוריים  

בחוזרים הממונה,  של  ו"הכרעות   והנחיות  ממונה"  ב"עמדות  וכן  לגביהן,  דיונים  מתקיימים  שעדיין  חוזרים  ובטיוטות  בתוקף  שהינם 
סכון הפנסיוני והביטוח יעקרוניות" בנושאים שונים, שחלקם בעלי השלכות תפעוליות ומשפטיות נרחבות. חשיפה זו מוגברת בתחומי הח

ות עם המבוטחים והלקוחות הינן לאורך שנים רבות במהלכן עשויים להתרחש ארוך טווח, לרבות ביטוח בריאות. בתחומים אלו ההתקשרוי
שינויים במדיניות, ברגולציה ובמגמות הדין, לרבות בפסיקת בתי המשפט. זכויות אלו מנוהלות באמצעות מערכות מיכוניות מורכבות, אשר  

כנית ותפעולית ומיכונית מוגברת בתחומים אלו. לחברה תלאור השינויים כאמור, יש צורך להתאימן באופן שוטף. כל אלו יוצרים חשיפה  
 . אכיפה במסגרתה היא פועלת לבדיקת עמידה בהוראות רגולטוריות ותיקון ליקויים ככל שמתגלים כאלו

 סכוןיוח  ביטוח,  ההון  שוק  לרשות  תלונות  לעת  מעת  מוגשות  בקבוצה  המוסדיים  הגופים  שכנגד  מכך  הנובעת,  כללית  חשיפה  קיימתבנוסף,  
 הכרעות .  בחברה  הציבור  תלונות  אגף  ידי  על  שוטף  באופן  מטופלות  אלו  תלונות.  הדין   או/ו  ביטוח  פוליסות  פי  על  מבוטחים  לזכויות  ביחס

 קבוצות  על  החלות,  רוחביות  כהכרעות  אף  להינתן  עלולות,  הכרעה  בהן  שתינתן  וככל   אם,  אלהסכון בתלונות  י רשות שוק ההון, הביטוח והח
 לעת.  ייצוגית  תביעה  במסגרת  לתלונתם  ביחס  בהליכים  ינקטו  כי  מאיימים  אף  המתלוננים  הגורמים,  לעיתים. בנוסף,  מבוטחים  של  רחבות

  או /ו  ל"כנ  תלונות  יןיבענ  הממונה  של  רוחבית  הכרעה  תינתן  אם  להעריך  ניתן  ולא  אלו  תלונות  בגין  חשיפה  קיימת  אם  להעריך  ניתן  לא,  הזו
 נכללה   לא,  לפיכך.  ל "כנ  לתלונות  הפוטנציאלית  החשיפה  את  להעריך  ניתן  לא  וכן  שכאלו  מהליכים  כתוצאה  ייצוגיות  תביעות  תוגשנה  אם

 בגופים  והביקורות  הבקרות  להעמקת,  סכוןיוח  ביטוח,  ההון  שוק  רשות   שמיישמת  המדיניות  במסגרת ,  בנוסף.  האמורה  החשיפה  בגין  הפרשה
 במגוון ,  בקבוצה  המוסדיים  הגופים  של  פעילותם  לגבי  מעמיקות   ביקורות   לעת  מעת   מקיימת סכון  י, רשות שוק ההון, הביטוח והחמוסדיים

  ביחס   שינויים  לביצוע  הוראות  ליתן  עלול  וכן  כספיים  עיצומים  או/ו  קנסות  להטיל  האוצר  משרד  עלול  אלו  ביקורות  בעקבות.  הפעילות  תחומי
רשות שוק ההון, הביטוח    עלולה,  העבר  לגבי  כאמור  הוראות  של  במקרים.  העבר  כלפי  והן   העתיד  כלפי  הן  וזאת,  שנעשו  שונות  לפעולות

  או /ו  החברה  של  הבנות  החברות  על  כספיות  חבויות  להטיל  שעלול  באופן  המבוטחים  כלפי  בתנאים  שינוי  או  כספים  השבתסכון לדרוש  יוהח
  בפוליסות  כאמור  ההנחיות  בשל  מכוסים  שיהיו  ביטוחיים  אירועים  של  יותר  רחב  למגוון  מבטח  שהינן  הבנות  החברות  של  החשיפה  את  להגדיל

 . שהונפקו

והחיסכון התקיימו ומתקיימות בתקופת הדוח  במסגרת ביקורות שעורכות רשויות רגולטוריות שונות, לרבות רשות שוק ההון, הביטוח 
מספר ביקורות מעמיקות בתחומי פנסיה וגמל, ביטוח בריאות, ביטוח כללי, יישוב תביעות בתחומי ביטוח חיים וביטוח סיעודי, מערכות 

 בים, שירות לקוחות ופניות הציבור, וכן בנושא איסוף מידע סטטיסטי (תביעות).    מידע ומאגרי מידע ממוחש

פעילותה    2024במרץ    17ביום   (אשר  בע"מ  לביטוח  חברה  ושירביט  ביטוח  הראל  במסגרתה  השבה  דרישת  ביטוח  הראל  אצל  התקבלה 
הביטוחית מוזגה לתוך הראל ביטוח) נדרשות להשיב סכומי פרמיה במקרים בהם הופקו על ידי החברות יותר מפוליסת ביטוח רכב חובה  

 דרישת ההשבה הינה תוצאה של ביקורת שבוצעה על ידי רשות שוק ההון ביטוח וחיסכון אצל מספר חברות ביטוח.   אחת, לאותו כלי רכב.
 . מבדיקה ראשונית עולה כי סכומי ההשבה לא צפויים להיות מהותיים

במסגרת השקעות חברות הקבוצה בנכסי חוב, חתומות החברות המשקיעות על כתבי שיפוי, שאינם מוגבלים בסכום, אל מול הנאמנים לנכסי  
החוב. בכתבי שיפוי אלו, התחייבו חברות הקבוצה (כמו גם יתר המשקיעים באותם נכסי חוב) כלפי הנאמנים, לשפות את הנאמנים בגין כל 

במסגרת הטיפול בהסדרי חוב, ככל שמטופלים על ידם וככל שהוצאה כאמור לא תשולם על ידי החברה שבבעלותה הוצאה שתושת עליהם  
מצויים הנכסים. חברות הקבוצה מחזיקות במספר נכסי חוב המצויים בהליך הסדר, החשיפה בגין כתבי השיפוי שניתנו בגין נכסי חוב אלו, 

 אינה מהותית.

 

 

  



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
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742- 

 

 )המשך( והתקשרויות תלויות התחייבויות - 11 באור

 (המשך) תלויות התחייבויות . א

נה הלקוח העיקרי של דקלה ואשר י, ובהתאם לבקשת קופת חולים כללית, אשר החברהשל דקלה ל  הביטוחיתעם מיזוג הפעילות    בקשר
  החברהכנית הסיעודית לחברי הקופה, חתמה ו"ן ושל התהשב כניתותבמסגרת ההתקשרות מולה, מעמידה דקלה שירותי תפעול וניהול של 

שייגרמו, כתוצאה מפיצול   וככל  לכללית, אם  שיגרמו  נזקים  בגין  כללית  בריאות  לשפות את שירותי  שיפוי, במסגרתו התחייבה  על כתב 
 הפעילות, בתנאים המפורטים בכתב השיפוי. 

 
 את פעילותה הביטוחית של שירביט, על הזכויות וההתחייבויות הגלומות בה.חברה רכשה ה  2021בדצמבר  1ביום 

 .  בקבוצה החברות או/ו החברה כנגד  שהוגשו כייצוגיות בתובענות להכרה ובקשות ייצוגיות תובענות בגין החשיפה על פרטים להלן

, שקיבלה  משפטיות  דעת  חוות  על,  היתר  בין,  המתבססת,  ההנהלה  להערכת,  בהן  אשר,  להלן  המפורטות  כייצוגיות  תובענות  לאישור  בבקשות
התובענה כייצוגית   ואישור  תידחנה)  בת  חברה(או    החברה  של  ההגנה  טענות  כי  "),more likely than not("  לא  מאשר  סביר  יותר  זה  אין

  פשרה   הסדר  כי  שסבירומעלה כי בסופו של ההליך תתקבלנה טענותיה של החברה (או חברה בת)    50%יתקבל, או שקיימים סיכויים של  
 כייצוגיות   תובענות  לאישור  בבקשות.  הכספיים  בדוחות  הפרשה נכללה  לא,  יתקבל  כספי  לתשלום  מהותית  התחייבות  כולל  אינו  אשר,  מוצע

 הפרשות   הכספיים  בדוחות  נכללו,  להדחות  עלולות  החברה  של  ההגנה  טענות  כי   לא   מאשר  סביר   יותר,  חלקה  או   כולה,  לתביעה  ביחס,  בהן
 חוות   על  היתר  בין  המתבססת,  החברה  הנהלת. להערכת  מאוחדות  חברות  הנהלות  או/ו  החברה  הנהלת  ידי  על  המוערכת  החשיפה  לכיסוי

  או/ו  החברה  ידי  על  המוערכת  החשיפה  לכיסוי,  הפרשות   נדרשו  בו   במקום,  נאותות  הפרשות  הכספיים  בדוחות  נכללו,  שקיבלה  משפטיות  דעת
 .  מאוחדות חברות

  הבקשה  סיכוי  את  להעריך  זה   ראשוני  בשלב  ניתן  לא  ,להלן  41-ו ,40,  39,  38,  37,  35  ,34  ,23,  17  בסעיפים  כייצוגית  תובענה  לאישור  בבקשות
 .  אלו תובענות בגין הפרשה הכספיים בדוחות נכללה לא ולפיכך, כייצוגית התובענה לאישור

 אביב -בתל המחוזי  המשפט  לבית  תובענה: "הנתבעות")  ביחד(להלן    נוספות  ביטוח  חברות  4  ונגד  החברה נגד  הוגשה 2008  ינוארבחודש   .1
  רשאיות  אותו  תשלום" (שנתיות  תת  גורם  תשלום"  גבו  הנתבעות  כי  בטענה  התובענה  של  עניינה.  ייצוגית  כתובענה  לאישורה  ובקשה
  לטענת .  כדין  שלא)  תשלומים  במספר  מבוצע  בפועל  התשלום  אולם,  שנתי  בסכום  נקבע  הביטוח  תעריף  כאשר  לגבות  הביטוח  חברות

  חברי  כל  בגין  התביעה  סכום ,  התובעים  להערכת .  ביטוח  שנת  לכל  ח"ש  1,683.54  של  לסך   מסתכם  לתובעים  שנגרם  הנזק,  התובעים
.  החברה   כנגד  ח "ש  מיליוני  307-כ  של  סך  זה  מתוך,  ח"ש   מיליארדי  2.3-כ   הינו  הנתבעות  כלל  כנגד  לייצג  מבקשים  הם   אותה  הקבוצה
 החברה   כי  הטענה  את  והתובענה  מהבקשה  ימחק  התובע  לפיה,  הצדדים  בין  דיוני  להסדר  בקשה  המשפט  בית  אישר  2010  פברוארבחודש  

, המשפט  בית  להוראת  בהתאם.  1992  לפני  שהונפקו  פוליסות  בגין  גם  המותר  השיעור  על  העולה  שנתיות  תת  גורם  תשלום  שיעור  גבתה
הגיש הממונה את עמדתו, התומכת בעמדת    2013דצמבר  בחודש  .  מתוקנת  ייצוגית  כתובענה  לאישורה  ובקשה  תובענה  הגיש  התובע

גורם הפוליסה, על רכיב הח סכון ועל פוליסות ריסק  יהמשולב בח  חייםסכון בביטוח  יהנתבעות כי אין מניעה לגבות תת שנתיות על 
אישר בית המשפט המחוזי בתל אביב את ניהול התביעה   2016יולי  חודש  סיעוד, אבדן כושר עבודה ונכות מתאונה. ב  לרבותאחרות,  

סכון בפוליסות ביטוח חיים יה המכונה גורם הפוליסה ועל רכיב החכתובענה ייצוגית בקשר עם גביית גורם תת שנתיות על רכיב הפרמי
סכון, וכן בקשר עם גביית גורם תת שנתיות בפוליסות בריאות, נכות, מחלות קשות, אובדן כושר עבודה וסיעוד. בחודש ימשולבות בח

חודש ינואר מ  העליון  המשפט  בית  החלטת  בעקבותאביב.  -להוגשה בקשת רשות ערעור על החלטת בית המשפט המחוזי בת  2016דצמבר  
 אפריל   בחודשבפני הרכב.    נשמעה  והבקשהבקשה למתן רשות ערעור על ההחלטה לאישור התובענה כייצוגית  ל  המשיבים  השיבו  2017
  בבקשת  להכרעה  עד  יעוכב  הדיונית  בערכאה  הדיון  כי  וקבעהנתבעות    שהגישו  ביצוע  לעיכוב  לבקשה  העליון  המשפט  בית  נעתר  2017
 פסק   ביטול  תוך  אותו  וקיבל   כבערעור  בה  דן ,  הערעור  רשות  בקשת  את  העליון  המשפט  בית  קיבל  2018  מאיבחודש    .ובערעור  ערעור  רשות

  בפסק  נוסף  דיון  לקיום  בקשה  לחברה  הומצאה  2018  יוניחודש  ב.  כייצוגית  התובענה  אישור  בקשת  ודחיית  המחוזי  המשפט  בית  של  דינו
הורה בית המשפט העליון על קיום דיון נוסף בפסק הדין  2019יולי בחודש . בהחלטתו העליון המשפט לבית התובעים הגישו אשר, הדין

  הגיש   2020  פברואר  בחודשו  בהליך  התייצבותו  על  לממשלה  המשפטי  היועץ  הודיע  2019  נובמבר  בחודשבפני הרכב של שבעה שופטים.  
  המאסדר  של   המקצועית  לעמדתו  ליתן  שיש  המשקל  לחיזוק  בו  המשתקפת  ובמגמה  הדין  פסק  בקביעות  תומך  הוא,  לפיה  עמדתו  את

  רשות  של  הפרשנית  עמדתה  לאימוץ  באשר  ההליך  נשוא  הדין  בפסק  שנקבעה  בהכרעה  להתערב  מקום  לשיטתו  אין  וכי  הנחיותיו  בפרשנות
ניתן פסק דין בדיון הנוסף,  2021יולי ובחודש  התקיים דיון נוסף בפסק הדין בפני הרכב של שבעה שופטים 2020. בחודש יולי ההון שוק
יוחזר לבית המשפט    העמוד על כנת חזור ותכי בקשת האישור מתקבלת    השל בית המשפט המחוזי, אשר קבע  החלטתו  לפיו והתיק 

 . הצדדים מנהלים הליך גישור המחוזי לצורך דיון בתובענה הייצוגית.

 
 
 
 
 
 
 
 
 

  



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 

 באורים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים 
 

 
752- 

 

 )המשך( והתקשרויות תלויות התחייבויות - 11 באור
 
   (המשך) תלויות התחייבויות . א

. עניינה של התובענה בטענה החברה  נגד  כייצוגית  לאישורה  ובקשה  תובענה  אביב-בתל  המחוזי  המשפט  לבית  הוגשה  2013  מאי  בחודש .2
ביטוח למבוטחיה, בצירוף הפרשי הצמדה וריבית, החל ממועד קרות מקרה הביטוח ועד   תגמולינמנעת, כביכול, מלשלם    החברהכי  

יום מהגשת הדרישה לקבלת תגמולי ביטוח ועד למועד תשלום תגמולי הביטוח.    30מועד תשלום תגמולי הביטוח, ולחילופין, החל מחלוף  
"ח. הליך הגישור שהתנהל ש  מיליוני  807-לכ "ח  ש  מיליוני  168-כשנעים בין    בסכומים   מסתכם   הקבוצה  חברי  לכלל  הכולל  הנטען  הנזק

אביב באופן -קיבל בית המשפט המחוזי בתל  2015באוגוסט    30בין הצדדים לא צלח והדיון בתובענה שב להתנהל בבית המשפט. ביום  
 28סעיף  ב  כנדרש  ריבית  תשלום  איהולה של התביעה כתובענה ייצוגית אושר ביחס לטענה בדבר  חלקי את בקשת האישור, באופן שני

אינה מצמידה את תגמולי הביטוח   החברה  כי"החוק") והבקשה נדחתה ככל שהיא מתייחסת לטענה  :  להלן (א) לחוק חוזה הביטוח (
פי כתב התביעה המתוקן, מסתכם להערכת    עללחברה    ביחסלכלל חברי הקבוצה    הנטעןהכולל    הנזק(א) לחוק.  28בהתאם להוראות סעיף  

. כייצוגית  הבקשה   את  לאשר  ההחלטה  על  ערעור  רשות  בקשת  הוגשה  2015אוקטובר    בחודש"ח.  ש  מיליוני  120-כ  של  בסכום  התובעים
ניתן פסק דין חלקי   2021פברואר    בחודש. הערעור  רשות  בקשת  את  2016  אוגוסט  בחודש  הנתבעות  משכו  המשפט  בית  להמלצת  בהתאם

  על   הקבוצה  הגדרת.  מתקבלת  הייצוגית  התובענה  לפיה  האישור  בהחלטת  הקביעה  את  המאמץ"),  החלקי  הדין"פסק  :  להלן בתובענה (
  התובענה  להגשת   קודם  שנים  שלוש  שתחילתה  התקופה   במהלך  אשר)  שלישי  צד  או  מוטב(מבוטח,    זכאי  כל   הינה  החלקי  הדין  פסק  פי

 כמו .  כדין  ריבית  להם  שצורפה  מבלי  ביטוח  תגמולי,  בעניינו  דין  פסק  פי  על   שלא,  מהחברה  קיבל,  החלקי  הדין  פסק  מתן  ביום  וסיומה
  כי,  קבע  וכן  מומחה  ימונה  ההשבה  וחישוב  הקבוצה  לחברי  ההשבה  אופן  קביעת,  הדין  פסק   מימוש  לצורך  כי  המשפט   בית  קבע,  כן

הגישה החברה לבית המשפט העליון, ערעור על פסק   2021בחודש מאי    .כוחם  לבאי טרחה  ושכר  המייצגים  לתובעים  הוצאות  תשולמנה
קיבל בית המשפט העליון את בקשת הנתבעות לעיכוב ביצוע פסק הדין החלקי במובן זה שההליך למינוי    2021בחודש יוני  הדין החלקי.

בית המשפט העליון את הערעור   דחה  2022נובמבר  בחודש    מומחה לצורך ביצועו של פסק הדין החלקי יעוכב עד להכרעה בהליך הערעורי.
על פסק הדין החלקי, בהיעדר עילה להתערבות שיפוטית בהחלטת ביניים. עוד נקבע כי המקום המתאים לבירור טענות הערעור הינן  

 הצדדים מנהלים הליך גישור. בגדרי ערעור על פסק הדין הסופי.
  בין,  התובענה  של  עניינה.  החברההוגשה לבית המשפט המחוזי בתל אביב תובענה ובקשה לאישורה כייצוגית נגד    2014אפריל    בחודש .3

"חיונית" (להלן:   מסוג  ברווחים  משתתפת  וסיעוד  עבודה  כושר  אובדן  ביטוח  בפוליסת  למבוטחים  משלמת  החברה  כי,  בטענה,  היתר
  כי  וכן  הפוליסה  להוראות  בניגוד,  לכאורה,  המחושב"),  הבונוס"יתרת  - ו"  חודשי"פיצוי  מ(המורכב    חודשי  פיצוי  סכום"הפוליסה")  

  פי   על  הראשון  החודשי  הפיצוי  תשלום  למועד  עד  להם  שהצטבר  הבונוס  את  בפוליסה  למבוטחים,  לכאורה,  משלמת  אינה  החברה
  2019מרץ    בחודש   "ח.ש  מיליוני  381- כ  של  לסכום   מסתכם,  לייצג  התובע  מבקש אותה הקבוצה חברי לכלל הנטען הכולל הנזק.  הפוליסה

 ) ייצוגית  כתובענה  ניהול התביעה  את  אביב  בתל  המחוזי  המשפט  בית  התובענה  להלןאישר  תנוהל  שבשמה  הקבוצה  "ההחלטה").   :
, אשר במסגרתן תגמולי הביטוח משולמים חברההייצוגית הינה כל המבוטחים בפוליסות ביטוח חיים משתתפות ברווחים המנוהלות ב

הומצא  2019יולי בחודש לבית המשפט העליון, בקשת רשות ערעור על ההחלטה.  החברההגישה  2019יולי בחודש  .Rmעל יסוד נוסחת 
ידי המבקש בבקשת האישור, על חלקה של ההחלטה במסגרתה החליט בית המשפט  -ערעור לבית המשפט העליון, אשר הוגש על  חברהל

יהול התביעה כייצוגית בעילת הטעיה וכן על כך שלא כלל במסגרת הגדרת הקבוצה בתובענה הייצוגית גם  המחוזי שלא לאשר את נ
בדיון, אשר התקיים בבית  .  מבוטחי עבר לרבות מוטבים ויורשים של מבוטחים בפוליסות הביטוח לגביהן אושרה התביעה כייצוגית

, צומצמה בהסכמה הקבוצה שבגינה אושרה התביעה כייצוגית והובהר כי היא כוללת גם מבוטחי 2021ספטמבר  חודש  המשפט העליון ב
הינה   ביטוח  בגין תגמולי  וכי תקופת ההתיישנות  והערעור.   3עבר  הערעור  הצדדים, בקשת רשות  נדחו, בהסכמת  לכך  בכפוף    שנים. 

 הצדדים מנהלים הליך גישור. 
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דקלה סוכנות לביטוח   ונגדלוד תובענה ובקשה לאישורה כייצוגית נגד החברה  -הוגשה לבית המשפט המחוזי מרכז  2015ספטמבר    בחודש     .  4
: "הנתבעות"). עניינה של ביחד (להלן    אחרות  ביטוח  חברות  שלוש  ונגדבע"מ (בשמה הקודם "דקלה חברה לביטוח בע"מ") ("דקלה")  

התובענה בטענה, כי הנתבעות אימצו, כביכול, עמדה פרשנית לפיה לצורך הכרה במבוטח במסגרת בירור תביעת סיעוד כמי שמתקיים 
לגביו מצב של "אי שליטה על סוגרים", על מצב זה להיות תוצאה של מחלה או ליקוי אורולוגיים או גסטרואנטרולוגיים בלבד. זאת,  

 מבקשים  הםאינם מכמתים את הנזק הכולל הנטען לכלל חברי הקבוצה אותה    התובעיםכול, בניגוד להוראות פוליסות הביטוח.  כבי
. הליך הגישור שהתנהל בין הצדדים לא צלח והדיון בתובענה שב להתנהל בבית שקלים  מיליוני  במאות  אותו  מעריכים  הם  אך,  לייצג

, נגד דקלה ונגד  חברהמשפט המחוזי במחוז מרכז את ניהול התביעה כתובענה ייצוגית נגד האישר בית ה  2020אפריל    חודשהמשפט. ב
שתי חברות ביטוח נוספות, בעילה של הפרת חוזה הביטוח הסיעודי שהביאה לאי תשלום תגמולי ביטוח סיעודי או לתשלום תגמולי 

הסוגרים".   על  "שליטה  של  הפעולה  בגין  לניקוד  כזכאים  במבוטחים  הכרה  אי  עקב  בחסר,  סיעודי  תנוהל   הקבוצהביטוח  שבשמה 
,  כייצוגית  התביעה  ניהול  אושר  נגדן  אשר  מהנתבעות  אחת  ידי  על  שנמכר,  סיעודי  בביטוחהתובענה הייצוגית הינה כל מי שהיה מבוטח  

 לכדי   עולה  שאינו  בסוגריו  בשליטה  פגם  של  משילוב  כתוצאה,  השתן  פעולת  או  המעיים  פעולת  על  לשלוט  העצמאית   יכולתו  מאובדן  וסבל
)  העניין(לפי    כייצוגית  התביעה  ניהול  אושר  נגדן  אשר  מהנתבעות  קיבל  לא  האמור   אף  ועל,  ירוד  תפקודי  מצב  עם  אורגני  שליטה  אובדן
 בזכויותיו  לפגיעה  שהביא  באופן,  סיעודי  ביטוח  תגמולי  לקבלת  תביעתו  בחינת  במסגרת"  הסוגרים  על"שליטה    של  הפעולה  בגין  ניקוד

גישור  מנהלים. הצדדים  כייצוגית  התובענה  ניהול  אישור  מועד  לבין  2012  בספטמבר  8  שבין  בתקופה  ביטוח  לתגמולי  3ביום    .הליך 
ודקלה, בקשה לאישור הסדר פשרה, במסגרתו הוסכם, בין היתר,  החברההוגשה לבית המשפט על ידי התובעות ועל ידי  2025בנובמבר 

ודקלה ישלמו לחברי הקבוצה שהוגדרו בהסכם הפשרה, פיצוי בשיעור המוגדר בהסכם הפשרה, מתוך סכום תגמולי הביטוח   החברהכי  
יבחנו   ודקלה  החברההחל ממועד הגשת הבקשה לאישור הסדר פשרה,  וכי    ,להם היו זכאים חברי הקבוצה אילו התקבלה תביעתם

 . שניהלו הצדדים גובש במסגרת הליך הגישורש לקבלת תגמולי ביטוח סיעוד בהתאם לעקרונות שנקבעו בנוהל תביעות 
ונגד חברת ביטוח נוספת.   שירביטאביב תובענה ובקשה לאישורה כייצוגית נגד  -הוגשה לבית המשפט המחוזי בתל  2015  ספטמבר   בחודש .5

  התקופה  בגיןנמנעת, כביכול, מלשלם תגמולי ביטוח למבוטחיה, בצירוף הפרשי הצמדה וריבית,  שירביטעניינה של התובענה בטענה כי  
ועד  ש הביטוח  מקרה  קרות  ולחילופין,  לממועד  הביטוח,  תגמולי  תשלום  מחלוף  ש  התקופה  בגיןמועד    תביעת   ממסירתיום    30החל 
 מאי בחודש  מיליוני ש"ח.    10-הינו כ  שירביט  כנגדביטוח ועד למועד תשלום תגמולי הביטוח בפועל. הנזק הנטען הכולל לחברי הקבוצה  ה

אביב את בקשת האישור. הגדרת הקבוצה על פי פסק הדין הינה כל זכאי (מבוטח, מוטב או צד  -קיבל בית המשפט המחוזי בתל  2021
ביום   וסיומה  התובענה  להגשת  קודם  שנים  שלוש  שתחילתה  התקופה  במהלך  אשר  קיבל   אישורהשלישי)  כייצוגית,  התובענה  של 

 יחד,  שירביטהגישה    2021  ספטמברבעניינו, תגמולי ביטוח מבלי שצורפה להם ריבית כדין. בחודש    שניתן, שלא על פי פסק דין  משירביט
 עד,  בתובענה  ההליכים  לעיכוב  בקשה"הנתבעות"),  להלן:  (  זהה  בטענה  לאישור  בקשות   במספר  שנתבעו  נוספות  ביטוח  חברות  עם

הראל   בהןאחרות,    ביטוח  חברות  נגד  זהה  בעניין  שאושרה  אחרת  ייצוגית  תובענה  במסגרתבית המשפט העליון  ל  שהוגש  בערעור  להכרעה
) סביטוח  בחודש  לעיל  )2(א)(  עיףראו  את    2021  אוקטובר).  המשפט  בית  הגישו    2022ינואר    בחודש.  ההליכיםלעיכוב    הבקשהדחה 

 שהוגש הורה בית המשפט המחוזי על עיכוב ההליכים עד למתן הכרעה בערעור    2022מרץ    בחודשבקשה נוספת לעיכוב הליכים.    הנתבעות
דחה בית    2022בחודש נובמבר  .  בתביעה מקבילה והורה על ניהול משותף של התובענה לאחר ההכרעה בערעור  העליון  המשפט  לבית

המשפט העליון את הערעור על פסק הדין החלקי בתביעה המקבילה, בהיעדר עילה להתערבות שיפוטית בהחלטת ביניים. עוד נקבע כי 
ביטל בית המשפט את החלטתו בדבר   2023. בחודש מאי המקום המתאים לבירור טענות הערעור הינן בגדרי ערעור על פסק הדין הסופי

 ן בין התביעות.ניהול משותף של התובענה עם התביעה המקבילה והורה על הפרדת הדיו
הוגשה לבית המשפט המחוזי בירושלים תובענה ובקשה לאישורה כייצוגית נגד החברה ונגד חברת ביטוח נוספת (להלן   2018בחודש יוני   .6

ביחד: "הנתבעות"). עניינה של התובענה בטענה, כי הנתבעות מסרבות להכיר בניתוח שקיים צורך רפואי לבצעו, כמקרה ביטוח על פי  
אות שלהן, בטענה שמדובר בניתוח מניעתי. התובעת אינה מעריכה את הנזק הכולל הנטען לכלל חברי הקבוצה תנאי פוליסות ביטוח הברי

הורה בית המשפט על קבלת עמדת הממונה בסוגיות העולות מבקשת האישור. בחודש   2020אותה היא מבקשת לייצג. בחודש ספטמבר 
לפיה    2021פברואר   ה  בהתאםהתקבלה עמדת הממונה,  פי חוזר ביטוח  לפרשנות  על  "ניתוח"  והמתבקשת של הגדרת המונח  ראויה 
, הביטוח  על  המפקח  של  ידו   תחת  יצא  אשרשענינו הגדרות של פרוצדורות רפואיות בביטוח בריאות (להלן: "חוזר הניתוחים"),    2004/20

ימנעו  ניתוחים אשר  כיסוי  גם  הכוללת  בפוליסה,  הגנה מפני המחלות הכלולות  למבוטח רשת  פרטית מקנה  בריאות  ביטוח  פוליסת 
ינואר   בחודש  מחלות.  של אותן  התפרצותן  או  כתובענה   2022התפתחותן  התביעה  ניהול  את  בירושלים  המחוזי  המשפט  בית  אישר 

הייצוגית הינה כל אדם שהתקשר בחוזה ביטוח בריאות עם הנתבעות, הכולל כיסוי ביטוחי  ייצוגית. הקבוצה שבשמה תנוהל התובענה  
ם, ותביעתו לביצוע ניתוח נדחתה מן הטעם שמדובר בניתוח "מניעתי" שלא מכוסה בפוליסה (גם אם הטעם הוצג באופן אחר  לניתוחי

הבת הראל ביטוח לבית המשפט העליון, בקשת רשות ערעור על ההחלטה. בחודש   החברההגישה    2022במכתב הדחייה). בחודש מאי  
דחה בית המשפט העליון את בקשת רשות הערעור ובקשת רשות ערעור שהגישה הנתבעת הנוספת, בקובעו כי ישנה אפשרות    2024ינואר  

כת ניהולה  את  והתיר  הקבוצה  לטובת  יוכרעו  האישור  בבקשת  המתעוררות  שהשאלות  שניהלו סבירה  הגישור  הליך  ייצוגית.  ובענה 
ניתן פסק דין בתובענה המאמץ את המסקנות בהחלטת האישור, ביחס לפוליסות שהראל    2025אוקטובר  בחודש  הצדדים לא צלח.  

להן היה נספח/הרחבה הכוללים ניתוח מניעתי,   2011. ביחס לפוליסות שהראל ביטוח שיווקה החל משנת  2011ביטוח שווקה עובר לשנת  
ניתוח מניעתי לגבי מי ש ניתוח מניעתי. כמו כן קבע בית  נקבע בפסק הדין כי הן אינן מכסות  לא רכש את הנספח/הרחבה הכוללים 

הגישה התובעת ערעור על    2025בחודש דצמבר    המשפט כי הנתבעות ישלמו גמול לתובעת ושכ"ט לבא כוחה בסכומים שאינם מהותיים.
 . הדין לבית המשפט העליוןהגישה הנתבעת הנוספת ערעור שכנגד על פסק  2026חודש פברואר ב. פסק הדין לבית המשפט העליון 
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, בטענה  התובענה  של  עניינהלוד תובענה ובקשה לאישורה כייצוגית נגד החברה.  -הוגשה לבית המשפט המחוזי מרכז  2019פברואר    בחודש .7
,  במקור  מסים  מהם   נוכו   שלא  ביטוח  תגמולי  קיבלו  אשר,  חשמל  חברת   לעובדי  קבוצתית   ביטוח  בפוליסת  ממבוטחים  דרשה  החברה  כי

 אותה   הקבוצה  חברי  לכלל  הנטען  הכולל  הנזק  את  מכמת  אינו  התובע.  אלו  מס  תשלומי  בגין  ידיה  על  ששולמו  הכסף  סכומי  את  לה  להשיב
ק ולילס  בקשהלבית המשפט    החברה  הגישה  2020  יולי  בחודש"ח.  ש  מיליוני  3  של  סך  על  עולה  הוא  כי  מעריך  הוא  אך  לייצג  מבקש  הוא

לסלק על הסף את    החברהבית המשפט לבקשת    תרנע  2020ספטמבר    חודש. בייצוגית  כתובענה  התביעה  לאישור  הבקשה  של  הסף  על
  על   ערעור  לחברה   הומצא  2020  נובמברבחודש  הבקשה לאישור התביעה כתובענה ייצוגית והורה על מחיקת בקשת האישור על הסף.  

, הורה בית המשפט העליון ליועץ  2022לאחר דיון שהתקיים בפניו בחודש פברואר    .העליון  המשפט  לבית  התובע  הגיש  אשר,  הדין  פסק
  את לממשלה המשפטית היועצת הגישה 2022 ספטמבר. בחודש המשפטי לממשלה להגיש את עמדתו בסוגיה עקרונית העולה מהערעור

  במקרים,  זאת  עם  יחד,  ראשית  חקיקה  של  בדרך   רק  אלא,  שיפוטית  חקיקה  של  בדרך  ייצוגית  הגנה  ניהול  לאישור   מקום  אין  לפיה  עמדתה
הערעור, והחזיר את הדיון לבית  אתבית המשפט העליון  קיבל 2023ינואר בחודש . הצהרתי לסעד ייצוגית תובענה לנהל ניתן מתאימים

 .המשפט המחוזי מרכז, על מנת שידון בבקשה לאישור תובענה כייצוגית מבראשית
יפו תובענה ובקשה לאישורה כייצוגית נגד החברה ונגד שלוש חברות ביטוח  -הוגשה לבית המשפט המחוזי בתל אביב  2019יוני    בחודש .8

נמנע הנתבעות  כי  בטענה,  התובענה  של  עניינה  "הנתבעות").  ביחד:  (להלן  ביטוח ונוספות  תגמולי  בגין  ריבית  מלשלם  כביכול,  ת, 
מסירת התביעה. תובענה ובקשה זו עוסקות באותה עילה בה עוסקת תובענה ובקשה לאישורה   ממועדיום    30  תום, החל מןלמבוטחיה

: "החלטת להלן ( 2015אוגוסט חודש : "התביעה הראשונה") אשר אושרה לניהול כתביעה ייצוגית באופן חלקי בלהלןכייצוגית קודמת (
  שונה   לתקופה  מתייחסות  הן  ךא),  לעיל)  2(א)(  סעיףאביב ואשר מתבררת כעת לגופה (ראו  -האישור") על ידי בית המשפט המחוזי בתל

  המיוצגת   הקבוצה  את  להרחיב  לבקשתם  ובמקביל  הזהירות  למען  המבקשים  לטענת  הוגשה  והיא  הראשונה  התביעה  אושרה  שלגביה  מזו
. התובעים מעריכים את הנזק הכולל הנטען  דין  פסק   מתן  מועד  ועד  האישור  החלטת  שממתן  לתקופה  גם  הראשונה  התביעה  במסגרת

 יוני מיל  264.4-סכום של כ ב"ח, וכנגד כלל הנתבעות  ש  מיליוני  90- כלכלל חברי הקבוצה אותה הם מבקשים לייצג כנגד החברה בסכום של  
 בתל אביב על עיכוב הליכים עד למתן פסק דין בתביעה הראשונה.  המחוזיהורה בית המשפט  2020"ח. בחודש יולי ש

, נגד שירביט חברה לביטוח  הוגשה לבית המשפט המחוזי בחיפה תובענה ובקשה לאישורה כייצוגית נגד החברה   2020אפריל    בחודש .9
עניינה של התובענה בטענה כי הנתבעות אינן משיבות למבוטחיהן   עשרונגד    בע"מ (להלן ביחד: "הנתבעות").  נוספות  חברות ביטוח 

בביטוחי רכב חובה, מקיף וצד ג' דמי ביטוח, אשר שולמו על ידיהם, לכאורה, ביתר, נוכח הפחתה מהותית, נטענת, ברמת הסיכון אליו 
ור צמצום פעילות המשק עקב התפרצות וירוס הקורונה והפחתת היקף הנסועה בעקבותיו. , לא2020חשופות הנתבעות החל מחודש מרץ  

ש"ח,    נימיליו  130- בסכום של כ  החברה  דה הם מבקשים לייצג כנג התובעים מעריכים את הנזק הכולל הנטען לכלל חברי הקבוצה אות
המחוזי   המשפטהורה בית המשפט על העברת הדיון בבקשה לבית    2020  יוניש"ח. בחודש    ימיליארד  1.2-וכנגד כלל הנתבעות בסכום של כ

עד לאחר שפסק הדין   וזאתהמשפט המחוזי בתל אביב על עיכוב ההליכים בהליך שבפניו,    תהורה בי  2021אוקטובר    בחודש  בתל אביב.
ג' בשל הפחתה נטענת  בהליך שעניינו השבת דמי ביטוח למבוטחים בפוליסות ביטוח בתי עסק, ביטוח אחריות מעבידים וביטוח צד 

בית המשפט המחוזי   דחהברמת הסיכון אליה חשופות הנתבעות עקב התפרצות וירוס הקורונה וההגבלות על פעילות המשק, במסגרתו  
או  (להלן: "פסק הדין בהליך הנוסף")  וחברות ביטוח נוספות, יהפוך לחלוט    החברהנגד    כייצוגית  התובענה  לאישור  הבקשהאת    בחיפה

הורה בית המשפט המחוזי על    2021בחודש דצמבר    . עד למתן פסק דין בערעור  –ככל שיוגש ערעור על פסק הדין לבית המשפט העליון  
  את   אביב  בתל  המחוזי  המשפט  בית  דחה  2025  אוגוסט  חודשב.  פסק הדין בהליך הנוסף לחלוט  הפיכת  הסרת עיכוב ההליך, בעקבות

ושכ"ט עו"ד בסכום שיחולק בחלקים שווים בין    הנתבעותלשאת בהוצאות    התובעיםכייצוגיות וחייב את    התובענה  לאישור  ההבקש
 . לבית המשפט העליון  הדיןערעור על פסק בבקשת האישור, הגישו המבקשים   2025בחודש נובמבר  .הנתבעות

חברות ביטוח נוספות   ששהוגשה לבית המשפט המחוזי מרכז תובענה ובקשה לאישורה כייצוגית נגד החברה, נגד    2020אפריל    בחודש .10
  ם בטענה, כי הנתבעים אינ  "). עניינה של התובענהים ונגד התאגיד המנהל של המאגר לביטוח רכב חובה ("הפול") (להלן ביחד: "הנתבע

, נטענת,  קיצוניתבביטוחי רכב חובה, מקיף וצד ג' דמי ביטוח, אשר שולמו על ידיהם, לכאורה, ביתר, נוכח הפחתה    םמשיבים למבוטחיה
 המשק פעילות צמצום  בשל לנתבעים המוגשות התביעות במספר, לכאורה, דרמטית ירידה לאור יםהנתבע  יםחשופ אליהברמת הסיכון 

והפחתו  התפרצות  עקב הקורונה  הנטענ  הירוס  היקף  של  התובעים   בכבישיםועה  תנת  בעקבותיו.  בישראל  הדרכים  תאונות  ושיעור 
ש"ח, ונגד כלל   נימיליו  110-בסכום של כ  החברה מעריכים את הנזק הכולל הנטען לכלל חברי הקבוצה אותה הם מבקשים לייצג נגד  

המחוזי בתל אביב.    המשפטהורה בית המשפט על העברת הדיון בבקשה לבית    2020  יוני"ח. בחודש  ש  מיליוני  720-בסכום של כ  יםהנתבע
בי  2021בחודש אוקטובר   עיכוב ההליכים בהליך שבפניו,    תהורה  על  עד לאחר שפסק הדין בהליך    וזאתהמשפט המחוזי בתל אביב 

ו  ג' בשל הפחתה נטענת ברמת  שעניינו השבת דמי ביטוח למבוטחים בפוליסות ביטוח בתי עסק, ביטוח אחריות מעבידים  ביטוח צד 
 בחיפה בית המשפט המחוזי    דחההסיכון אליה חשופות הנתבעות עקב התפרצות וירוס הקורונה וההגבלות על פעילות המשק, במסגרתו  

או ככל (להלן: "פסק הדין בהליך הנוסף")  וחברות ביטוח נוספות, יהפוך לחלוט    החברהנגד    כייצוגית  התובענה  לאישור  הבקשהאת  
הורה בית המשפט המחוזי על הסרת  2021בחודש דצמבר  עד למתן פסק דין בערעור.  –שיוגש ערעור על פסק הדין לבית המשפט העליון 

  הדחה בית המשפט המחוזי בתל אביב את הבקש  2025אוגוסט    חודשב  .פסק הדין בהליך הנוסף לחלוטהפיכת  עיכוב ההליך, בעקבות  
  . הנתבעיםושכ"ט עו"ד בסכום שיחולק בחלקים שווים בין    הנתבעיםלשאת בהוצאות    התובעיםחייב את  לאישור התובענה כייצוגיות ו

 . לבית המשפט העליון הדיןערעור על פסק בבקשת האישור, הגישו המבקשים  2025בחודש נובמבר 
לוד תובענה ובקשה לאישורה כייצוגית נגד החברה ונגד ארבע חברות ביטוח נוספות -הוגשה לבית המשפט המחוזי מרכז  2020יולי    בחודש .11

(להלן ביחד: "הנתבעות"), שעניינה בטענה, כי הנתבעות אינן מפחיתות, לכאורה, את פרמיות הביטוח למבוטחים שנקבעו להם החרגות 
שההחרגות מפחיתות, על פי הנטען, את הסיכון הביטוחי ביחס לסיכון בפוליסות ביטוח של מבוטחים שלא  בגין מצב רפואי קיים, על אף  

בסכום    החברהנקבעו להם החרגות דומות. התובעים מעריכים את הנזק הכולל הנטען לכלל חברי הקבוצה אותה הם מבקשים לייצג נגד  
 "ח.ש ימיליארד 1.9ל מיליוני ש"ח, ונגד כלל הנתבעות בסכום כולל ש 760-של כ
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נגד החברה.    2020ספטמבר    בחודש .12   התובענה   של   עניינההוגשה לבית המשפט המחוזי בתל אביב תובענה ובקשה לאישורה כייצוגית 
  הפיצוי   לסכום  ביחס ,  הכבודה  ביטוח  במסגרת,  המגבלה  כי"ל,  לחו  נסיעות  בביטוח  למבוטחיה,  כביכול,  מגלה  אינה  החברה  כי,  בטענה

  לכלל   הנטען  הכולל  הנזק  את  מעריכים  התובעים.  ערך  דבר  של  גניבה  או  לאובדן  ביחס  גם  חלה,  פריט  של  גניבה  או  אובדן  בגין  המקסימלי
העביר בית המשפט את הבקשה    2021דצמבר    בחודש  "ח.ש  מיליוני  447-כ  של  כולל  בסכום  לייצג  מבקשים  הם   אותה  הקבוצה  חברי

הוגשה עמדת הממונה לפיה פרשנות   2022מרץ    בחודשלקבלת עמדת הממונה ביחס למחלוקת נשוא הבקשה לאישור התובענה כייצוגית.  
אישר בית המשפט המחוזי בתל אביב את ניהול   2024אפריל  בחודש  .  אינה עולה בקנה אחד עם נוסחה הפשוט של הפוליסה  החברה

הקבוצה שבשמה תנוהל התובענה הייצוגית הנה כל מי שרכש ו/או היה מבוטח בפוליסת ביטוח נסיעות לחו"ל  .  התביעה כתובענה ייצוגית
בשלוש השנים שקדמו להגשת בקשת האישור, ואירע לו מקרה ביטוח של אובדן או גניבה של כבודה המוגדרת כ"דבר ערך"   החברהאצל  

 החברה.דולר על ידי  500ר, והוא לא פוצה על מלוא הסכום, עד לסך של דול 300-בשווי של למעלה מ
התובענה בטענה,   של. עניינה  החברההוגשה לבית המשפט המחוזי במחוז מרכז תובענה ובקשה לאישורה כייצוגית נגד    2021מרץ    בחודש .13

דוחה, כביכול, שלא כדין, תביעות של מבוטחים בפוליסות ביטוח תאונות אישיות לתשלום פיצוי בגין ימי אשפוז במרכז   החברה  כי
רפואי שאינו בית חולים כללי, בטענה ש"בית חולים" על פי הגדרתו בפוליסה הינו בית חולים כללי בלבד, וכי הפוליסה נוסחה, כביכול, 

שעניינו "גילוי נאות למבוטח בעת הצטרפות לפוליסה לביטוח   2001/9הפרת חוזר המפקח על הביטוח  באופן מטעה ובניגוד לדין, תוך  
בריאות". התובע אינו מכמת את הנזק הכולל הנטען לכלל חברי הקבוצה אותה הוא מבקש לייצג אך הוא מעריך כי הוא עולה על סך של  

 . הצדדים מנהלים הליך גישור "ח.ש מיליוני  2.5
חברות ביטוח נוספות   שתיונגד    החברההוגשה לבית המשפט המחוזי בתל אביב תובענה ובקשה לאישורה כייצוגית נגד    2021מרץ    בחודש .14

  הכולל , בריאות בביטוח מבוטחים של תביעות, הנטען פי על, דוחות הנתבעות כיהתובענה בטענה,  של(להלן ביחד: "הנתבעות"). עניינה 
 להגדרת,  לכאורה , עונה  רפואי  קנאביס,  הנטען  פי שעל  אף  על,  רפואי  קנאביס  עלויות בגין,  הבריאות  בסל  כלולות  שאינן  לתרופות  כיסוי

 הנתבעות  כלל   נגד  לייצג  מבקשים  הם  אותה  הקבוצה  חברי  לכלל  הנטען  הכולל  הנזק  את  מעריכים  התובעים.  הביטוח  בפוליסות"תרופה"  
 הצדדים מנהלים הליך גישור. "ח.ש  מיליוני 79-כ של כולל בסכום

חברות ביטוח נוספות   ששאביב תובענה ובקשה לאישורה כייצוגית נגד החברה ונגד  -הוגשה לבית המשפט המחוזי בתל  2021יולי    בחודש .15
החודשית המשולמת למבוטחים בפוליסות ביטוח חיים    ההגמל(להלן ביחד: "הנתבעות"). עניינה של התובענה בטענה, כי בעת חישוב  

עיגון מתאים,   ללא  ריבית,  למבוטחים,  הנצברת  כביכול, מהתשואה החודשית  הנתבעות,  ברווחי תיק השקעות", מנכות  "משתתפות 
  םאת הנזק הכולל הנטען לכלל חברי הקבוצה אותה ה  יםמכמת  םאינ  יםכביכול, בתנאי הפוליסה ומבלי ששיעורה מצוין בהם. התובע

 הצדדים מנהלים הליך גישור. "ח. שמיליוני  2.5כי הוא עולה על סך של  כיםמערי הםלייצג אך  יםמבקש
 נוספת  ביטוח  חברת  ונגד  החברה  נגדבלוד תובענה ובקשה לאישורה כייצוגית    מרכזהוגשה לבית המשפט המחוזי    2021אוקטובר    בחודש .16

 צרכים  עם  ילדים  של  ביטוח  תביעות,  כדין  שלא,  לכאורה,  דוחות  הנתבעות(להלן ביחד: "הנתבעות"). עניינה של התובענה בטענה, כי  
נפש" על פי הפוליסה, וזאת מבלי    תשושי"  הגדרת  על,  התובעים  לטענת,  עונים   שהם  אף  על,  סיעודי  ביטוח  פוליסת  במסגרת,  מיוחדים

לבצע בדיקה האם מצבם תואם להגדרה זו. התובעים מעריכים את הנזק הכולל הנטען לכלל חברי הקבוצה אותה הם מבקשים לייצג  
 מיליארדי ש"ח.   2.97- נגד שתי הנתבעות ביחד בסך כולל של כ

. עניינה של התובענה  החברה   נגדאביב תובענה ובקשה לאישורה כייצוגית  -הוגשה לבית המשפט המחוזי בתל   2021אוקטובר    בחודש .17
היתר, כי החברה אינה משלמת, כביכול, למבוטחים בפוליסות ביטוח חיים משתתפות ברווחים, אשר במסגרתן תגמולי   ביןבטענה,  

, את מלוא התשלומים בגין רווחי השקעות בהתאם להוראות הפוליסה וכי אינה מחשבת, כביכול, Rmהביטוח משולמים על יסוד נוסחת  
ובקשה  עוסקת תובענה  לעילות בהן  עוסקת בעילות המקבילות בחלקן  זו  את שיעורי התשואה בהתאם להוראות הפוליסה. תובענה 

(  -לאישורה כייצוגית קודמת    27"התביעה הראשונה"), אשר אושרה לניהול כתביעה ייצוגית באופן חלקי ביום  להלן:  עניין בן עזרא 
המשפט העליון למספר פוליסות ספציפיות בלבד   ידי בית-אביב, ואשר תחולתה צומצמה על-על ידי בית המשפט המחוזי בתל  2019במרץ  
). לפיכך, הוגשה תובענה ובקשה לאישורה כייצוגית זו בהתייחס ליתר הפוליסות, אשר אינן כלולות עוד בתביעה  לעיל  )3(א)(  עיףס(ראו  

 ש"ח. ימיליארד 1.4-הראשונה. התובע מעריך את הנזק הכולל הנטען לכלל חברי הקבוצה אותה הוא מבקש לייצג בסכום של כ
דצמבר   .18 בלוד  המשפט המחוזי    לביתהוגשה    2021בחודש  כייצוגית  מרכז  לאישורה  ובקשה  עניינה של התובענה  .  החברה  נגדתובענה 

מעלה, כביכול, את דמי הביטוח הנגבים ממבוטחיה בפוליסות ביטוח מבנה דירה, בעת חידושה, מבלי לקבל את    החברהבטענה, כי  
לייצג    יםמבקש  םאת הנזק הכולל הנטען לכלל חברי הקבוצה אותה ה  יםמכמת   םאינ  יםהסכמתם המפורשת מראש להעלאתם. התובע

הצדדים ניהלו הליך גישור שלא צלח והדיון בתובענה שב להתנהל בבית   .ש"חמיליוני    2.5כי הוא עולה על סך של    כיםמערי  הםאך  
 גישור נוסף. הליך הצדדים גיבשו הסכמה לניהול המשפט.

ניינה של התובענה בטענה, . עהחברה  נגדהוגשה לבית המשפט המחוזי בתל אביב תובענה ובקשה לאישורה כייצוגית    2022מרץ    בחודש .19
גבתה וגובה כביכול מהמבוטחים, שלא כדין, פרמיה עבור כיסוי ביטוחי בגין ניתוח מניעתי. התובע לא מכמת את הנזק הכולל  חברה  כי ה

הצדדים  .  ש"ח   נימיליו  2.5הנתבע עבור כלל חברי הקבוצה אותה הוא מבקש לייצג, אך הוא מעריך כי הוא עולה במידה ניכרת על סך של  
 מנהלים הליך גישור. 
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 כי ,  בטענה התובענה של  עניינה.  החברה  נגד  כייצוגית  לאישורה  ובקשה  תובענה  מרכז  המחוזי  המשפט  לבית  הוגשה 2022  אפריל  בחודש .20
 מועד  שבין  לתקופה  ביחס,  הכללי   הביטוח  בענפי  המשולמים  ביטוח  תגמולי  בגין  כדין  הצמדה  הפרשי  לשלם  חובתה  את  מפרה  החברה

. לייצג  מבקש  הוא  אותה  הקבוצה  חברי  לכלל  הנטען  הנזק  את  מכמת  לא  התובע.  הביטוח  תגמולי  תשלום  מועד   לבין  הביטוח  מקרה  קרות
במסגרתו    ,בקשה לאישור הסכם פשרה  מרכז הגישו הצדדים לבית המשפט המחוזי    2024  הצדדים ניהלו הליך גישור. בחודש אוגוסט

פיצוי לחברי הקבוצה כהגדרתם בהסכם הפשרה, בגין הפרשי הצמדה שלא שולמו להם כדין במועד  תשלם    החברההוסכם, בין היתר, כי  
   .תשלום תגמולי הביטוח

הוגשה לבית המשפט המחוזי בתל אביב תובענה ובקשה לאישורה כייצוגית נגד החברה ונגד ארבע חברות ביטוח  2022בחודש ספטמבר  .21
נוספות. עניינה של התובענה בטענה, כי הנתבעות משפות רק מבוטחות נשים בגין הוצאות על בדיקות לעובר ולתינוק, ובכך מפלות, 

מעריך את הנזק הכולל הנטען לכלל חברי הקבוצה אותה הוא מבקש  אינו  התובע  סת הבריאות שלהן.  לכאורה, גברים המבוטחים בפולי
 הצדדים מנהלים הליך גישור. מיליוני ש"ח. 2.5- אולם הוא מעריך אותו בסכום של למעלה מלייצג 

נגד החברה.    2022בחודש ספטמבר   .22 של התובענה  עניינה  הוגשה לבית המשפט המחוזי בתל אביב תובענה ובקשה לאישורה כייצוגית 
בטענה, כי החברה אינה משלמת, כביכול, למבוטחי פוליסת בריאות מסוג "פרפרד בונוס" (להלן: "הפוליסה") את מלוא דמי הביטוח 

מעריך את  אינו  התובע  המצטברים, בניגוד להוראות הפוליסה, וכי הראל ביטוח גובה, כביכול, דמי ביטוח ביתר ממבוטחי פוליסה זו.  
 . הנזק הכולל הנטען לכלל חברי הקבוצה אותה הוא מבקש לייצג

הוגשה לבית המשפט המחוזי בתל אביב תובענה ובקשה לאישורה כייצוגית נגד החברה. עניינה של התובענה בטענה,   2023בחודש מאי   .23
החברה שיווקה, כביכול, פוליסת ביטוח בריאות בה נקבע כי ילד רביעי ואילך יקבל כיסוי ביטוחי חינם ועל אף זאת, חייבה כביכול כי  

את הנזק הכולל הנטען לכלל  ים מכמת םאינ יםהתובע. 2016בתשלום עבור פוליסת ביטוח בריאות לילד רביעי ואילך שנולד לאחר שנת 
 ש"ח.   נימיליו 2.5 של ם מבקשים לייצג, אך הם מעריכים כי הוא עולה על סךחברי הקבוצה אותה ה

הראל פנסיה וגמל, נגד ה, נגד  הוגשה לבית המשפט המחוזי בתל אביב תובענה ובקשה לאישורה כייצוגית נגד החבר  2023בחודש יוני   .24
שתי חברות ביטוח נוספות ונגד שתי חברות מנהלות נוספות (להלן: "הנתבעות"), בטענה כי הנתבעות ניכו מס, כביכול, ממרכיב "הקצבה  
המוכרת" שהיה פטור ממס, מה שהקטין כביכול את גובה הקצבה שקיבלו חברי הקבוצה, בניגוד לדין. התובעים מעריכים את הנזק  

 מיליוני ש"ח.  297-לייצג ב  יםהנטען לכלל חברי הקבוצה אותה הם מבקש הכולל
הוגשה לבית המשפט המחוזי מרכז תובענה ובקשה לאישורה כייצוגית נגד החברה. עניינה של התובענה בטענה כי   2023בחודש יולי   .25

מעבירה, כביכול, למבוטחיה כספים באמצעות המחאות, חלף העברה בנקאית או זיכוי כרטיס האשראי, וזאת, כביכול, בניגוד   החברה
חודש ב  מיליוני ש"ח.  3- להוראות הדין. התובעת מכמתת את הנזק הכולל הנטען לכלל חברי הקבוצה אותה היא מבקשת לייצג במעל ל

אשר הועברו    החברההוגשה לבית המשפט בקשה לאישור הסדר פשרה, במסגרתו הוסכם על מתווה השבה ללקוחות    2025אוקטובר  
 להם כספים בגין דמי ביטוח (פרמיה) באמצעות המחאות שלא נפרעו ושלא זוכו באמצעי אחר.

הוגשה לבית המשפט המחוזי מרכז תובענה ובקשה לאישורה כייצוגית נגד החברה. עניינה של התובענה בטענה   2023בחודש ספטמבר   .26
דוחה, כביכול שלא כדין, תביעות לכיסוי הוצאות בגין טיפול של "הזרקה תחת שיקוף" של מבוטחים בפוליסות בריאות,    החברהכי  

בטענה שהטיפול הינו זריקה שאיננה כלולה בהגדרת ניתוח על פי הפוליסות וזאת, כביכול, באופן מטעה ובניגוד לדין. התובע אינו מכמת  
הצדדים מיליוני ש"ח.    2.5הקבוצה אותה הוא מבקש לייצג אך הוא מעריך כי הוא עולה על סך של  את הנזק הכולל הנטען לכלל חברי  

    הליך גישור. ניהלו
הוגשה לבית המשפט המחוזי בתל אביב תובענה ובקשה לאישורה כייצוגית נגד החברה ונגד שבע חברות ביטוח    2023בחודש ספטמבר   .27

(להלן גרר בהרמה למבוטחים יחד  נוספות  כי הנתבעות מסרבות, כביכול, לספק שירותי  עניינה של התובענה בטענה,  : "הנתבעות"). 
התובעים   השירות.  כתבי  בנוסח  גילוי  ללא  כביכול  וזאת  לרכבים,  גרירה  שירותי  למתן  שירות  כתב  הכוללות  בפוליסות  המחזיקים 

קבע בית המשפט   2024בחודש נובמבר    מיליוני ש"ח.  80- ה הם מבקשים לייצג במעריכים את הנזק הכולל הנטען לכלל חברי הקבוצה אות
ע  , כי יש לפצל את הדיון על דרך הגשת בקשות לאישור נפרדות נגד חלק מהנתבעות ובכללן הראל והורה  ל מחיקת הבקשה לאישור 

הראל ביטוח הודיעה    ., הגישו המבקשים ערעור על פסק הדין לבית המשפט העליון2025בחודש ינואר  .  ביטוח, ופסק הוצאות לטובתן
לבית המשפט העליון כי הגיעה להסכמות עקרוניות להסדר הסתלקות עם המערערים וביקשה להורות על החזרת התיק לבית המשפט 

ניתן פסק דין של בית המשפט העליון הקובע כי התיק יוחזר לבית המשפט המחוזי על מנת שידון בהסדר    2025יוני  חודש  המחוזי. ב
ינואר    ההסתלקות. התובענה   2026בחודש  לאישור  מהבקשה  מתוגמלת  להסתלקות  מוסכמת  בקשה  המשפט  לבית  הצדדים  הגישו 

 אישור בית המשפט.כייצוגית. הבקשה כפופה ל
הוגשה לבית המשפט המחוזי בתל אביב תובענה ובקשה לאישורה כייצוגית נגד החברה ונגד שבע חברות ביטוח   2023בחודש נובמבר   .28

: "הנתבעות"). עניינה של התובענה בטענה, כי באירוע קיצוני כדוגמת מלחמת "חרבות ברזל", צפויה כביכול ירידה יחד  נוספות (להלן
בפרמיות  משמעותית  הפחתה  שכולל  מתאים  סעד  ללא  וזאת  הביטוח,  לחברות  מתוכנן  ולא  גדול  רווח  להיווצר  ועתיד  בסיכון  חדה 

מעותית ובחלקן לא קיים כלל אם תימשך גביית הפרמיות ללא שינוי. התובעים למבוטחים, בפוליסות שמרכיבי הסיכון פחתו בהן מש
 מיליוני ש"ח.  10בסכום של  מעריכים את הנזק הכולל הנטען לכלל חברי הקבוצה נגד כלל הנתבעות

ונגד ארבע חברות/סוכנויות   2024בחודש אפריל   .29 נגד החברה  הוגשה לבית המשפט המחוזי מרכז תובענה ובקשה לאישורה כייצוגית 
: "הנתבעות"). עניינה של התובענה בטענה כי הנתבעות או מי מטעמן, מפרות, כביכול, את הוראות חוק הפיקוח  יחד  ביטוח אחרות (להלן

ואת הוראות המפקח על הביטוח, בכך שהן מוכרות, כביכול, פוליסות ביטוח מקיף לרכב    1981-על שירותים פיננסים (ביטוח), תשמ"א
חלק בלתי נפרד מהפוליסות, מבלי שפורטו המחירים של כתבי השירות ומבלי שניתנת בהן כלולים כתבי שירות בגין שירותים נלווים כ

בע מעריך את הנזק הכולל הנטען לכלל חברי הקבוצה אותה הוא מבקש  ללקוחות האפשרות לבחור בין שני ספקי שירות לפחות. התו
 .מיליוני ש"ח, אך מציין כי הסכום לא ניתן להערכה מדויקת 2.5- לייצג במעל ל
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 )המשך(  והתקשרויות תלויות התחייבויות -11 באור
 
 (המשך) תלויות התחייבויות . א

הוגשה לבית המשפט המחוזי מרכז תובענה ובקשה לאישורה כייצוגית נגד החברה. עניינה של התובענה בטענה כי   2024בחודש דצמבר   .30
", של מבוטחים בפוליסות ביטוח  Ksharsutraנוהגת, כביכול, לדחות או לשלם בחסר תביעות בגין טיפול מיוחד בחו"ל מסוג "  החברה

בריאות פרטיות המכסות טיפולים רפואיים מיוחדים בחו"ל, כאשר תביעות מבוטחים בפוליסות ביטוח קבוצתיות, המכסות כביכול את  
התובע אינו מכמת את  .  מאושרות על ידיה, וזאת, כביכול, בניגוד להוראות הפוליסה ובניגוד לדין  –אותו אירוע רפואי ובאותם תנאים  

 . א ניתן להערכה בשלב זההנזק הכולל הנטען לכלל חברי הקבוצה בטענה כי הסכום ל
הוגשה לבית המשפט המחוזי מרכז תובענה ובקשה לאישורה כייצוגית נגד החברה. עניינה של התובענה בטענה כי   2024בחודש דצמבר   .31

מחשבת, כביכול, את ערך הרכב בצורה המפרה את הוראות חוזה הביטוח    החברהבמקרה של אובדן מוחלט של רכב (או אובדן להלכה),  
ולרעת לקוחותיה, באמצעות הפחתות פסולות של שווי הרכב, כביכול, וכי היא אינה משיבה את דמי הביטוח, בגין החלק היחסי שלא 

לכלל חברי הקבוצה אותה הם מבקשים  הנטען  הכולל  את הנזק    מעריכים  נוצל לאחר קרות האירוע הביטוחי, בערכם הריאלי. התובעים
 ש"ח.  מיליוני 2.5- לייצג במעל ל

עניינה של התובענה בטענה כי הוגשה לבית המשפט המחוזי מרכז תובענה ובקשה לאישורה כייצוגית נגד החברה.    2024בחודש דצמבר   .32
לא הציעה, כביכול, למבוטחים בפוליסת ביטוח סיעודי קבוצתית של גמלאי שירותי בריאות כללית ובני משפחותיהם ("הפוליסה    החברה

הקבוצתית"), את האפשרות לעבור לפוליסת פרט המשך, תוך שמירה על תנאים ביטוחיים שהיו בפוליסה הקבוצתית, וזאת כביכול  
הן  לייצג, אך    מבקשות  הןהנזק הכולל הנטען לכלל חברי הקבוצה אותה    ות אינן מכמתות אתבניגוד להוראות הפוליסה והדין. התובע

 . מיליוני ש"ח 2.5כי הוא עולה על סך של  מעריכות
מאי   .33 החברה  2025בחודש  נגד  כייצוגית  לאישורה  ובקשה  תובענה  בלוד  מרכז  חוזי  משפט  לבית  נוספות   הוגשה  ביטוח  חברות  ונגד 

הנתבעות מתנות, כביכול, מכירת ביטוח חובה ברכישת מוצר וסוכנויות ביטוח (להלן יחד: "הנתבעות"). עניינה של התובענה בטענה כי  
התובע מעריך את הנזק הכולל הנטען לכלל חברי הקבוצה,    ביטוח מקיף, ביטוח צד ג' או מוצר אחר וזאת בניגוד לדין.  –ביטוחי נוסף  

 .מיליוני ש"ח, אך מציין כי הסכום לא ניתן להערכה בשלב זה 2.5נגד כלל הנתבעות, בסכום של מעל 
הוגשה לבית הדין האזורי לעבודה בחיפה תובענה ובקשה לאישורה כייצוגית נגד החברה ונגד חברת ביטוח נוספת (להלן   2025בחודש יוני   .34

כי   של התובענה בטענה  עניינה  "הנתבעות").  הביטוחיים    שיעורכביכול, את    ,קבעו  הנתבעותיחד:  לרכוש במסגרת  הכיסויים  שניתן 
כביכול בניגוד לדין ובאופן   זאת,  תגמוליםמרכיב המסך ההפקדה ל  35%עולה על   ", באופן ששיעורם המצטברביטוח מנהלים תוכניות "

מיליוני    3התובעים מעריכים את הנזק הכולל הנטען לכלל חברי הקבוצה נגד שתי הנתבעות, בסכום של מעל    .הפוגע בחיסכון הפנסיוני
   ש"ח.

נגד    2025  יוניבחודש   .35 עניינה של התובענה  .  החברההוגשה לבית הדין האזורי לעבודה בתל אביב תובענה ובקשה לאישורה כייצוגית 
נמנעה ונמנעת, כביכול, מלשלם לחברי הקבוצה את מלוא השכר והזכויות בכך שנמנעה מלהכליל את מלוא העמלות החברה  בטענה כי  

התובעת לא מכמתת    לצורך תשלום דמי מחלה, ימי שבתון בשל בחירות לכנסת, שעות נוספות ודמי חופשה, וזאת כביכול בניגוד לדין.
 . את סכום הנזק הכולל הנטען לכלל חברי הקבוצה ומציינת כי הוא לא ידוע בשלב זה
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 )המשך( והתקשרויות תלויות התחייבויות - 11 באור

 התחייבויות תלויות )המשך(   .א
 

בטענה כי  עניינה של התובענה .  החברההוגשה לבית המשפט מחוזי מרכז בלוד תובענה ובקשה לאישורה כייצוגית נגד  2025  יולי בחודש .36
התובע  מנפיקה לאותו מבוטח פוליסות ביטוח בריאות כפולות, במסגרת ביטוחים קבוצתיים שונים וזאת, כביכול, בניגוד לדין. החברה

 ש"ח.  מיליוני 120-מכמת את סכום הנזק הכולל הנטען לכלל חברי הקבוצה בסך של כ
עניינה של התובענה בטענה  הוגשה לבית המשפט מחוזי מרכז בלוד תובענה ובקשה לאישורה כייצוגית נגד החברה.    2025בחודש ספטמבר   .37

כיסוי ביטוחי לניתוחים, ובפרט כיסוי לניתוחים    הכוללותנוקטת במדיניות פסולה המנוגדת, כביכול, לתנאי פוליסות בריאות    החברהכי  
רפואיות המשולמות למוסד הרפואי שבו  בגין הוצאות  ניתוח בישראל, בכך שהיא שוללת ממבוטחים את הכיסוי  וטיפולים מחליפי 

. התובע מעריך את סכום הנזק הכולל הנטען לכלל  מבוצע הניתוח, רק בגין העובדה שלמבוטחים אין זכאות לכיסוי בגין שכר המנתח
 מיליוני ש"ח.  2.5חברי הקבוצה במעל 

עניינה של    הוגשה לבית המשפט המחוזי מרכז בלוד תובענה ובקשה לאישורה כייצוגית.הוגשה לבית המשפט    2025בחודש ספטמבר   .38
משלמת, לכאורה, תגמולי ביטוח בחסר, לניזוקים (מבוטחים וצדדים שלישיים) שנגרם לרכבם נזק ישיר   החברההתובענה בטענה כי  

), ואשר בחרו באפשרות של 60%  –משוויו ביום קרות מקרה הביטוח אך נמוך מ    50%מסוג "אבדן גמור להלכה" (בשיעור של לפחות  
התובע אינו מכמת את    וזאת, כביכול, בניגוד לתנאי הפוליסה ובניגוד לדין.  החברהתיקון הרכב ולא באפשרות של מסירת הרכב לידי  

 . ש"חמיליוני  2.5מעריך כי הוא מעל הנזק הכולל הנטען לכלל חברי הקבוצה אותה הוא מבקש לייצג, אך הוא 
. עניינה של התובענה בטענה  נגד החברה  הוגשה לבית המשפט המחוזי מרכז תובענה ובקשה לאישורה כייצוגית  2025אוקטובר    בחודש .39

מעלה את דמי הביטוח הנגבים ממבוטחיה, על ידי ביטול הנחות להן זכו    החברה כי בעת חידוש אוטומטי של פוליסת ביטוח מבנה דירה,  
המבוטחים בשנות ביטוח קודמות וזאת, כביכול, מבלי לקבל את הסכמת המבוטחים מראש ובניגוד לדין. התובעים אינם מכמתים את  

 "ח. שמיליוני  3ה על הסך של הנזק הכולל הנטען לכלל חברי הקבוצה אותם הם מבקשים לייצג, אך הם מעריכים כי הוא עול

 שהוגשו בתקופת הדוח ענותתוב

הוגשה לבית המשפט המחוזי מרכז תובענה ובקשה לאישורה כייצוגית נגד החברה. עניינה של התובענה בטענה כי    2026ינואר    בחודש .40
במסגרת "רפורמת המסלולים" של רשות שוק ההון ביטוח וחיסכון, בה, בין היתר, נאסר על גופים מוסדיים לקיים מסלול השקעה 

, כביכול, מסלול השקעה בפוליסת ביטוח חיים מסוג חיסכון באופן חד צדדי, וזאת, כביכול, חברההעוקב אחר מדד אחד בלבד, שינתה ה
ללא הסכמת החוסכים ובלי שניתן גילוי מלא בנוגע לאופי השינוי ובניגוד להוראות הפוליסה והדין. התובע מעריך את הנזק הכולל הנטען  

 .חמיליוני ש"  125-לכלל חברי הקבוצה אותה הוא מבקש לייצג ב
הוגשה לבית המשפט המחוזי בתל אביב תובענה ובקשה לאישורה כייצוגית נגד החברה. עניינה של התובענה בטענה   2026בחודש מרץ   .41

תנאי לסכום נמוך מהנקוב בפוליסה, וזאת כביכול בניגוד    החברהבהתרחשות מקרה ביטוח במסגרת ביטוח תכולת דירה, משלמת  כי  
התובעת אינה מכמתת את הנזק הכולל הנטען לכלל חברי הקבוצה אותם היא מבקשת לייצג, אך היא מעריכה .  ובניגוד לדין  הפוליסה

 ש"ח. מיליוני  2.5כי הוא עולה על סך של 
 

 תובענה שהוגשה לאחר תקופת הדוח 

הוגשה לבית המשפט המחוזי בנצרת תובענה ובקשה לאישורה כייצוגית נגד החברה. עניינה של התובענה בטענה כי   2026בחודש מאי   .42
יום היווצרות העילה ועד למועד התשלום  , החל מ ולצדדי ג'  תגמולי ביטוח למבוטחיה  והצמדה בגין  , כביכול, מלשלם ריביתנמנעת  החברה

המלא בפועל וזאת לפי הטענה, בניגוד לדין. התובע לא מכמת את הנזק הכולל הנטען לכלל חברי הקבוצה אותה הוא מבקש לייצג אך 
 מיליוני ש"ח.  2.5מעריך כי הוא עולה על סך של 

 

  



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 

 באורים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים 
 

 
822- 

 

 )המשך( והתקשרויות תלויות התחייבויות - 11 באור

 התחייבויות תלויות )המשך(   .א
 

   :מסכמת טבלה

טבלה מסכמת של הסכומים הנתבעים במסגרת בקשות תלויות לאישור תובענות כייצוגיות, תובענות שאושרו כתביעה ייצוגית ותביעות    להלן
ידי התובעים בכתבי הטענות שהוגשו מטעמם. מובהר, כי הסכום  -על   שצויינומהותיות אחרות נגד החברה ו/או החברות המאוחדות, כפי  

ידי החברה, שכן המדובר בהערכות מטעם התובעים אשר דינן להתברר  -הנתבע אינו מהווה בהכרח כימות של סכום החשיפה המוערכת על
 . במסגרת ההליך המשפטי

 "ח ש ליונייבמ הנתבע הסכום תביעות   כמות סוג

     : ייצוגית כתביעה  שאושרו  תובענות

 1,265 5 מאוחדות  לחברותאו / ו לחברה המתייחס סכום צוין

 לחברותאו  /ו  לחברה  ספציפי  סכום  יוחס  ולא  חברות  למספר  מתייחסת  התביעה

 0 0 מאוחדות

 2 התביעה  סכום צוין לא
 

   :כייצוגיות תובענות לאישור תלויות בקשות
 

 2,773 7 מאוחדות  לחברותאו / ו לחברה המתייחס סכום צוין

 לחברותאו  /ו  לחברה  ספציפי  סכום  יוחס  ולא  חברות  למספר  מתייחסת  התביעה

 3,436 5 מאוחדות

 23 התביעה  סכום צוין לא
 

 

  2025  מרץב  31,  2026  מרץב  31  לימיםכמפורט לעיל    חברות בנות של החברה  וכנגדעבור התביעות שהוגשו כנגד החברה  סכום ההפרשה הכולל  
 . בהתאמה"ח, שמיליוני  247- כו "חש מיליוני 215-בכ"ח, שמיליוני  253-מסתכם בכ 2025בדצמבר  31-ו

 לחוזי   במישרין  לייחוס  הניתנות  ועלויות  לתביעות  מתייחס"ח  ש  מיליוני  242-כ  של  סך,  הכולל  ההפרשה  סכום מתוך  2026  מרץב  31ליום    נכון
 2025בדצמבר    31מיליוני ש"ח, ליום    203-כ  –  2025  מרץב  31בגין חוזי הביטוח (ליום    ההתחייבות  ממדידת   כחלק  נכללים  הם  ומשכך  הביטוח

 מיליוני ש"ח).  236-כ -

  



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 

 באורים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים 
 

 
832- 

 

 התחייבויות תלויות והתקשרויות )המשך( - 11באור 

   הדוח בתקופת לסיומן  שהגיעו  תובענות .ב
 

  היה   הוגשה לבית המשפט המחוזי בתל אביב תובענה ובקשה לאישורה כייצוגית נגד החברה. עניינה של התובענה  2025מרץ    בחודש .1
שלחה, כביכול, דברי פרסומת לחברי הקבוצה בקשר עם תהליך רכישת ביטוח נסיעות לחו"ל באתר האינטרנט שלה,    החברה בטענה כי  

ולא התקשרו עמה ברכישת    החברהמבלי שקיבלה את הסכמתם המפורשת מראש ובכתב וכאשר חלק מחברי הקבוצה אינם לקוחות  
הוגשה לבית המשפט   2026בחודש ינואר  .  1982-ביטוח בנסיעות לחו"ל, וזאת כביכול בניגוד לחוק התקשורת (בזק ושידורים), תשמ"ב

על מחיקתה של המחוזי בתל אביב בקשה מוסכמת להסתלקות המבקש מבקשת האישור, במסגרתה התבקש בית   המשפט להורות 
נגד   ינואר  החברה.  בקשת האישור ועל דחיית תביעתו האישית של המבקש  אישר בית המשפט את הסתלקות המבקש    2026בחודש 

 . מהבקשה לאישור והורה על מחיקת בקשת האישור

בטענה היה  הוגשה לבית המשפט המחוזי מרכז תובענה ובקשה לאישורה כייצוגית נגד החברה. עניינה של התובענה    2024דצמבר    בחודש .2
גובה, כביכול, בפוליסות הנקובות בדולרים, דמי ביטוח    החברהכי   ולהתחייבות למבוטחיה, בכך שהיא  לדין  בניגוד  פועלת, כביכול, 

הוגשה לבית המשפט בקשה להסתלקות    2025המחושבים לפי שער דולר הגבוה משער הדולר היציג אליו התחייבה. בחודש ספטמבר  
תבקש בית המשפט לאשר את ההסתלקות ולהורות על דחיית תביעתה האישית. במסגרת בקשת  ההמבקשת מבקשת האישור, במסגרתה  

בו ביתר מחברי הקבוצה בסכום שאינו מהותי. להעביר לקרן לניהול תובענות ייצוגיות את הסכומים שנג  החברהההסתלקות הסכימה  
אישר בית המשפט    2026בחודש ינואר    לשלם למבקשת ולבא כוחה גמול ושכר טרחה בסכומים שאינם מהותיים.  החברהבנוסף הסכימה  

 .את הסתלקות המבקשת מהבקשה לאישור והורה על מחיקת בקשת האישור ודחיית התביעה האישית של המבקשת

ונגד שבע חברות ביטוח אחרות   החברההוגשה לבית המשפט המחוזי בחיפה תובענה ובקשה לאישורה כייצוגית נגד    2024מאי    בחודש .3
כי מתקיני שמשות הפועלים מטעם הנתבעות, במסגרת כתב שירות לביטוח   בטענותהיה  (להלן יחד: "הנתבעות"). עניינה של התובענה  

למערכות הבטיחות המותקנות על שמשות הרכב במהלך פירוק שמשה שבורה והתקנת שמשה חדשה, וזאת   שמשות, אינם מבצעים כיול
מפרות, כביכול, את עקרון השיפוי והשבת המצב לקדמותו,   הנתבעותבניגוד להוראות משרד התחבורה והוראות יצרני הרכבים וכי  

תשמ"א (ביטוח),  פיננסים  שירותים  על  הפיקוח  חוק  להוראות  בניגוד  כביכול,  בכך   והוראות  1981- ופועלות,  הביטוח,  על  הממונה 
הבטיחות    למערכות שבמסגרת הפעלת כתב שירות 'ביטוח שמשות' לכלי רכב, הן נמנעות, כביכול, מלהורות למתקיני שמשות לבצע כיול

מותקנות על גבי השמשה הקדמית של הרכב, במהלך פירוק שמשה שבורה והתקנת שמשה חדשה (חלופית) ונמנעות, כביכול, מלציין  ה
זו במהלך שיווק כתב השירות או לאחר מסירת הרכב למבוטח.   הוגשה לבית המשפט בקשה מוסכמת    2026בחודש פברואר  עובדה 

להסתלקות המבקשים מבקשת האישור נגד הראל ביטוח, במסגרתה מתבקש בית המשפט לאשר את הסתלקות המבקשים מבקשת  
ללא צו להוצאות ולהורות על דחיית תביעתם האישית של המבקשים, בין היתר כנגד התחייבות המבקשים ובא    החברההאישור נגד  

אישר בית המשפט את    2026ר  בחודש פברוא.  כוחם להימנע מהגשת כל הליך כנגד הראל ביטוח הקשור לעניינים נשוא בקשת האישור
 . הסתלקות המבקשים מהבקשה לאישור והורה על דחיית תביעותיהם האישיות של המבקשים ועל מחיקת בקשת האישור

היה  . עניינה של התובענה  החברההוגשה לבית המשפט המחוזי בתל אביב תובענה ובקשה לאישורה כייצוגית נגד    2016בחודש אוקטובר   .4
לא גילתה, כביכול, למבוטחיה, אשר רכשו פוליסת ביטוח סיעודי בפרמיה משתנה מהי הפרמיה, שתיגבה מהם החל    החברהבטענה, כי  

מתייקרת הפרמיה בפוליסה זו במאות אחוזים. בכך,   65ועל אף, שלטענת התובעת, בגיל    2015וזאת עד לדיווח השנתי בגין שנת    65מגיל  
ה, מפרה את חובת הגילוי, מפרה הסכם, פועלת בחוסר תום לב, עושה עושר ולא במשפט  טוענת התובעת, הראל ביטוח מפרה חובה חקוק

תשלום פרמיות עתידיות על פי תעריפים שאינם ידועים להם הינו תנאי מקפח  ופועלת ברשלנות. עוד טוענת התובעת, כי חיוב מבוטחים ב
אישר בית המשפט את בקשת התובעת לתקן את בקשת האישור כך שתתייחס גם לטענה לפיה הראל   2017בחודש יולי  בחוזה אחיד.  

על אף שהיא מחויבת    65ביטוח לא הציגה, לכאורה, בפני מבוטחיה טרם מועד הצטרפותם את הפרמיה שתשולם על ידם החל מגיל  
בקשה מתוקנת לאישור תובענה כייצוגית. עניינה של הבקשה המתוקנת    הוגשה  2017לעשות כן על פי חוזר הממונה. בחודש אוגוסט  

ואילך    65לא הציגה, לכאורה, למבוטחיה בפוליסת ביטוח סיעודי בפרמיה משתנה את הפרמיה שתשולם על ידם מגיל    החברה בטענה כי  
הורה בית המשפט על העברת   2019מרץ    בחודשם הצטרפותם לביטוח במסגרת טופס ההצטרפות ו/או במסמך התנאים הכלליים.  טר

  הוראות,  לפיה  הממונה  עמדת  התקבלה  2019  נובמבר  בחודשביחס למחלוקת מושא בקשת האישור.    מונה הבקשה לקבלת עמדת המ
שללהלן (  בריאות  לביטוח  לפוליסות   ההצטרפות  בעת  למבוטח  נאות'גילוי    2001/9  חוזר "החוזר")  הדין,   :  הוראות  גם  כמו  הרשות 

 לשאלה  התייחסות  החוזר  בנוסח  אין  אךמחייבות מבטח להציג למועמד לביטוח את אופן השתנות הפרמיה במעמד רכישת הביטוח,  
. הליך הגישור שהתנהל בין הצדדים לא צלח בכתב  דווקא  היא  אותה  למלא  היחידה  הדרך  והאם  ההצטרפות  טרם  זו  חובה  למלא  יש  איך

המשפט.   בבית  להתנהל  שב  בתובענה  פברואר  והדיון  להסכמות   2023בחודש  להגיע  בידיהם  עלה  כי  המשפט  לבית  הצדדים  הודיעו 
הגישו הצדדים לבית המשפט המחוזי בתל אביב בקשה לאישור הסכם פשרה, במסגרתו הוסכם, בין היתר,  2024יולי עקרוניות. בחודש 

, ניתן על ידי 2026בחודש פברואר    .חד פעמי על פי המנגנון הקבוע בהסכם הפשרה  כי הראל ביטוח תשלם לחברי הקבוצה סכום פיצוי
תשלם לחברי הקבוצה סכום פיצוי חד פעמי על   החברהבית המשפט תוקף של פסק דין להסכם הפשרה, במסגרתו הוסכם, בין היתר, כי  

 .פי המנגנון הקבוע בהסכם הפשרה וכן תשלם גמול לתובעת הייצוגית ושכר טרחה לבאי כוחה, בסכומים לא מהותיים

 הדוח  תקופת  לאחר לסיומן  שהגיעו  תובענות .ג
החברה ונגד   נגדתובענה ובקשה לאישורה כייצוגית    ("בית המשפט")  בירושליםלבית המשפט המחוזי    הוגשה  2021ספטמבר    בחודש .1

הנתבעות משגרות, כביכול, הודעות   כיבטענה,  היה  (להלן ביחד: "הנתבעות"). עניינה של התובענה    וגמל  פנסיה   הראל,  החברה האחות
פרסומת במסרונים ובדואר אלקטרוני וזאת, לכאורה, מבלי לקבל את הסכמת הנמענים לקבלת דבר פרסומת, מבלי לציין שמדובר  

וק  בפרסומת, מבלי לכלול הודעה לעניין הזכות לסרב לקבלת פרסומת וללא מתן אפשרות לסרב בפועל. זאת, בניגוד, כביכול, להוראות ח
הגישו הצדדים לבית המשפט המחוזי בירושלים בקשה לאישור הסכם   2024מרץ    חודש. ב1982  -"ב  התשמהתקשורת (בזק ושידורים),  

פשרה, במסגרתו הוסכם, בין היתר, כי הנתבעות יפצו את חברי הקבוצה הזכאים, כהגדרתם בהסכם הפשרה, באמצעות העמדת כמות  
הקבוצה הזכאים בהתאם למפורט בהסכם    מוגדרת של ימי ביטוח נסיעות לחו"ל, ללא תשלום, אשר יהיו ניתנים לניצול על ידי חברי

ידי בית המשפט  2026בחודש מאי    הפשרה. על  ניתן  דין להסכם פשרה מתוקן שהגישו הצדדים, בכפוף לתיקון בית   תוקף,  של פסק 
המשפט את סכומי הגמול לתובעים הייצוגיים ושכר הטרחה לבאי כוחם. במסגרת הסכם הפשרה הוסכם, בין היתר, כי הנתבעות יפצו  
את חברי הקבוצה הזכאים, כהגדרתם בהסכם הפשרה, באמצעות העמדת כמות מוגדרת של ימי ביטוח נסיעות לחו"ל, ללא תשלום, 

 . אשר יהיו ניתנים לניצול על ידי חברי הקבוצה הזכאים בהתאם למפורט בהסכם הפשרה
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 התחייבויות תלויות והתקשרויות )המשך( - 11באור 

 שהסתיימה בפסק דין אך דיון בעניין יישומה תלוי ועומד תובענה . ד

, בין הצדדים התגלעו מחלוקות בקשר לסוגיות יישומיות ותפעוליות הנוגעות  2025לשנת    השנתידוח  ב(  1()ד)  29בהמשך לאמור בבאור   .1
ליישום הסדר הפשרה בתובענה הייצוגית, וביניהן האם יש להוסיף תשואה לסכום ההשבה בתקופה שבין מועד ההפחתה )כהגדרתו 

"סוגיית השערוך"(; ואם בחישוב שיעור ההחזר בגין להלן:  בהסדר הפשרה( של רכיב גורם הפוליסה, לבין מועד ביצוע ההשבה בפועל )
  2025"סוגיית חישוב שיעור ההחזר"(. בחודש אפריל  להלן:  רכיב החיסכון יש להביא בחשבון כיסויי ריסק שנרכשו בנוסף לתוכנית )

וגוסט  לא  14"בקשת ההבהרות"(. ביום  להלן:  ) הגישו הצדדים לבית המשפט הודעת עדכון ובקשת הבהרה לגבי הסוגיות שבמחלוקת
"עמדת היועמ"ש"(, לפיה יש לדחות את בקשת ההבהרות להלן:  הוגשה עמדת היועצת המשפטית לממשלה לגבי בקשת ההבהרות )  2025

במתכונתה הנוכחית וכי בין היתר, בסוגיית השערוך יש להורות על הוספת התשואה הנדרשת עד למועד ביצוע ההשבה בפועל; וביחס 
חזר בגין רכיב החיסכון. לסוגיית חישוב שיעור ההחזר, אין מקום להביא בחשבון את כיסויי הריסק הנוספים שנרכשו, בחישוב שיעור הה

נערך דיון בפני בית המשפט במסגרתו קיבל בית    2025ספטמבר  בחודש    .בקשת ההבהרות ועמדת היועמ"ש נתונות להכרעת בית המשפט
עור ההחזר וקבע כי אין מקום להתחשב בכיסויים הנוספים בחישוב המשפט את עמדת היועמ"ש והתובעים ביחס לסוגיית חישוב שי

מהתשואות   90%שיעור החיסכון. כמו כן, בית המשפט קיבל את עמדת היועמ"ש והתובעים גם בעניין סוגיית השערוך וקבע שיש לצרף 
הגישו התובעים לבית המשפט בקשה למתן הוראות בעניין אופן חישוב שיעור ההחזר    2025בחודש אוקטובר    .עד מועד ההשבה בפועל 

  2025הגישו הנתבעות בקשה להארכת מועדים לביצוע הסכם הפשרה )להלן: "שתי הבקשות"(. בחודש דצמבר    2025ובחודש נובמבר  
ה בקשת  לקבל את  יש  לפיה  לממשלה  המשפטית  היועצת  עמדת  בקשת  התקבלה  את  ולדחות  ההחזרים  חישוב  אופן  בעניין  תובעים 

ביקשו הצדדים מבית המשפט להקפיא את מתן ההכרעה    2026הנתבעות לדחיית המועדים שנקבעו ליישום הסדר הפשרה. בחודש ינואר  
שו התובעים לבית  בשתי הבקשות שכן הצדדים מנהלים ביניהם הידברות העשויה לייתר את הצורך בהכרעה בבקשות. בחודש אפריל הגי

ניתנה החלטת בית המשפט    2026המשפט הודעה כי לא ניתן יהיה להגיע לכל הסכמה ובקשה למתן הכרעה בשתי הבקשות. בחודש מאי  
ובקשת הנתבעות נדחית באופן חלקי כך שעל  בשתי הבקשות אשר קבעה כי בקשת התובעים מתקבלת לעניין אופן חישוב ההחזרים  

 ימים מיום ההחלטה.  75ה בהקדם האפשרי ולכל המאוחר בתוך הנתבעות לבצע את ההשב
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  הון ודרישות הון - 12באור 

  Solvency IIכושר פירעון כלכלי מבוסס  משטר .1

ועודכנו   2017יוני   יישום שפורסמו בחודש להוראות בהתאם וזאת  Solvency II מבוסס כלכלי פירעון כושר משטר חל החברה על
 ). "חוזר סולבנסי: "(להלן  2020בחודש אוקטובר לאחרונה 

 
 : מבוסס סיכון  פירעון כושר יחס

 העצמי ההון  .(SCR)פירעון   לכושר ההון הנדרש לבין החברה של הכלכלי העצמי ההון שבין כיחס מחושב מבוסס סיכון פירעון כושר יחס
(הון לספיגת מנגנונים חוב הכוללים ומכשירי(ראו להלן)  הכלכלי   מהמאזן העולה ההון כסיכום נקבע הכלכלי סף, נו 1 בדרו הפסדים 
 שלישוני).  והון מורכב משני נחות, הון משני , הון2רובד  הון מכשיר

 
כאשר שווי לפי מחושבים הכלכלי המאזן סעיפי הערכה על מחושבות הביטוחיות ההתחייבויות כלכלי,   מכלול של מיטבית בסיס 

 .  (Risk Margin)שמרנות, ובתוספת מרווח סיכון  מרווחי הקיימים, ללא מהעסקים הצפויים העתידיים התזרימים
 

פירעון לכושר  הנדרש  תרחישים הכלכלי  העצמי ההון  של החשיפה את לאמוד נועד  (SCR)  ההון  סולבנסי  שנקבעה לסדרת   בחוזר 
 .תפעוליים סיכונים שוק ואשראי וכן ביטוחיים, סיכוני סיכונים המשקפים

 
סולבנסי הוראות חוזר  היתר,  בין  בל בקשר  מעבר כולל,  את    ההון דרישותעמידה   ניכוי באמצעות הכלכלי ההון הגדלתהמאפשרות 

(להלן:   2032לשנת   הדרגתית, עד בצורה יקטן (להלן: "הניכוי"). הניכוי  לחוזר סולבנסי בהתאם המחושב סכום של הביטוח מעתודות
 . 2בנוסף, קיימת מגבלת הכרה מקסימלית שונה עבור הון רובד "תקופת הפריסה"). 

 
, פרסם הממונה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון חוזר בדבר "חישוב ניכוי בתקופת הפריסה במשטר כושר פירעון  2025באפריל    10  ביום

בינלאומי   עדכון הניכוי"), אשר עדכן את אופן חישוב הניכוי המוכר בתקופת  IFRS 17כלכלי תחת תקן חשבונאות  "חוזר  (להלן:   "

יישמה את הוראות חוזר הניכוי החל מדוח יחס כושר   החברה .IFRS 17הפריסה בגין עתודות ביטוח, וזאת על רקע כניסתו לתוקף של  
 , בהתאם לדרישות הממונה.2025ביוני  30פירעון כלכלי ליום 

 
  2024בדצמבר    31פי חוזר עדכון הניכוי, חישוב הניכוי המרבי לתקופת הפריסה יתבצע על בסיס שיעורי ניכוי קבועים שנקבעו ליום    על

ואושרו מראש על ידי הממונה, לכל קבוצת סיכון הומוגנית, ויחולו לאורך כל יתרת תקופת הפריסה. שיעור הניכוי המרבי החדש נגזר  
, בניכוי תוספת שווי אג"ח ח"ץ (עבור תיק מבטיח תשואה) למועד הדיווח, עבור  RA-ו  BEבוע בסכום רכיבי  ממכפלת שיעור הניכוי הק

כל קבוצת סיכון הומוגנית. הניכוי המרבי לכל תקופת דיווח יהיה שווה לסכום הניכויים של כל קבוצות הסיכון ההומוגניות, שהוא  
 . 2032ת עד לתום שנ 2019בדצמבר  31מופחת, בקו ישר בין 

 
ובוטלו הדרישות לחישוב מחדש של הניכוי    בהתאם עדכון הניכוי, שיעורי הניכוי שנקבעים מהווים את השיעורים המרביים,  לחוזר 

ולהגבלת גובה הניכוי על ידי הממונה. עם זאת, נקבע כי החברה והדירקטוריון נדרשים לבחון אחת לתקופה את נאותות סכום הניכוי,  
זהירה   בצורה  מחושב  שערכו  כי  ולוודא  נקבע  בנוסף  הממונה.  של  העקרונות  במכתב  שנקבעו  המידה  באמות  עמידה  תוך  ושמרנית, 

הממונה יהיה רשאי להגביל את גובה הניכוי במידה וימצא כי יישומו אינו הולם את קצב הגידול הצפוי ביחס כושר הפירעון, או כאשר  
 הניכוי מביא להפחתה בלתי סבירה בעתודות הביטוח.

 
 העוקב התקופתי הדוח במסגרת כל שנה של ביוני  30-בדצמבר ו 31 נתוני בגין כלכלי פירעון כושר יחס דוח ייכלל המאוחד לחוזר בהתאם

"דיווח -עדכון הוראות החוזר המאוחד לעניין "דין וחשבון לציבור" ו"  נוענייש  2025ביולי    2מיום    2025-1-3חוזר ביטוח    החישוב. למועד
") קובע, כי לוחות הזמנים  החוזר"להלן:  (  "מועד דיווח דוח יחס כושר פירעון כלכלי וקובץ דיווח סולבנסי  -  לממונה על שוק ההון"

לפרסום דוח יחס כושר פירעון כלכלי ולדיווחם של קבצי סולבנסי לממונה, יסונכרנו עם הדוחות הכספיים לאותו מועד, החל מדוח יחס 
 .  2026בדצמבר  31כושר פירעון כלכלי ליום 

 
ביטוח במסגרת שטר הנאמנות, החל   הראלנוסף, ובהתאם להתחייבויות   1בנוסף, לאור רישום למסחר ברשימה הראשית, של הון רובד  

בספטמבר וזאת במסגרת הדוח התקופתי   30במרץ וכן ליום    31תפרסם החברה לציבור יחס כושר פירעון רבעוני מוערך, ליום    2025משנת  
קף הבקרות  העוקב למועד החישוב. חישוב יחס כושר הפירעון הרבעוני המוערך אינו מבוקר ואינו סקור על ידי רואה החשבון המבקר והי

ביטוח לצורך פרסום ההערכה פחותות ביחס לאלה המבוצעות לצורך פרסום דוח יחס כושר פירעון המפורסם לפי הנחיות    הראלשמבצעת  
או פחות, החברה תפרסם רבעונית דוח יחס   120%-יישום הוראות המעבר ירד ל לאחרהממונה. במידה ויחס כושר הפירעון של החברה 

 רמט חצי שנתי, חלף היחס המוערך. כושר פירעון מלא בפו
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 )המשך( הון ודרישות הון - 12 באור

 (המשך) Solvency IIכושר פירעון כלכלי מבוסס  משטר .1

 : חברהשל ה  פירעוןהכושר  יחס
 

  שלה   את דוח יחס כושר פירעון כלכלי  החברה  אישרה  ,2026במרץ    31ליום    , בד בבד עם אישור הדוחות הכספיים2026במאי    26ביום  
נתוני   האתר:  מפורסם  כאמור  הדוח.  2025  בדצמבר  13בגין  (כתובת  שלה  האינטרנט  https://www.harel-באתר 

ability.aspx-relations/Pages/repayment-group/harel/investor-group.co.il/about/harel .( 
 

 יש עודף הון גם ללא התחשבות בהוראות המעבר.  לחברהבהתאם לדוח, 

  עתידי.  של מידע כספי  בדיקה  -  ISAE  3400תקן בינלאומי    לעקרונותבהתאם    נבדק,  2025  בדצמבר  31נתוני    החברההחישוב שערכה  
רל זה  חישוב הסולבנסינטי  וותקן  כספיים.  לביקורת  דוחות  על  חלק מתקני הביקורת החלים  רואי   ואיננו מהווה  של  בדוח המיוחד 

התחזיות וההנחות מבוססות, בעיקרן על ניסיון העבר, כפי שעולה ממחקרים אקטוארים הנערכים מעת   החשבון המבקרים, הודגש כי
לעת. נוכח הרפורמות בשוק ההון, הביטוח והחיסכון והשינויים בסביבה הכלכלית, נתוני העבר אינם משקפים בהכרח את התוצאות 

ים, על פעולות ההנהלה וכן על דפוס ההתפתחות העתידי של מרווח העתידיות. המידע מתבסס לעיתים על הנחות לגבי אירועים עתידי
לא בהכרח יתממשו או שיתממשו באופן שונה מההנחות אשר שימשו בסיס למידע. כמו כן, התוצאות בפועל עשויות להיות הסיכון, ש

 והתרחישים המשולבים של אירועים עשויים להתממש באופן שונה מהותית מההנחות במידע. שונות באופן מהותי מהמידע, מאחר 

, פרט 2025 בדצמבר 31לא בדקו את נאותות סכום הניכוי בתקופת הפריסה ליום   הםרואי החשבון המבקרים צוין כי  בדוח המיוחד של
לבדיקה כי סכום הניכוי אינו עולה על הסכום המהוון הצפוי של מרווח הסיכון וההון הנדרש לכושר פירעון בגין סיכוני חיים ובריאות  
בשל עסקים קיימים במשך תקופת הפריסה בהתאם לדפוס ההתפתחות העתידי של ההון הנדרש המשפיע הן על חישוב שחרור ההון 

מרווח הסיכון הצפוי כמפורט בהוראות לעניין חישוב מרווח הסיכון. כמו כן, מופנית תשומת לב לאמור בדוח יחס  הצפוי והן על שחרור
 יות שלא ניתן להעריך את השפעתן על יחס כושר הפירעון.  כושר פירעון בדבר אי הודאות הנגזרת משינויים רגולטוריים וחשיפה לתלו

יצוין כי למודל במתכונתו הנוכחית, רגישות גבוהה לשינויים במשתני שוק ואחרים, כגון שינויים בריבית, שינויים ברווחי השקעות, 
האקטואריות   ובתחזיות  בהנחות  הגלומה  הוודאות  אי  בדבר  וכן  החברה  בפעילות  הקשורים  ושינויים  אקטואריות  הנחות  עדכוני 

 רת הכנת הדוח.והפיננסיות בהן נעשה שימוש במסג

 )ORSAהערכה עצמית של הסיכונים וכושר הפירעון של חברת ביטוח ( .2

הערכה עצמית של הסיכונים   –"דיווח לממונה על שוק ההון"    -פרסם הממונה תיקון להוראות החוזר המאוחד    2022בינואר    5ביום  
) (להלן: "התיקון"). בתיקון נקבע כי חברת ביטוח תדווח לממונה אודות הערכה עצמית של  ORSAוכושר הפירעון של חברת ביטוח (

) אחת לשנה, במהלך חודש ינואר. בהתאם לתיקון החברה תספק לממונה דיווח שיכלול את סיכום ORSAהסיכונים וכושר הפירעון (
 התוצאות, מצב עסקי וקשרי גומלין, חשיפה לסיכון, הערכת כושר פירעון ודרישת הון, הערכה צופה פני עתיד ותרחישים וניתוחי רגישות.  

 . 2025 ינואר בחודשהעבירה את הדיווח הנדרש לממונה  החברה

 החברה  של ההון ניהול מדיניות .3

את  לשמר למבוטחים, בהתחייבויותיה לעמוד ויכולתה שלה הפירעון כושר להבטחת איתן הון בסיס להחזיק החברה היא מדיניות
החברה כפופה לדרישות ההון והרגולציה    .מניותיה לבעלי תשואה להניב שתוכל וכדי העסקית פעילותה את להמשיך החברה יכולת

 הנקבעת לעניין חלוקת דיבידנד.

כנית לניהול הון ונקבעו בשלב זה, כללי סף לחלוקת דיבידנד, הכוללים  ואישר דירקטוריון החברה את עדכון הת  2025  ינוארב  14ביום  
של   בשיעור  הפריסה,  בהוראות  בהתחשב  מינימאלי,  כלכלי  פירעון  כושר  התחשבות   135%יחס  ללא  מינימאלי,  פירעון  כושר  ויחס 

אישר דירקטוריון החברה עדכון לכללי הסף לחלוקת דיבידנד, ללא   2026במרץ   25ביום    .115%בהוראות בתקופת הפריסה בשיעור של 
 . 118%-ל 115%התחשבות בהוראות המעבר בתקופת הפריסה, משיעור של 

   .בהמשך הבאור להלן ראו ,ודירקטוריון החברה השקעות הראלבדבר מדיניות חלוקת דיבידנד שאושרה על ידי דירקטוריון  לפרטים

  

https://www.harel-group.co.il/about/harel-group/harel/investor-relations/Pages/repayment-ability.aspx
https://www.harel-group.co.il/about/harel-group/harel/investor-relations/Pages/repayment-ability.aspx
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 )המשך( הון ודרישות הון - 12 באור

 מדיניות חלוקת דיבידנד  .4

, אישר דירקטוריון החברה, עדכון למדיניות חלוקת הדיבידנד לפיה החברה תחלק דיבידנד על בסיס חצי שנתי, 2026במרץ    25ביום  
מהרווח הכולל על פי הדוחות המאוחדים של החברה וזאת כל עוד החברה תעמוד ביעדים מינימליים ליחס   45%בשיעור של לפחות  

, אישר דירקטוריון החברה עדכון לכללי סף לחלוקת דיבידנד, ללא התחשבות 2026במרץ    25ם  . ביו2כושר פירעון מבוסס סולבנסי  
 .118%- ל 115%בהוראות המעבר בתקופת הפריסה, משיעור של 

 ג בדוחות השנתיים.13ראו גם באור 

 

 דיבידנדים .5

 
לתקופה של שלושה חודשים  

 במרץ 31שהסתיימה ביום 
לשנה שהסתיימה  

 בדצמבר 31ביום 

 2026 2025 2025 

 )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  

 
 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח 

 400  -  -  הוכרזו ושולמו 

 -  -  800  הוכרזו וטרם שולמו למועד הדיווח 
 

 דיבידנד חלוקת

מיליוני ש"ח. החלטת הדירקטוריון התקבלה   800, אישר דירקטוריון הראל ביטוח חלוקת דיבידנד בסך של  2026  מרץב  25ביום  
לאחר שהובאו בחשבון התוצאות הכספיות של הראל ביטוח, סכום העודפים הראויים לחלוקה של הראל ביטוח ונבחנו עודפי ההון 
 ועמידה בהוראות הסולבנסי. כמו כן דירקטוריון הראל ביטוח בחן את עמידתה במבחן הרווח ובמבחן יכולת הפירעון הקבועים 

 הדיבידנד שולם (א) לחוק החברות, ולאחר בחינה זו אישר הדירקטוריון של הראל ביטוח את העמידה במבחן החלוקה.    203בסעיף  
  .במזומן ,2026 אפרילב 16ביום  לאחר תקופת הדוח,
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   הדוח בתקופת מהותיים אירועים - 13באור 

 השלמת עסקה לרכישת מניות נוספות של חברת "לעתיד" על ידי החברה .1

-נוספים מהון המניות המונפק של "לעתיד" בתמורה לכ  10.5%התקשרות בהסכם לרכישת    החברהאישר דירקטוריון    2025בחודש יולי  
ינואר    3.5 בחודש  תנאים מתלים.  להתקיימות מספר  בכפוף  וזאת  כל  2026מיליוני ש"ח,  לאחר התקיימות  וזאת  העסקה  הושלמה   ,

 ממניות חברת "לעתיד".  89.5%-מחזיקה ב החברההתנאים המתלים. לאחר השלמת העסקה, 
 

  הדוחתקופת  לאחר מהותייםאירועים  - 14 באור

 . 7 באור ראוהראל השקעות,  אשר נרכשו על ידי ראל מימון והנפקותמכירת אגרות חוב (סדרה כא') של הלעניין  .1

 . 7 באור ראו ,מימון והנפקות ראלהנפקה אפשרית של אגרות חוב (סדרה כד') של ה לעניין .2

 .7 באור ראו ,של הראל מימון והנפקות החלטה על פדיון מוקדם מלא לאגרות חוב (סדרה טז')לעניין  .3
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 הראל חברה לביטוח בע"מ 
 
 

 נספחים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים
 



KPMG  סומך חייקין, שותפות רשומה בישראל ופירמה חברה בארגון הגלובלי שלKPMG   המורכב מפירמות חברות
 , חברה אנגלית פרטית מוגבלת באחריות. KPMG International Limited-עצמאיות המסונפות ל

KPMG חייקין  סומך 
 KPMGם מגדל המילניו

 609, תא דואר  17רחוב הארבעה 
 6100601תל אביב 

03 684 8000 

 לכבוד
בעלי המניות של הראל חברה לביטוח בע"מ

א.ג.נ., 

הנדון: דוח מיוחד של רואי החשבון המבקרים על מידע כספי ביניים נפרד לפי דרישת הממונה על שוק ההון, ביטוח 
 1981-וחיסכון בהתאם לחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים (ביטוח), התשמ"א

 מבוא 

סקרנו את המידע הכספי הביניים הנפרד המובא בהתאם לדרישות שנקבעו על ידי הממונה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון 
בע"מ (להלן: "החברה")   של הראל חברה לביטוח  1981  -בהתאם לחוק הפיקוח על שירותים פיננסים (ביטוח), התשמ"א

ולתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה באותו תאריך ואשר נכלל בנספח א' למידע הכספי לתקופת   2026במרץ    31ליום  
הדירקטוריון  באחריות  הינו  הנפרד  הביניים  הכספי  המידע  האמורה.  ולתקופה  לתאריך  החברה  של  המאוחד  ביניים 

להביע   היא  אחריותנו  החברה.  של  על וההנהלה  בהתבסס  זו  ביניים  לתקופת  הנפרד  הביניים  הכספי  המידע  על  מסקנה 
 סקירתנו.

 היקף הסקירה

סקירה של מידע כספי לתקופות "של לשכת רואי חשבון בישראל    2410ערכנו את סקירתנו בהתאם לתקן סקירה (ישראל)  
,ביניים הנערכת על ידי רואה החשבון המבקר של הישות". סקירה של מידע כספי נפרד לתקופות ביניים מורכבת מבירורים

סקירה הינה    .ומיישום של נהלי סקירה אנליטיים ואחרים  ,בעיקר עם אנשים האחראים לעניינים הכספיים והחשבונאיים
מצומצמת בהיקפה במידה ניכרת מאשר ביקורת הנערכת בהתאם לתקני ביקורת מקובלים בישראל ולפיכך אינה מאפשרת  

חווים אין אנו מ  ,בהתאם לכך  .לנו להשיג ביטחון שניוודע לכל העניינים המשמעותיים שהיו יכולים להיות מזוהים בביקורת
 .חוות דעת של ביקורת

 מסקנה

בהתבסס על סקירתנו, לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי הביניים הנפרד הנ"ל אינו ערוך, מכל  
 .  2026-1-1הבחינות המהותיות, בהתאם להוראות שנקבעו על ידי הממונה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון בחוזר ביטוח 

סומך חייקין
רואי חשבון

2026במאי  26

2-90
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 "(סולו)" הנפרדים הכספיים לדוחות המתייחסים נתונים - א נספח

בהתאם לדרישות שנקבעו   הערוכים),  "סולו "(  החברה  של  הנפרדים  הכספיים  הדוחות  בסיס  על  תמציתיים  כספיים  נתונים  להלן
לתמצית   3  באורב  שפורטה  החשבונאית  המדיניות  .2015-1-15סכון בחוזר ביטוח  יעל ידי הממונה על רשות שוק ההון, ביטוח וח

 : להלן  המפורט למעט, זה תמציתי באור בהכנת יושמההדוחות הכספיים ביניים המאוחדים, 
 
 . שיטת השווי המאזני בסיס על המחושבת מוחזקות בחברות ההשקעות מדידת .א
 עיסוקה  הוא  אלה  זכויות  שהחזקת  מוחזקת  חברה  באמצעות  המוחזקות  במקרקעין  זכויות  גם  כוללות  במקרקעין  זכויות .ב

 . היחיד
 ומעלה באמצעות חברה מוחזקת שזוהי פעילותה היחידה.  60פעילות בתחום ההלוואות לכל מטרה לבני  .ג
 
 
 

 דוחות על המצב הכספי ביניים 
 סולו מאזן

 בדצמבר  31 במרץ 31 

 2026 2025 2025 

 )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

    נכסים 

 10,240  6,840  7,683  מזומנים ושווי מזומנים עבור חוזים תלויי תשואה 

 2,199  1,793  2,006  מזומנים ושווי מזומנים אחרים

 75,982  73,208  77,251  השקעות פיננסיות עבור חוזים תלויי תשואה הנמדדות בשווי הוגן 

 32,836  * 30,886  32,141  השקעות פיננסיות אחרות הנמדדות בשווי הוגן 

 473  * 222  1,011  השקעות פיננסיות אחרות שנמדדות בעלות מופחתת

 2,039  2,508  2,584  חייבים ויתרות חובה

 8  3  7  נכסי מסים שוטפים  

 4,374  * 3,061  3,977  נכסי חוזי ביטוח

 2,604  2,488  2,708  נכסי חוזי ביטוח משנה

 1,020  1,242  1,027  השקעות בחברות מוחזקות המטופלות לפי שיטת השווי המאזני

 1,799  1,836  1,801  נדל"ן להשקעה עבור חוזים תלויי תשואה 

 2,224  2,343  2,240  אחר  -נדל"ן להשקעה 

 1,330  1,378  1,350  רכוש קבוע

 1,364  1,345  1,356  נכסים בלתי מוחשיים

 56  43  61  עלויות להשגת חוזי שירות ניהול השקעות 

 -  1  -  נכסי מיסים נדחים

 138,548  129,197  137,203  סך כל הנכסים 

 89,128  83,234  88,275  סך כל הנכסים עבור חוזים תלויי תשואה 
 
 

* מוין מחדש
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 )המשך(  "(סולו)" הנפרדים הכספיים לדוחות המתייחסים נתונים - א נספח

 דוחות על המצב הכספי ביניים )המשך(
 

 בדצמבר  31 במרץ 31 

 2026 2025 2025 

 )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

    הון והתחייבויות
    הון  

 869  869  869  הון מניות ופרמיה

 389  527  405  קרנות הון

 5,490  3,860  5,112  עודפים 

 6,748  5,256  6,386  סך כל ההון  

    התחייבויות 
 6,921  6,038  6,970  הלוואות ואשראי

 322  1,280  1,385  התחייבויות בגין מכשירים נגזרים ומכירה בחסר

 2,304  1,857  2,592  זכאים ויתרות זכות 

 232  146  110  התחייבויות מסים שוטפים

 23,025  21,169  23,133  התחייבויות בגין חוזי השקעה תלויי תשואה

 89  103  87  התחייבויות בגין חוזי השקעה שאינם תלויי תשואה

 97,071  * 91,696  94,884  התחייבויות בגין חוזי ביטוח  

 577  457  463  התחייבויות בגין חוזי ביטוח משנה 

 94  93  89  התחייבויות בשל הטבות לעובדים, נטו

 1,165  1,102  1,104  התחייבויות בגין מסים נדחים 

 131,800  123,941  130,817  סך כל ההתחייבויות 

 138,548  129,197  137,203  סך כל ההון וההתחייבויות
 
 

 * מוין מחדש
 
 
       

 גיא רוטקופף
 יו"ר הדירקטוריון 

 ניר כהן 
 כללי  מנהל

 אריק פרץ 
משנה למנכ"ל ומנהל  

 חטיבת כספים ומשאבים 

 שלומית זק"ש אנגל  
 משנה למנכ"ל 

 ומנהלת הכספים 
 
 

 2026 מאיב 26: הדוחותאישור  תאריך
 
 
 
 
 

  



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 נספחים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים 

 
 -932                                         הבאורים המצורפים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.

 

 
 )המשך(  "(סולו)" הנפרדים הכספיים לדוחות המתייחסים נתונים - א ספחנ

 דוחות רווח והפסד ביניים 
 סולו והפסד רווח

 

לתקופה של שלושה חודשים  
 במרץ 31שהסתיימה ביום 

לשנה שהסתיימה  
  בדצמבר 31ביום 

2026 2025 2025  
 )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר( 

 
 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח 

 13,796  * 3,405  3,368  הכנסות משירותי ביטוח  

 10,732  * 2,657  2,800  הוצאות משירותי ביטוח

 3,064  748  568  רווח משירותי ביטוח לפני ביטוחי משנה מוחזקים 

 2,070  522  467  הוצאות מביטוח משנה

 1,376  354  402  הכנסות מביטוח משנה 

 ) 694( ) 168( ( 65) נטו מחוזי ביטוח משנה מוחזקים ,הוצאות

 2,370  580  503  רווח משירותי ביטוח 

רווחים מהשקעות, נטו מנכסים המוחזקים כנגד חוזי ביטוח וחוזי השקעה 
 תלויי תשואה 

 281  161  10,361 

 רווחים )הפסדים( מהשקעות אחרות, נטו:
   

 24  1  8  הכנסות ריבית שחושבו תוך שימוש בשיטת הריבית האפקטיבית 

 )1(  -  (6)  נטו מירידת ערך בגין נכסים פיננסים  ,הפסדים

 2,913  * 172  212  רווחים אחרים מהשקעות, נטו

חלק ברווחי (הפסדי) חברות מוחזקות המטופלות לפי שיטת השווי המאזני 
 הקשורות באופן הדוק לפעילות ההשקעה  

 1  11 )29 ( 

 2,907  184  215  סך הכל רווחים מהשקעות אחרות, נטו  

 13,268  345  496  סך הכל רווחים מהשקעות, נטו 

 9,057  196  330  הוצאות מימון, נטו הנובעות מחוזי ביטוח 

 177  46  117  הכנסות מימון, נטו הנובעות מחוזי ביטוח משנה 

 ) 2,463( ) 51( 6  בהתחייבויות בגין חוזי השקעה בשל מרכיב התשואה )גידולקיטון (

 1,925  144  289  רווח מהשקעות ומימון, נטו

 4,295  724  792  רווח, נטו מביטוח ומהשקעה 

 278  69  73  הכנסות מדמי ניהול 

 583  * 150  156  הוצאות תפעוליות אחרות 

 13  4  4  הכנסות אחרות, נטו 

 ) 297( ) 56( ( 66) הוצאות מימון אחרות 

חלק ברווחי חברות מוחזקות המטופלות לפי שיטת השווי המאזני, שאינן 
 5  1  2  קשורות באופן הדוק לפעילות ההשקעה  

 3,711  592  649  רווח תפעולי

 3,711  592  649  רווח לפני מסים על ההכנסה 

 1,296  196  227  מסים על ההכנסה 

 2,415  396  422  רווח לתקופה 

 
 * מוין מחדש

  



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 נספחים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים 

 
 -942                                         הבאורים המצורפים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.

 

 
 )המשך(  "(סולו)" הנפרדים הכספיים לדוחות המתייחסים נתונים - א ספחנ

 דוחות ביניים על הרווח הכולל
 סולו כולל רווח

 

לתקופה של שלושה חודשים  
 במרץ 31שהסתיימה ביום 

לשנה שהסתיימה  
  בדצמבר 31ביום 

2026 2025 2025  
  )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר( 
 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח 

 2,415  396  422  רווח לתקופה 

 פריטי רווח )הפסד( כולל אחר שלא יועברו לרווח והפסד 
   

 36  32  35  הערכה מחדש בגין שערוך רכוש קבוע, נטו

 ) 4( -  -  רווחים ממדידה מחדש של תוכנית הטבה מוגדרת לעובדים

סך הכל רווח כולל אחר שלא יועבר לאחר מכן לרווח או הפסד לפני מסים על  
 הכנסה

 35  32  32 

מסים על הכנסה המתייחסים לפריטי רווח כולל אחר שלא יועברו לאחר מכן  
 לרווח או הפסד 

(10 ) )9 ( )6 ( 

 26  23  25  רווח כולל אחר לתקופה שלא יועבר לרווח והפסד, נטו ממס 

פריטי רווח )הפסד( כולל אחר שלאחר ההכרה לראשונה במסגרת הרווח  
 הכולל הועברו או יועברו לרווח והפסד

   

 ) 62( 31  ( 12) הפרשי תרגום מטבע חוץ בגין פעילות חוץ 

כולל אחר אשר הועבר או יועבר לרווח או הפסד לפני  )הפסד( סך הכל רווח 
 מסים על הכנסה

(12 )  31 )62 ( 

הטבת מס (מסים על ההכנסה) בגין פריטי רווח כולל אחר שלאחר ההכרה 
 לראשונה במסגרת הרווח הכולל הועברו או יועברו לרווח והפסד

 4 )9 (  18 

רווח )הפסד( כולל אחר לתקופה שלאחר ההכרה לראשונה במסגרת   סך
 הרווח הכולל הועבר או יועבר לרווח והפסד, נטו ממס 

(8 )  22 )44 ( 

 סך רווח )הפסד( כולל אחר לתקופה 
 17  45 )18 ( 

 סך כל הרווח הכולל לתקופה 
 439  441  2,397 

 
 



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
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 -952   הבאורים המצורפים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.

 

 

 )המשך(  "(סולו)" הנפרדים הכספיים לדוחות המתייחסים נתונים - א נספח

 ות על השינויים בהון העצמי דוח

 
הון מניות  

 ופרמיה 

קרן הון בגין  
עסקאות עם  
 בעלי שליטה

קרן תרגום של  
 פעילויות חוץ

קרן הון בגין  
עסקאות עם  
בעלי זכויות  

שאינן מקנות  
 שליטה 

קרן הון בגין  
שערוך רכוש 

 סך הכל הון  יתרת עודפים  קבוע

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

        )בלתי מבוקר( 2026במרץ  31לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ביום 
 6,748  5,490  409  -  ( 61) 41  869  2026בינואר  1יתרה ליום 

        הרווח )ההפסד( הכולל לתקופה
 422  422  -  -  -  -  -  רווח לתקופה 

 17  -  25  -  ( 8) -  -  רווח (הפסד) כולל אחר לתקופה

 439  422  25  -  ( 8) -  -  סך כל הרווח )ההפסד( הכולל לתקופה

        עסקאות עם בעלים שנזקפו ישירות להון
 ( 800) ( 800) -  -  -  -  -  דיבידנד שחולק

 ( 1) -  -  ( 1) -  -  -  רכישת זכויות שאינן מקנות שליטה

 6,386  5,112  434  ( 1) ( 69) 41  869  2026במרץ  31יתרה ליום 

  



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 נספחים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים 

 -962   הבאורים המצורפים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.

 

 
 )המשך(  "(סולו)" הנפרדים הכספיים לדוחות המתייחסים נתונים - א נספח

 )המשך( ות על השינויים בהון העצמידוח

 

 
הון מניות  

 ופרמיה 

קרן הון בגין  
עסקאות עם בעלי 

 שליטה 
קרן תרגום של  

 פעילויות חוץ

קרן הון בגין  
שערוך רכוש 

 סך הכל הון  יתרת עודפים  קבוע

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

       )בלתי מבוקר( 2025במרץ  31לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ביום 
 4,813  3,464  394  ) 17( 103  869  2025בינואר  1יתרה ליום 

       הרווח הכולל לתקופה 
 396  396  -  -  -  -  רווח לתקופה 

 45  -  23  22  -  -  רווח כולל אחר לתקופה 

 441  396  23  22  -  -  סך כל הרווח הכולל לתקופה 

       עסקאות עם בעלים שנזקפו ישירות להון

 2  -  -  -  2  -  תשלום מבוסס מניות 

 5,256  3,860  417  5  105  869  2025במרץ  31יתרה ליום 

 
 
 

  



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
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 -972   הבאורים המצורפים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.

 

 

 )המשך(  "(סולו)" הנפרדים הכספיים לדוחות המתייחסים נתונים - א נספח

 )המשך( ות על השינויים בהון העצמידוח

 
הון מניות  

 ופרמיה 

קרן הון בגין  
עסקאות עם בעלי 

 שליטה 
קרן תרגום של  

 פעילויות חוץ

קרן הון בגין  
שערוך רכוש 

 סך הכל הון  יתרת עודפים  קבוע

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

       )מבוקר( 2025בדצמבר  31לשנה שהסתיימה ביום 
 4,813  3,464  394  ) 17( 103  869  2025בינואר  1יתרה ליום 

       הרווח )ההפסד( הכולל לתקופה
 2,415  2,415  -  -  -  -  רווח לתקופה 

 ) 18( ) 3( 29  ) 44( -  -  רווח (הפסד) כולל אחר לתקופה

 2,397  2,412  29  ) 44( -  -  סך כל הרווח )ההפסד( הכולל לתקופה

       עסקאות עם בעלים שנזקפו ישירות להון
 ) 400( ) 400( -  -  -  -  דיבידנד שחולק

 -  14  ) 14( -  -  -  העברה מקרן הון בגין שערוך רכוש קבוע לעודפים 

 ) 62( -  -  -  ) 62( -  תשלום מבוסס מניות 

 6,748  5,490  409  ) 61( 41  869  2025בדצמבר  31יתרה ליום 

       
 
 
 

  



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
 נספחים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים 

 -982   הבאורים המצורפים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.

 

 
 )המשך(  "(סולו)" הנפרדים הכספיים לדוחות המתייחסים נתונים - א נספח

 א.    מידע אודות מגזרים בני דווח

 )בלתי מבוקר( 2026במרץ  31לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ביום  

 
ביטוח חיים  

 אשראי  חוזי השקעה  ביטוח כללי ביטוח בריאות וחיסכון
לא מיוחס  

 למגזרי פעילות
התאמות  
 סך הכל וקיזוזים 

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

 3,368  -  -  -  -  1,167  1,441  760  הכנסות משירותי ביטוח  

 2,800  -  -  -  -  943  1,261  596  הוצאות משירותי ביטוח

 568  -  -  -  -  224  180  164  רווח משירותי ביטוח לפני ביטוחי משנה מוחזקים 

 467  -  -  -  -  330  117  20  הוצאות מביטוח משנה

 402  -  -  -  -  239  129  34  הכנסות מביטוח משנה 

 ( 65) -  -  -  -  ( 91) 12  14  הכנסות )הוצאות(, נטו מחוזי ביטוח משנה מוחזקים 

 503  -  -  -  -  133  192  178  רווח משירותי ביטוח

רווחים )הפסדים( מהשקעות, נטו מנכסים המוחזקים כנגד חוזי ביטוח  
 281  -  -  -  ( 9) -  19  271  וחוזי השקעה תלויי תשואה 

         רווחים )הפסדים( מהשקעות אחרות, נטו:
 8  -  -  8  -  -  -  -  הכנסות ריבית שחושבו תוך שימוש בשיטת הריבית האפקטיבית 

 (6)  -  -  (6)  -  -  -  -  נטו מירידת ערך בגין נכסים פיננסים  ,הפסדים

 212  ( 42) 81  60  3  178  18  ( 86) רווחים (הפסדים) אחרים מהשקעות

חלק ברווחי (הפסדי) חברות מוחזקות המטופלות לפי שיטת השווי 
 1  -  4  -  -  3  ( 3) ( 3) המאזני הקשורות באופן הדוק לפעילות ההשקעה 

 215  ( 42) 85  62  3  181  15  ( 89) סך הכל רווחים )הפסדים( מהשקעות אחרות, נטו 

 496  ( 42) 85  62  ( 6) 181  34  182  סך הכל רווחים )הפסדים( מהשקעות, נטו  

 330  -  -  -  -  ( 4) 19  315  הוצאות מימון, נטו הנובעות מחוזי ביטוח 

 117  -  -  -  -  -  115  2  הכנסות מימון, נטו הנובעות מחוזי ביטוח משנה 

 6  -  -  -  6  -  -  -  קיטון בהתחייבויות בגין חוזי השקעה בשל מרכיב התשואה

 289  ( 42) 85  62  -  185  130  ( 131) רווח )הפסד( מהשקעות ומימון, נטו  

 792  ( 42) 85  62  -  318  322  47  רווח, נטו מביטוח ומהשקעה  



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
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 -992   הבאורים המצורפים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.

 

   
 )המשך(  "(סולו)" הנפרדים הכספיים לדוחות המתייחסים נתונים - א נספח

 א.    מידע אודות מגזרים בני דווח

 )בלתי מבוקר( 2026במרץ  31לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ביום  

 
ביטוח חיים  

 אשראי  חוזי השקעה  ביטוח כללי ביטוח בריאות וחיסכון
לא מיוחס  

 למגזרי פעילות
התאמות  
 סך הכל וקיזוזים 

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

 73  -  -  -  44  -  29  -  הכנסות מדמי ניהול 

 156  -  26  5  37  13  36  39  הוצאות תפעוליות אחרות 

 4  -  -  -  -  ( 1) -  5  הכנסות (הוצאות) אחרות, נטו  

 ( 66) 42  ( 67) ( 42) -  -  -  1  הכנסות (הוצאות) מימון אחרות

חלק ברווחי חברות מוחזקות המטופלות לפי שיטת השווי המאזני, שאינן 
 2  -  2  -  -  -  -  -  קשורות באופן הדוק לפעילות ההשקעה  

 649  -  ( 6) 15  7  304  315  14  רווח )הפסד( תפעולי לפני מסים על הכנסה

 23  -  19  -  -  ( 5) 4  5  רווח )הפסד( כולל אחר לפני מסים על ההכנסה

 672  -  13  15  7  299  319  19  סך כל הרווח הכולל לפני מסים על הכנסה

         

 137,203  ( 5,277) 11,452  5,430  23,281  11,552  15,407  75,358  2026במרץ  31סך כל נכסי המגזר ליום 

 88,275  -  -  -  23,133  -  2,516  62,626  2026במרץ  31סך כל נכסי המגזר עבור חוזים תלויי תשואה ליום 

 130,817  ( 5,277) 9,544  5,291  23,220  10,628  14,316  73,095  2026במרץ  31סך כל התחייבויות המגזר ליום 
 

  



 בע"מ  חברה לביטוחהראל 
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 -1002   הבאורים המצורפים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.

 

 
 )המשך(  "(סולו)" הנפרדים הכספיים לדוחות המתייחסים נתונים - א נספח

 א.    מידע אודות מגזרים בני דווח )המשך( 

 )בלתי מבוקר( 2025במרץ  31לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ביום  

 
ביטוח חיים  

 אשראי  חוזי השקעה  ביטוח כללי ביטוח בריאות וחיסכון
לא מיוחס  

 למגזרי פעילות
התאמות  
 סך הכל וקיזוזים 

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

 3,405  -  -  -  -  * 1,238  1,441  726  הכנסות משירותי ביטוח  

 2,657  -  -  -  -  * 1,006  1,199  452  הוצאות משירותי ביטוח

 748  -  -  -  -  232  242  274  רווח משירותי ביטוח לפני ביטוחי משנה מוחזקים 

 522  -  -  -  -  331  148  43  הוצאות מביטוח משנה

 354  -  -  -  -  205  122  27  הכנסות מביטוח משנה 

 ) 168( -  -  -  -  ) 126( ) 26( ) 16( הוצאות, נטו מחוזי ביטוח משנה מוחזקים

 580  -  -  -  -  106  216  258  רווח משירותי ביטוח

רווחים מהשקעות, נטו מנכסים המוחזקים כנגד חוזי ביטוח וחוזי 
 161  -  -  -  * 51  -  38  * 72  השקעה תלויי תשואה

         רווחים )הפסדים( מהשקעות אחרות, נטו :
 1  -  -  -  -  -  -  1  הכנסות ריבית שחושבו תוך שימוש בשיטת הריבית האפקטיבית 

 172  ) 46( 17  65  -  * 103  48  ) 15( רווחים (הפסדים) אחרים מהשקעות

חלק ברווחי חברות מוחזקות המטופלות לפי שיטת השווי המאזני 
 11  -  1  -  -  8  -  2  הקשורות באופן הדוק לפעילות השקעה 

 184  ) 46( 18  65  -  111  48  ) 12( סך הכל רווחים )הפסדים( מהשקעות אחרות, נטו 

 345  ) 46( 18  65  51  111  86  60  סך הכל רווחים מהשקעות, נטו 

 196  -  -  -  -  22  55  119  הוצאות מימון, נטו הנובעות מחוזי ביטוח 

 46  -  -  -  -  ) 10( 56  -  מימון, נטו הנובעות מחוזי ביטוח משנה (הוצאות) הכנסות 

 ) 51( -  -  -  )* 51(  -  -  *-  גידול בהתחייבויות בגין חוזי השקעה בשל מרכיב התשואה

 144  ) 46( 18  65  -  79  87  ) 59( רווח )הפסד( מהשקעות ומימון, נטו  

 724  ) 46( 18  65  -  185  303  199  רווח, נטו מביטוח ומהשקעה  

 
 * מוין מחדש
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 -1012   הבאורים המצורפים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.

 

 
 )המשך(  "(סולו)" הנפרדים הכספיים לדוחות המתייחסים נתונים - א נספח

 א.    מידע אודות מגזרים בני דווח )המשך( 

 )בלתי מבוקר( 2025במרץ  31לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ביום  

 
ביטוח חיים  

 אשראי  חוזי השקעה  ביטוח כללי ביטוח בריאות וחיסכון
לא מיוחס  

 למגזרי פעילות
התאמות  
 סך הכל וקיזוזים 

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

 69  -  -  -  * 40  -  29  *-  הכנסות מדמי ניהול 

 150  -  27  5  * 32  * 11  35  * 40  הוצאות תפעוליות אחרות 

 4  -  1  -  -  ) 2( -  5  הכנסות (הוצאות) אחרות, נטו  

 ) 56( 46  ) 57( ) 46( -  -  -  1  הכנסות (הוצאות) מימון אחרות

חלק ברווחי חברות מוחזקות המטופלות לפי שיטת השווי המאזני, 
 1  -  1  -  -  -  -  -  שאינן קשורות באופן הדוק לפעילות ההשקעה 

 592  -  ) 64( 14  8  172  297  165  רווח )הפסד( תפעולי לפני מסים על הכנסה

 63  -  31  -  -  11  7  14  רווח כולל אחר לפני מסים על ההכנסה

 655  -  ) 33( 14  8  183  304  179  סך כל הרווח )הפסד( הכולל לפני מסים על הכנסה 

         

 129,197  ) 4,166( 7,477  4,268  * 21,315  12,284  * 16,174  * 71,845  2025במרץ  31סך כל נכסי המגזר ליום 

 83,234  -  -  -  * 21,169  -  3,278  * 58,787  2025במרץ  31סך כל נכסי המגזר עבור חוזים תלויי תשואה ליום 

 123,941  ) 4,166( 8,066  4,228  * 21,272  10,897  14,834  * 68,810  2025במרץ  31סך כל התחייבויות המגזר ליום 

 
 *מוין מחדש
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 "( )המשך( סולו)" הנפרדים הכספיים לדוחות המתייחסים נתונים - א נספח

 א.    מידע אודות מגזרים בני דווח )המשך( 

 )מבוקר(  2025בדצמבר  31לשנה שהסתיימה ביום  

 
ביטוח חיים  

 אשראי  חוזי השקעה  ביטוח כללי ביטוח בריאות וחיסכון
לא מיוחס  

 למגזרי פעילות
התאמות  
 סך הכל וקיזוזים 

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

 13,796  -  -  -  -  4,969  5,888  2,939  הכנסות משירותי ביטוח  

 10,732  -  -  -  -  3,882  4,823  2,027  הוצאות משירותי ביטוח

 3,064  -  -  -  -  1,087  1,065  912  רווח משירותי ביטוח לפני ביטוחי משנה מוחזקים 

 2,070  -  -  -  -  1,369  563  138  הוצאות מביטוח משנה

 1,376  -  -  -  -  755  476  145  הכנסות מביטוח משנה 

 ) 694( -  -  -  -  ) 614( ) 87( 7  הכנסות )הוצאות(, נטו מחוזי ביטוח משנה מוחזקים 

 2,370  -  -  -  -  473  978  919  רווח משירותי ביטוח

רווחים מהשקעות, נטו מנכסים המוחזקים כנגד חוזי ביטוח וחוזי 
 10,361  -  -  -  2,462  -  194  7,705  השקעה תלויי תשואה

         רווחים )הפסדים( מהשקעות אחרות, נטו:
 24  -  -  20  -  -  -  4  הכנסות ריבית שחושבו תוך שימוש בשיטת הריבית האפקטיבית 

 )1(  -  -  )1(  -  -  -  -  נטו מירידת ערך בגין נכסים פיננסים  ,הפסדים

 2,913  ) 213( 225  293  1  972  698  937  רווחים אחרים מהשקעות, נטו

חלק בהפסדי חברות מוחזקות המטופלות לפי שיטת השווי המאזני 
 ) 29( -  ) 1( -  -  ) 14( ) 5( ) 9( הקשורות באופן הדוק לפעילות השקעה 

 2,907  ) 213( 224  312  1  958  693  932  סך הכל רווחים מהשקעות אחרות, נטו

 13,268  ) 213( 224  312  2,463  958  887  8,637  סך הכל רווחים מהשקעות, נטו 

 9,057  -  -  -  -  428  406  8,223  הוצאות מימון, נטו הנובעות מחוזי ביטוח 

 177  -  -  -  -  203  ) 31( 5  הכנסות (הוצאות) מימון, נטו הנובעות מחוזי ביטוח משנה 

 ) 2,463( -  -  -  ) 2,463( -  -  -  גידול בהתחייבויות בגין חוזי השקעה בשל מרכיב התשואה

 1,925  ) 213( 224  312  -  733  450  419  רווח מהשקעות ומימון, נטו  

 4,295  ) 213( 224  312  -  1,206  1,428  1,338  רווח, נטו מביטוח ומהשקעה  
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 "( )המשך( סולו)" הנפרדים הכספיים לדוחות המתייחסים נתונים - א נספח

 א.    מידע אודות מגזרים בני דווח )המשך( 

 )מבוקר(  2025בדצמבר  31לשנה שהסתיימה ביום  

 
ביטוח חיים  

 אשראי  חוזי השקעה  ביטוח כללי ביטוח בריאות וחיסכון
לא מיוחס  

 למגזרי פעילות
התאמות  
 סך הכל וקיזוזים 

 מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  מיליוני ש"ח  

 278  -  2  -  166  -  110  -  הכנסות מדמי ניהול 

 583  -  92  23  136  36  140  156  הוצאות תפעוליות אחרות 

 13  -  1  1  -  ) 9( -  20  הכנסות (הוצאות) אחרות, נטו  

 ) 297( 213  ) 302( ) 213( -  -  -  5  הכנסות (הוצאות) מימון אחרות

חלק ברווחי חברות מוחזקות המטופלות לפי שיטת השווי המאזני, שאינן 
 5  -  5  -  -  -  -  -  קשורות באופן הדוק לפעילות ההשקעה  

 3,711  -  ) 162( 77  30  1,161  1,398  1,207  רווח )הפסד( תפעולי לפני מסים על הכנסה

 ) 30( -  11  -  -  ) 33( ) 8( -  רווח )הפסד( כולל אחר לפני מסים על ההכנסה

 3,681  -  ) 151( 77  30  1,128  1,390  1,207  סך כל הרווח )הפסד( הכולל לפני מסים על הכנסה 

         

 138,548  ) 4,593( 11,000  4,693  23,170  11,739  15,625  76,914  2025בדצמבר  31סך כל נכסי המגזר ליום 

 89,128  -  -  -  23,025  -  2,726  63,377  2025בדצמבר  31סך כל נכסי המגזר עבור חוזים תלויי תשואה ליום 

 131,800  ) 4,593( 8,800  4,681  23,114  10,553  14,737  74,508  2025בדצמבר  31סך כל התחייבויות המגזר ליום 
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 "( )המשך( סולו)" הנפרדים הכספיים לדוחות המתייחסים נתונים - א ספחנ

 מוחזקות  חברות עם מהותיות ועסקאות  התקשרויות, קשרים .ב

 מאוחדים. הביניים  הכספיים דוחותה בתמצית 7  באור, ראו דרוגימדירוג  לעניין .1

חלקי .2 פדיון  ברצף המוסדי בחברה  לעניין  צמודות אשראי  ביניים   הכספיים  דוחותהבתמצית    7  באור  ראו,  של אגרות חוב 
 מאוחדים. ה

 הכספיים   דוחותה  ציתבתמ  13  באור, ראו  השלמת עסקה לרכישת מניות נוספות של חברת "לעתיד" על ידי החברה  לעניין .3
 מאוחדים. הביניים 

 מאוחדים.הביניים  הכספיים דוחותה בתמצית  12 באור ראוידי החברה, -חלוקת דיבידנד על לעניין .4

 מהותיים לאחר תקופת הדוח  אירועים .ג

 בתמצית   7  באור   ראוהשקעות,    הראל   מימון והנפקות אשר נרכשו על ידי  ראלמכירת אגרות חוב (סדרה כא') של ה  לעניין .1
 מאוחדים. הביניים  הכספיים דוחותה

ביניים   הכספיים  וחותהד  בתמצית   7  באור  ראו  ,מימון והנפקות  ראלהנפקה אפשרית של אגרות חוב (סדרה כד') של ה  לעניין .2
 מאוחדים. ה

טז')  לעניין .3 (סדרה  חוב  לאגרות  מלא  מוקדם  פדיון  על  והנפקות  של  החלטה  מימון  דוחות  הבתמצית    7  באור   ראו  ,הראל 
 מאוחדים. הביניים הכספיים 
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      לכבוד 

 הדירקטוריון של הראל חברה לביטוח בע"מ 

 

 א.ג.נ.

: בדיקה של יישום הוראות מסוימות של הממונה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון בעניין כושר פירעון כלכלי  הנדון

   2025בדצמבר   31של הראל חברה לביטוח בע"מ )להלן: "החברה"( ליום  Solvency IIמבוסס 

 

"( ואת ההון הכלכלי של הראל חברה לביטוח בע"מ SCRבדקנו את ההון הנדרש לשמירה על כושר פירעון )להלן: "

)להלן: "המידע"(, הכלולים בדוח יחס כושר פירעון כלכלי של החברה המצורף בזה )להלן:    2025בדצמבר    31ליום  

 "הדוח"(.  

הדירקטוריון וההנהלה אחראים להכנה ולהצגה של המידע הערוך בהתאם להוראות הממונה על שוק ההון, ביטוח 

כפי שנכללו בחוזר   Solvency IIוחיסכון )להלן: "הממונה"( בעניין כושר פירעון כלכלי של חברת ביטוח מבוסס  

על הבהרותיו וכן בהתאם להוראות הממונה בדבר עקרונות   2020באוקטובר    14מתאריך    2020-1-15הממונה מספר  

)להלן:   2020באוקטובר    15מתאריך    IIלחישוב ניכוי לתקופת הפריסה במשטר כושר פירעון כלכלי מבוסס סולבנסי  

 "ההוראות"(.  

 החישובים, התחזיות וההנחות שהיוו בסיס להכנת המידע הינם באחריות הדירקטוריון וההנהלה. 

בדיקה של מידע כספי עתידי, ובהתאם   -  ISAE  3400בדיקתנו נערכה בהתאם לתקן הבטחת מהימנות בינלאומי  

ביטוח   לחוזר  ב'  בנספח  שנכללו  כפי  הממונה,  לעניין 2017בדצמבר    3-מ  2017-1-20להנחיות  הוראות  המפרט   ,

 ביקורת על דוח יחס כושר פירעון כלכלי. 

"ח פרט .א בדו 3בסעיף  , כפי שמוצג  2025בדצמבר    31לא בדקנו את נאותות סכום הניכוי בתקופת הפריסה ליום  

לבדיקה כי סכום הניכוי אינו עולה על הסכום המהוון הצפוי של מרווח הסיכון וההון הנדרש לכושר פירעון בגין  

סיכוני ביטוח חיים ובריאות בשל עסקים קיימים במשך תקופת הפריסה בהתאם לדפוס ההתפתחות העתידי של  

ור מרווח הסיכון הצפוי כמפורט בהוראות לעניין  ההון הנדרש המשפיע הן על חישוב שחרור ההון הצפוי והן על שחר 

 חישוב מרווח הסיכון.   

פרט לאמור לעיל לעניין נאותות סכום הניכוי בתקופת הפריסה, על בסיס בדיקת הראיות התומכות בחישובים, 

בתחזיות ובהנחות, כפי שמוזכר להלן, אשר שימשו את הדירקטוריון וההנהלה של החברה בהכנת המידע לא בא 

מה אינן  בכללותן,  וההנחות,  שהתחזיות  לסבור  לנו  הגורם  דבר  ליבנו  בהתאם  לתשומת  למידע  סביר  בסיס  וות 

להוראות. כמו כן לדעתנו, המידע, לרבות אופן קביעת ההנחות והתחזיות, הוכן והוצג מכל הבחינות המהותיות 

 בהתאם להוראות.  

יודגש כי התחזיות וההנחות מבוססות, בעיקרן על ניסיון העבר, כפי שעולה ממחקרים אקטוארים הנערכים מעת  

משקפים  אינם  העבר  נתוני  הכלכלית,  בסביבה  והשינויים  והחיסכון  הביטוח  ההון,  בשוק  הרפורמות  נוכח  לעת. 

ים עתידיים, על פעולות ההנהלה וכן בהכרח את התוצאות העתידיות. המידע מתבסס לעיתים על הנחות לגבי אירוע 



 

KPMG    סומך חייקין, שותפות רשומה בישראל ופירמה חברה בארגון הגלובלי שלKPMG  המורכב מפירמות עצמאיות המסונפות 

 , חברה אנגלית פרטית מוגבלת באחריותKPMG International Limited  - ל 
3  

 

על דפוס ההתפתחות העתידי של מרווח הסיכון, שלא בהכרח יתממשו או שיתממשו באופן שונה מההנחות אשר 

להיות שונות באופן מהותי מהמידע, מאחר והתרחישים  בפועל עלולות  כן, התוצאות  למידע. כמו  שימשו בסיס 

 המשולבים של אירועים עשויים להתממש באופן שונה מהותית מההנחות במידע.  

הערות והבהרות בדבר יחס כושר הפירעון, בדבר אי הודאות הנגזרת    - .ו  1בסעיף  אנו מפנים את תשומת הלב לאמור  

 משינויים רגולטוריים וחשיפה לתלויות שלא ניתן להעריך את השפעתה על יחס כושר הפירעון. 

 

 בכבוד רב, 

 

 סומך חייקין 

 רואי חשבון 

 

 

 אביב,  -תל

 2026במאי   26
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 רקע ודרישות גילוי  .1

 Solvency IIמשטר כושר פירעון כלכלי מבוסס  .א

ביטוח   חוזר  להוראות  בהתאם  חושב  להלן,  המפורט  באוקטובר    14מיום    2020-1-15המידע 

פירעון כלכלי של  2020 , שעניינו "תיקון החוזר המאוחד לעניין הוראות ליישום משטר כושר 

ביטוח מבוסס   )להלןSolvency IIחברת  ובהתאם    :"  פירעון כלכלי"(  "הוראות משטר כושר 

 להבהרות והנחיות נוספות של הממונה שעניינן יישום משטר כושר פירעון כלכלי.  

המאוחד, כפי שעודכנו  בחוזר    5לשער    4שבחלק    1המידע נערך ומוצג בהתאם להוראות פרק  

וזר המאוחד  שעניינו עדכון הוראות הח   2025ביולי    2מיום    2025-1-3לאחרונה בחוזר ביטוח  

מועד דיווח דוח יחס כושר פירעון    –"דיווח לממונה על שוק ההון"  -ו עניין "דין וחשבון לציבור"  ל

ובהתאם להבהרות    "הוראות גילוי ועדכון מועדי דיווח"(  :כלכלי וקובץ דיווח סולבנסי" )להלן

והנחיות נוספות של הממונה שעניינן גילוי אודות יחס כושר פירעון כלכלי. ובפרט, החוזר מעדכן  

כדי   גילוי מסוימות,  בהתייחס לטבלאות  כלכלי,  פירעון  כושר  יחס  דוח  של  הגילוי  את מבנה 

 .IFRS  17-הכספי המעודכן בהתאם ל להתאימן לדוח 

הוראות משטר כושר פירעון כלכלי קובעות מודל סטנדרטי לחישוב ההון העצמי המוכר וההון  

הפסדים   לספיגת  כרית  תחזיק  ביטוח  שחברת  לכך  להביא  במטרה  פירעון,  לכושר  הנדרש 

יחס כושר הפירעון הינו הנובעים מהתממשותם של סיכונים בלתי צפויים שלהם היא חשופה.  

 היחס בין ההון העצמי המוכר וההון הנדרש לכושר פירעון. 

. הון  2והון רובד    1ההון העצמי המוכר, לצורך משטר כושר פירעון כלכלי, מורכב מהון רובד  

כולל הון עצמי המחושב באמצעות הערכת שוויים של הנכסים וההתחייבויות של חברת    1רובד  

  2נוסף והון רובד    1נוסף. הון רובד    1ביטוח לפי הוראות משטר כושר פירעון כלכלי, והון רובד  

מכשירי הון עם מנגנונים לספיגת הפסדים לרבות מכשירי הון משני נחות, הון משני    כוללים

כלכלי   פירעון  כושר  משטר  הוראות  התחילה.  מועד  לפני  הונפקו  אשר  שלישוני  והון  מורכב 

)ראו להלן(, כך ששיעור הרכיבים הכלולים    SCR-כוללות מגבלות על הרכב הון עצמי ביחס ל

.ב. להלן נקבע  1)בתקופת הפריסה, המפורטת בסעיף    SCR-מה   40%לא יעלה על    2בהון רובד  

מההון הנדרש לכושר פירעון בתקופת    50%לא יעלה על    2כי שיעור הרכיבים הכלולים בהון רובד  

 הפריסה(.

 את ההון המוכר יש להשוות להון הנדרש כאשר קיימות שתי רמות של דרישות הון: 

 רגיש  SCR-(. ה"SCR"  :ההון הנדרש לשמירה על כושר הפירעון של חברת ביטוח )להלן -

עתיד של התממשות תרחישים שונים, תוך התחשבות   פני צופה חישוב על ומבוסס לסיכונים

ברמת המתאם של גורמי הסיכון השונים, הכל על בסיס ההנחיות בהוראות משטר כושר  

 הפיקוח.  רשויות של ועתית מדויקת התערבות  פירעון כלכלי. דרישה זו נועדה להבטיח

או "סף הון"(. בהתאם להוראות סולבנסי, סף ההון    "MCR"  :של הון )להלן  מינימלית רמה -

סולבנסי(   בהוראות  )כהגדרתן  ופרמיות  ביטוח  עתודות  מגובה  הנגזר  לסכום  שווה  יהיה 

 .SCR-מה 45%לבין  25%המצוי בטווח שבין 

על   היתר,  בין  ומודלים המתבססים,  נתונים  מחושבים באמצעות  הנדרש  וההון  ההון המוכר 

מורכבות   רמת  בעלי  הם  אלה  חישובים  העבר.  ניסיון  על  בעיקרן  הנשענות,  והנחות  תחזיות 

 גבוהה.  
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  הוראות מעבר .ב

החברה  הוראות משטר כושר פירעון כלכלי כוללות, בין היתר, הוראות מעבר, במסגרתן   (א

  . "הניכוי"(  :)להלן הביטוח מעתודת הביטוח בתקופת הפריסה ניכוי עתודות בחישוב כוללת 

בנושא "עקרונות  הממונה במכתב למנהלי חברות הביטוח  בהתאם להנחיות   מחושב, הניכוי

יום  ", אשר עודכן ב Solvency IIלחישוב ניכוי לתקופת הפריסה במשטר כושר פירעון כלכלי  

תקן דיווח  , המפרט את העקרונות לחישוב ניכוי לתקופת הפריסה תחת  2025באפריל    10

והוא מופחת    "מכתב עקרונות הניכוי"(  :)להלןבדבר חוזי ביטוח     17IFRSבינלאומי    כספי

   .2032בדצמבר  31 ליום באופן הדרגתי עד

בהתאם לעקרונות חישוב הניכוי, הניכוי בתקופת הפריסה יחושב בהתאם לשיעורי ניכוי  

הממונה   ידי  על  ואושרו  החברה  ידי  על  שנמסרו  בחלוקה    2025במאי    19ביום  קבועים 

)להלן סיכון הומוגניות  הניכוי"(. הניכוי לכל קבוצת סיכון הומוגנית    :לקבוצות  "שיעורי 

  (Risk Margin)ומרווח הסיכון BE שווה למכפלה של שיעורי הניכוי בסכומם של רכיבי

החישוב.   למועד  תשואה(  מבטיח  תיק  )עבור  ח"ץ  אג"ח  שווי  תוספת  החברה  ובניכוי  על 

 מועד דיווח  ושמרנית ובכל זהירה בצורה הפריסה יחושב של הניכוי בתקופת שערכו  לוודא 

 בתקופת הניכוי ללא מחושב הוא הפירעון, כאשר כושר ביחס הצפוי  הגידול קצב את יהלום

 .הפריסה

רובד   (ב הון  של  המקסימלי  שההיקף  נקבע  המוכר,  ההון  הרכב  הפריסה    2לעניין  בתקופת 

 מההון הנדרש לכושר פירעון.  50%יעמוד על שיעור של 

 עתיד  פני צופה מידע  לעניין  הבהרה

לכושר  וההון הנדרש  ההון העצמי המוכר  זה, לרבות  פירעון כלכלי  יחס כושר  הנתונים הכלולים בדוח 

אינה   עתידיים שהתממשותם  לאירועים  ואומדנים  הערכות  על תחזיות,  בין השאר,  פירעון, מבוססים, 

לחוק   א32ודאית ואינם בשליטתה של החברה, ויש לראות בהם "מידע צופה פני עתיד" כהגדרתו בסעיף  

. התוצאות בפועל עשויות להיות שונות מכפי שבא לידי ביטוי בדוח יחס כושר  1968-ניירות ערך התשכ"ח

או   יתממשו  לא  חלקם  או  כולם  אלה,  ואומדנים  הערכות  שתחזיות,  מכך  כתוצאה  זה,  כלכלי  פירעון 

יעורי תמותה,  שיתממשו באופן שונה מכפי שנחזה, בין היתר בהתייחס להנחות אקטואריות )בכלל זה ש

לרבות לוחות תמותה המפורסמים על ידי הממונה מעת לעת, תחלואה, החלמה, ביטולים, הוצאות, מימוש  

גמלה ושיעור רווח חיתומי(, הנחות לגבי פעולות הנהלה עתידיות, הנחות על דפוס ההתפתחות העתידי של  

ונזק ,  ההון הנדרש ומרווח הסיכון שיעורי ריבית חסרת סיכון, תשואות בשוק ההון, הכנסות עתידיות 

 בתרחישי קטסטרופה.

 

 הוראות בנושא הערכה עצמית של סיכונים וכושר פירעון .ג

פורסמו מכתב עקרונות ותיקון לחוזר המאוחד בנושא יישום הערכה עצמית    2022בינואר    5ביום  

עיקרון מרכזי בבסיס  "(.  ORSA"הנחיות    :של סיכונים וכושר פירעון של חברת ביטוח )להלן

עסקית,   אסטרטגיה  בין  קשר  יצירת  הוא  הפירעון  וכושר  הסיכונים  של  העצמית  ההערכה 

בחוזר המאוחד שכותרתו    5בשער    4לחלק    3בפרק   7.4.28סיכונים וניהול ההון. בהתאם לסעיף  

חברת ביטוח תמסור לממונה דיווח אודות הערכה עצמית של   "דיווח לממונה על שוק ההון",

 אחת לשנה, במהלך חודש ינואר.   (ORSA)הסיכונים וכושר הפירעון 

 . 2026החברה העבירה את הדיווח הנדרש לממונה בחודש ינואר 
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 הגדרות  .ד

 הראל חברה לביטוח בע"מ.  - החברה 

 הממונה על רשות שוק ההון, ביטוח וחיסכון.  - הממונה

הוראות משטר 

כושר פירעון 

 כלכלי 

בעניין "תיקון החוזר המאוחד לעניין    2020-1-15הוראות חוזר הממונה   -

ביטוח מבוסס   פירעון כלכלי של חברת  כושר  ליישום משטר  הוראות 

Solvency II".על הבהרותיו , 

  אומדן מיטבי

(BE) 

- Best Estimate.  המזומנים העתידיים הנובעים מחוזי   צפי של תזרימי

ההשקעה וחוזי  מרווחי   תקופת כל במהלך הביטוח  ללא  קיומם, 

 מותאמת.  סיכון חסרת בריבית מהוונים שמרנות, כשהם

בריאות   ביטוח

 (SLT)ארוך טווח 

- Similar to Life Techniquesביטוח  בדומה המתנהל בריאות . 

 חיים.  לביטוח

בריאות   ביטוח

קצר טווח 

(NSLT) 

- Non-Similar to Life Techniquesבדומה המתנהל בריאות . ביטוח 

 כללי.  לביטוח

בסיסי   נדרש הון

פירעון  לכושר

(BSCR) 

- Basic Solvency Capital Requirement  ביטוח מחברת  נדרש  הון   .

פירעון   כושר  פי הוראות משטר  על  כושר הפירעון, המחושב  לשמירת 

כלכלי ללא התחשבות בהון הנדרש בשל סיכון תפעולי, התאמה לספיגת  

 הפסדים בשל מס נדחה והון נדרש בשל חברות מנהלות.

 לכושר נדרש הון

 (SCR)פירעון 

- Solvency Capital Requirementההון סך   ביטוח  מחברת הנדרש . 

פירעון   כושר לשמירת כושר  פי הוראות משטר  על  הפירעון, המחושב 

 כלכלי. 

ביטוח, לאחר ניכויים והפחתות   חברת של 2 רובד והון  1רובד   הון סך - עצמי מוכר הון

 בהתאם להוראות חלק ב' בנספח לחוזר סולבנסי. 

הנובע   התחייבויות על נכסים בעודף השינוי בתוספת חשבונאי עצמי הון - בסיסי 1 רובד הון

 כלכלי  למאזן במעבר  וההתחייבויות  הנכסים הערכת אופן בין  מפערים

ועד   הדוח תאריך לאחר שהוכרז ודיבידנד מוכרים בלתי ובניכוי נכסים

 ליום פרסומו לראשונה של הדוח. 

שטר הון צמית, מניות בכורה לא צוברות, מכשיר הון ראשוני מורכב,   - נוסף 1 רובד הון

 נוסף.  1מכשיר הון רובד 

רובד   - 2הון רובד  הון  והון  2מכשירי  מורכב  משני  הון  נחות,  משני  הון  מכשירי   ,

כששווים מוערך לפי הוראות חלק א' בנספח לחוזר    -שלישוני מורכב  

 סולבנסי. 

השפעת הפיזור  

 בין רכיבי הסיכון

השפעת המתאם החלקי בין סיכונים שונים במודל על סכימתם. ככל   -

שיש פיזור בין מגזרי הפעילות בתיק ופיזור בין הסיכונים, כך השפעת  

 המתאם גדלה והוא מפחית את סך הסיכון.  

של   - יחס כושר פירעון פירעון  לכושר  הנדרש  ההון  לבין  המוכר  העצמי  ההון  בין  היחס 

 .חברת הביטוח
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לפי   - מאזן כלכלי   מותאם  וההתחייבויות  הנכסים  של  שווים  כאשר  החברה  מאזן 

 .הוראות חלק א' בנספח לחוזר סולבנסי

מרווח 

  (RM)סיכון

- Risk Margin  סכום נוסף על האומדן המיטבי המשקף את עלות ההון .

הכוללת שהיה מצופה שחברת ביטוח אחרת או מבטח משנה ידרשו על  

 .מנת לקבל על עצמן את התחייבויות הביטוח של החברה

הפיצוי שהקבוצה דורשת עבור נשיאת אי הוודאות    .Risk Adjustment - (RA)תיאום סיכון 

לגבי הסכום והעיתוי של תזרימי המזומנים הנובעת מסיכון לא פיננסי  

פיננסים כוללות   בקיום חוזה הביטוח. ההנחות לגבי סיכונים שאינם 

 .בעיקר תמותה, אריכות ימים, תחלואה, ביטולים והוצאות

ניכוי בתקופת 

 הפריסה

חברת ביטוח רשאית לנכות בתקופת הפריסה סכום מעתודות הביטוח,   -

ייפרס   הביטוח  בעתודות  גידול  הממונה.  שקבע  לעקרונות  בהתאם 

 .2032בצורה הדרגתית עד לשנת  

סף הון 

 (  (MCRמינימלי 

- Minimum Capital Requirement  מחברת הנדרש  מינימלי  הון   .

 .הביטוח

רווח צפוי בגין 

פרמיות עתידיות  

(EPIFP) 

- Expected Profit in Future Premiums  הגלום העתידי  הרווח   .

מפרמיות   הנובע  קיימים  ובריאות  חיים  ביטוח  חוזי  בהתחייבויות 

 עתידיות. 

מתאם תנודתיות  

(VA ) 

- Volatility Adjustment  המרווח את  המשקף  מחזורי  אנטי  רכיב   .

לעקום   ומתווסף  ביטוח,  חברות  של  מייצג  חוב  נכסי  בתיק  הגלום 

 הריבית המתואמת בהתאם להוראות משטר כושר פירעון כלכלי. 

UFR - Ultimate Forward Rate  הנגזר הריבית העתידית האחרונה  שיעור   .

לאינפלציה   ומהציפיות  הארוך  בטווח  הצפויה  הריאלית  מהריבית 

בהתאם   המתואמת,  הריבית  עקום  מתכנס  אליה  הארוך,  בטווח 

 להוראות משטר כושר פירעון כלכלי. 

ריבית חסרת סיכון  

 מותאמת

התשואה   - על  מבוסס  ואשר  הממונה  ידי  על  נקבע  אשר  ריבית  עקום 

הריאלית לפדיון של אג"ח מדינה ישראל, עם התכנסות בטווח הארוך  

אשר נקבע   (VA) ובתוספת מרווח  (UFR)  2.6%לשיעור ריאלי קבוע של  

 .ע"י הממונה

הבטחת   - מבוקר לתקן  בהתאם  החברה  של  המבקר  החשבון  רואה  ביקורת 

בינלאומי   עתידי    -  ISAE  3400מהימנות  כספי  מידע  של  בדיקה 

של    1בחלק    7ובהתאם להנחיות הממונה שנכללו בחוזר המאוחד בפרק  

שעניינו "רואה חשבון מבקר", המפרט הוראות לעניין ביקורת    5שער  

 על דוח יחס כושר פירעון כלכלי שנתי. 
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 מתודולוגית החישוב  .ה

חושב ונערך    2024בדצמבר    31וליום    2025  דצמברב  31דוח יחס כושר הפירעון הכלכלי ליום  

 בהתאם להוראות משטר כושר פירעון כלכלי. להלן עיקרי ההוראות: 

 מאזן כלכלי 

כללי על  מבוססות  אשר  הממונה,  שפרסם  המפורטות  ההוראות  לפי  מחושב  הכלכלי    המאזן 

Solvency II    באירופה, עם התאמות למאפייני המוצרים והסביבה הכלכלית בישראל. מטרת

לפי   הממונה.  לתפיסת  בהתאם  המאזן  סעיפי  של  הכלכלי  הערך  את  לשקף  היא  הכללים 

ההוראות, ההתחייבויות הביטוחיות מחושבות על בסיס הערכה מיטבית של מכלול התזרימים  

 Risk) וחי שמרנות, ובתוספת מרווח סיכוןהעתידיים הצפויים מהעסקים הקיימים, ללא מרו

Margin  המייצג את התוספת להתחייבויות הביטוחיות שהיה מצופה שחברת ביטוח אחרת ,)

ההוראות, מרווח הסיכון  תדרוש, לצורך קבלת התחייבויות הביטוח של חברת ביטוח. על פי  

לשנה מההון הנדרש הצפוי, בגין סיכונים ביטוחיים,    6%מחושב בשיטת עלות ההון, בשיעור של  

לאורך חיי העסקים הקיימים. המאזן הכלכלי נערך על בסיס הדוחות הכספיים הנפרדים של 

נכ למעט  מוחשיים,  לא  נכסים  של  הכלכלי  הערך  את  כולל  אינו  הכלכלי  המאזן  סי  החברה. 

 אינשורטק שקיבלו הכרה על ידי הממונה.  

 ניכוי בתקופת הפריסה  

כוללת החברה  המעבר,  להוראות  בהתאם  לעיל,  בתקופת   עתודות בחישוב כאמור  הביטוח 

ניכוי לשנת   הביטוח, מעתודת הפריסה  עד  הדרגתית,  בצורה  ויקטן  ילך  הניכוי    .2032אשר 

 .ב.א( לעיל.1כמתואר בסעיף  מכתב עקרונות הניכוי,לבתקופת הפריסה מחושב בהתאם 

 ההון הנדרש לכושר פירעון 

חישוב ההון הנדרש לכושר פירעון מבוסס על הערכת החשיפה של ההון העצמי הכלכלי לרכיבי  

הסיכון הבאים, אשר קבועים בהוראות משטר כושר פירעון כלכלי: סיכוני ביטוח חיים, סיכוני  

ביטוח בריאות, סיכוני ביטוח כללי, סיכוני שוק, סיכוני צד נגדי וסיכון נכסים בלתי מוחשיים.  

סיכון אלה כוללים תתי רכיבי סיכון בהתייחס לסיכונים ספציפיים אליהם חשופה חברת  רכיבי  

הביטוח. הערכת חשיפת ההון העצמי הכלכלי לכל תת רכיב סיכון מתבצעת על בסיס תרחיש  

דרישות   פירעון מבוססת על סכימה של  לכושר  מוגדר שנקבע בהנחיות. קביעת ההון הנדרש 

י רכיבי הסיכון כאמור, בניכוי השפעת הפיזור בין הסיכונים בחברה  ההון בגין רכיבי הסיכון ותת 

על פי מקדמי המתאם המיוחסים להם לפי ההוראות, ובניכוי התאמה לספיגת הפסדים בשל  

מס נדחה, כמפורט בהוראות משטר כושר פירעון כלכלי. בנוסף, כולל חישוב ההון הנדרש לכושר  

   תפעולי ובגין חברות מנהלות. פירעון רכיבים של הון נדרש בגין סיכון

לכושר   הנדרש  וההון  המוכר  העצמי  ההון  בחישוב  המשמשים  המודלים  לתוצאות  כי  יודגש 

פירעון, רגישות גבוהה לתחזיות ולהנחות הכלולות בהם וכן לאופן יישומן של ההנחיות. ליחס  

ולמשתנים אחרים ובהתאם עשוי להיות   כושר הפירעון הכלכלי רגישות גבוהה למשתני שוק 

ין כל סיכון מחושבת בהתאם לחשיפת החברה לסיכון זה ובהתחשב  תנודתי. דרישת ההון בג

בפרמטרים שנקבעו בהוראות. גובה ההון הנדרש מייצג, על פי ההוראות, את היקף ההון העצמי  

שיאפשר לחברת הביטוח לספוג, בשנה הקרובה, הפסדים בלתי צפויים ולעמוד בהתחייבויותיה  

 . 99.5% למבוטחים ומוטבים במועדן, ברמת בטחון של
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 ההתאמה לספיגת הפסדים בשל נכס מס נדחה 

בהתאם להוראות משטר כושר פירעון כלכלי, חברת ביטוח רשאית להכיר בהתאמה לספיגת  

במאזן   הרשומה  נטו  נדחים  למסים  העתודה  יתרת  לגובה  עד  נדחה  מס  נכס  בשל  הפסדים 

 הכלכלי, בתוספת נכס מס כנגד רווחים עתידיים שמתקיימים בו כל התנאים הבאים:

באפשרותה של חברת הביטוח להראות לממונה, כי סביר שרווחים עתידיים חייבים במס   •

 יהיו זמינים ונכסי המס יהיו ניתנים למימוש כנגדם;

 בלבד; NSLTהוא נובע מפעילות בביטוח כללי או ביטוח בריאות   •

 .  BSCR-מה  5%ערכו אינו עולה על שיעור של  •

נדחה מוגבלת במכפלת שיעור המס ביתרת דרישת   ההתאמה לספיגת הפסדים בשל נכס מס 

 ( ודרישת הון סיכונים תפעוליים. BSCRההון הבסיסית )

 

 הערות והבהרות  . ו

 כללי  .1

דוח יחס כושר הפירעון כולל, בין היתר, תחזיות המבוססות על הנחות ופרמטרים בהתאם 

לניסיון העבר, כפי שעולה ממחקרים אקטוארים הנערכים מעת לעת, ועל הערכות החברה 

המידע  להתבסס.  ניתן  עליו  וקונקרטי  רלוונטי  מידע  לחברה  שיש  ככל  העתיד  לגבי 

בסיס   ששימשו  אלו  ליום  והמחקרים הם אותם  החברה  של   דצמבר ב  31לדיווח הכספי 

. לא הובאו בחשבון מידע או מחקרים אשר גובשו לאחר מועד פרסום הדיווח הכספי  2025

אם וככל שבוצעו. יודגש כי נוכח הרפורמות בשוק ההון,    2025  דצמברב  31של החברה ליום   

הביטוח והחיסכון והשינויים בסביבה הכלכלית, נתוני העבר אינם משקפים בהכרח את  

התוצאות העתידיות ואין בידי החברה יכולת להעריך את השפעת הרפורמות והשינויים  

לגבי א הנחות  על  לעיתים  מתבסס  באופן אמין. החישוב  ופעולות  הללו  עתידיים  ירועים 

ההנהלה שלא בהכרח יתממשו או שיתממשו באופן שונה מההנחות אשר שימשו בסיס  

באופן מהותי מה  בפועל עלולות להיות שונות  כן, התוצאות  חישוב, מאחר לחישוב. כמו 

מההנחות   שונה מהותית  באופן  להתממש  עשויים  אירועים  של  והתרחישים המשולבים 

בחישוב. למודל, במתכונתו הנוכחית, רגישות גבוהה מאוד לשינויים במשתני שוק ואחרים 

 ולפיכך מצב ההון המשתקף ממנו עשוי להיות תנודתי מאוד.

 יישום תקינה חשבונאית חדשה  .2

"( ותקן  IFRS 17"  :)להלן  חוזי ביטוח,  IFRS 17ליישומם של תקן דיווח כספי בינלאומי  

בינואר   1"(, החל מיום  IFRS 9" :)להלן  מכשירים פיננסים,  IFRS 9דיווח כספי בינלאומי  

מבנה    .של החברההכלכלי  רעון  י, לא היתה השפעה על תוצאות חישוב יחס כושר הפ2025

 הגילוי בדוח הותאם לעדכונים בעקבות יישום התקינה.   

 השפעות עתידיות של מעשי חקיקה ורגולציה הידועים ליום פרסום הדוח וחשיפה לתלויות  .3

תחיקתיים  (א בהסדרים  תכופים  לשינויים  האחרונות  בשנים  נתון  הביטוח  תחום 

"תמצית ההסדרים    לעניין  3.1בקשר לכך סעיף  ולהוראות רגולטוריות תכופות. ראו  

הדין   והוראות  במסגרת  בתחומי  החוקיים  הקבוצה"  של הפעילות  התקופתי  דוח 

 . 2025החברה לשנת 
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ותזרימי   החברה  רווחיות  על  השלכה  קיימת  הרגולציה  ולהוראות  החקיקה  למעשי 

 המזומנים שלה וכפועל יוצא על יחס כושר הפירעון הכלכלי. 

חישוב יחס כושר הפירעון אינו כולל את כל ההשפעה האפשרית של מעשי החקיקה  

ביטוי   לידי  באו  שטרם  אחרות  התפתחויות  וכן  הרגולטוריות  וההוראות  האמורים 

מעשי בנתונים בפועל, שכן אין בידי החברה, נכון למועד זה, יכולת להעריך את כל 

 עון. השפעתם על תוצאותיה העסקיות ועל יחס כושר הפיר

בהתאם להוראות סולבנסי, השווי של התחייבויות תלויות במאזן הכלכלי נקבע על פי  (ב

. מדידה  IAS 37שווין במאזן החשבונאי בהתאם להוראות תקן בינלאומי לחשבונאות  

זו אינה משקפת את ערכן הכלכלי. לא ניתן להעריך את השלכות אי הודאות הנגזרת  

,  2025  לשנתשל החברה    התקופתיא' לדוח  29בבאור  מהחשיפה לתלויות המתוארת  

 לרבות השפעתה על הרווחיות העתידית ועל יחס כושר הפירעון. 

 חוזר הממונה בעניין עדכון לוחות זמנים לפרסום דוח יחס כושר פירעון כלכלי  .4

הוראות החוזר המאוחד לעניין    עדכון"ן  י עניל  2025ביולי    2מיום    2025-1-3חוזר ביטוח  

מועד דיווח דוח יחס כושר פירעון    -"דיווח לממונה על שוק ההון"- "דין וחשבון לציבור" ו

עדכון מועדי דיווח"( קובע, כי לוחות  והוראות גילוי  "  :)להלן  כלכלי וקובץ דיווח סולבנסי

לממונה,   סולבנסי  קבצי  של  ולדיווחם  כלכלי  פירעון  כושר  יחס  דוח  לפרסום  הזמנים 

  31יסונכרנו עם הדוחות הכספיים לאותו מועד, החל מדוח יחס כושר פירעון כלכלי ליום  

 .  2026בדצמבר 
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   יחס כושר פירעון וסף הון  .2

   א.  יחס כושר פירעון כלכלי 

 

      31ליום 
דצמבר ב

2025 

  31ליום 
בדצמבר 

2024 

 )מבוקר(  ( מבוקר) 

 מיליוני ש"ח  
 16,773  18,497 4ראו סעיף   –  הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון

 9,754  11,214 5ראו סעיף  – הון נדרש לכושר פירעון 

 7,019  7,283 הון עודף 

 172%  165% יחס כושר פירעון כלכלי  

השפעת פעולות הוניות מהותיות שהתרחשו בתקופה שבין תאריך  
 החישוב לתאריך פרסום דוח יחס כושר פירעון:

  

 1,000  - גיוס הון )*(
 17,773  18,497 הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון  

 8,019  7,283 עודף הון 

 182%  165% יחס כושר פירעון כלכלי 
 

מיליארדי ש"ח. אג"ח סדרה כא' הינו מכשיר הון    1-החברה גייסה אג"ח סדרה כא' בסך של כ  2025באפריל    24)*( ביום  

 נוסף  1רובד 

לפרטים בדבר יחס כושר פירעון כלכלי ללא יישום הוראות מעבר לתקופת הפריסה ובדבר יעד יחס  

 .להלן  10ראו סעיף   ,כושר פירעון כלכלי ומגבלות החלות על החברה לעניין חלוקת דיבידנד

 

הושפע מההתפתחות העסקית השוטפת של החברה,    2025  דצמבר ב  31מצב ההון של החברה ליום  

עדכוני  עדכון מחקרים אקטואריים,  נוסף, חלוקת דיבידנד, שינויים במשתני שוק,    1גיוס הון רובד  

 מודל שוטפים ועדכון הניכוי. 

 עסקית והשפעותיה  סביבה

מדינת ישראל חתמה על הסכם להפסקת הלחימה בעזה והשבת החטופים,    2025בחודש אוקטובר  

של  משנתיים  למעלה  ביום    לאחר  החלה  אשר  תקופת    2023באוקטובר    7מלחמה,  תום  לאחר   .

החל מבצע "שאגת הארי" בתקיפה משולבת של ישראל וארה"ב נגד    2026בפברואר    28-ב הדיווח,  

מאיראן  .איראן לירי  מרץ    ,במקביל  חיזבאללה    2026בתחילת  ארגון  מצד  מצפון  רקטי  ירי  החל 

 .הלחימה לחזיתות נוספות בלבנון לעבר יישובי הגליל והמרכז, דבר שהוביל להרחבת

 .ההשפעות הכלכליות הצפויות על ישראל תלויות בעוצמה, בהיקף ובעיקר במשך האירועים

אינן    החברה למועד פרסום דוח יחס כושר פירעון כלכלי, השפעות המלחמה על תוצאות פעילותה של  

מהותיות. עם זאת, נוכח העובדה שמדובר באירוע דינמי המאופיין באי ודאות רבה, מידת ההשפעה  

של תרחישים ביטחוניים שונים כגון הפרת הסכם הפסקת האש וחידוש הלחימה בעזה, הסלמה  

של   פעילותה  על  איראן,  מול  מחודשת  הסלמה  או  ושומרון  ואינן    החברה ביהודה  ודאיות  אינן 

בשלב זה. הערכות אלה    החברה. הערכות אלה מבוססות על מיטב ידיעת הנהלת  החברהבשליטת  

עשויות שלא להתממש, כולן או חלקן, או להתממש באופן שונה, לרבות באופן שונה מהותי, מכפי  

 .שנצפה
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 לעומת מספרי השוואה שינויים מהותיים שחלו בעודף ההון

באפריל    24ביום    ש"ח מיליארדי    1-עודף ההון הושפע לחיוב מגיוס אג"ח סדרה כא' בסך של כ •

 נוסף.  1. אג"ח סדרה כא' הינו מכשיר הון רובד 2025

   – השפעת פעילות תפעולית

במהלך תקופת הדוח חלה עליה טבעית בעודפי ההון וביחס כושר הפירעון של החברה כתוצאה   •

מהתכלות דרישת הון בגין מוצרי ביטוח קיימים בתחומי חיים ובריאות, אשר מביאה להקטנת  

 . (RM)ההון הנדרש לכושר פירעון וכן להקטנת מרווח הסיכון

 עודף ההון הושפע לחיוב כתוצאה מרווחיות חיתומית הנובעת ממכירות בביטוח כללי.  •

  במהלך תקופת הדוח יישמה החברה מחקרים בנושאים שונים, בין היתר מחקר תחלואה, מחקר •

בסיעוד התחייבויות    יומחקר  תמותה  להערכת  המשמשות  ההנחות  על  המשפיעים  ביטולים, 

ובריאות.   חיים  והתחייבויות  ביטוח  סיעוד  ביטוח  בהתחייבויות  מודל  עדכוני  בוצעו  בנוסף, 

הובילו במצטבר לקיטון בעודף ההון וביחס כושר הפירעון הכלכלי  שינויים אלה  מבטיח תשואה.  

 של החברה. 

   -  השפעת פעילות כלכלית

בשווי    עליהל  מה , גר2025בעקום הריבית השקלית הצמודה חסרת הסיכון במהלך שנת    ירידהה •

כללי וביטוח  סיעוד  מוצרי  חיסכון,  במוצרי  הביטוחיות  בשווי  ההתחייבויות  לעליה   ,

ולירידה בדרישות ההון של חלק מהתרחישים הביטוחיים.  ההתחייבויות הפיננסיות של החברה  

לקיטון בעודף    בשווי נכסי חוב. במצטבר, שינויים אלה הובילו   עליה הריבית גרמה ל   ירידתמנגד,  

 .ההון וביחס כושר הפירעון הכלכלי של החברה

והוביל במצטבר לקיטון בעודף ההון וביחס    2.36%-בתקופת הדוח עלה מדד המחירים לצרכן ב •

 כושר הפירעון הכלכלי של החברה. 

עליה בחשיפה  בעיקר בשל  סיכון שוק  בדרישת הון  בתרחיש מניות  במהלך תקופת הדוח חל גידול   •

  עליה ברכיב ההתאמה הסימטריתלמניות סחירות בתיק ההשקעות העצמיות של החברה ועקב  

(SA)   המהווה בסיס לחישוב רכיב ה  125תשואות חיוביות במדד ת"א    לאורבתרחיש וזאת-SA . 

   -עסקים חדשים 

עודפי ההון ויחס כושר פירעון הושפעו לחיוב כתוצאה מעסקים חדשים בביטוח חיים ובריאות,   •

 בעיקר מפוליסות ריסק מוות, הוצאות רפואיות ומחלות קשות.

 -   דיבידנד

שאישר דירקטוריון החברה    ש"ח  יליונימ  400הון הושפע לרעה מחלוקת דיבידנד בסך  העודף   •

  25שאישר הדירקטוריון ביום    ש"חמיליוני    800ומחלוקת דיבידנד בסך    2025באוגוסט    27ביום  

 לאחר תקופת הדוח.   ,2026במרץ 

השפיע לרעה על עודף    2025בשנת    םשנרש  "חש  יליונימ  62תשלום מבוסס מניות לעובדים בסך   •

 ההון של החברה. 

 -   השפעת הוראות המעבר

לקיטון בעודף ההון וביחס  מיליוני ש"ח הביא   1,416- עדכון הניכוי ל  2025 דצמברב 31נכון ליום   •

 . .ב.א( לעיל1 בסעיףהסבר לגבי הניכוי מפורט  כושר הפירעון הכלכלי של החברה.
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 עדכון בדבר בחינת שימוש במחוללי תרחישים כלכליים בחישוב יחס כושר הפירעון של החברה 

נכון למועד הדוח , החברה השלימה את חישוב יחס כושר הפירעון הכלכלי על בסיס שימוש במחוללי  

(,  לרבות השלמת מבחנים ותהליכי בקרה  Economic Scenario Generatorתרחישים כלכליים )

 לדיוק, איתנות ותאימות שוק. 

המודל הסטוכסטי משמש לצורך עריכת אומדן אקטוארי מיטבי של תזרימי התחייבויות ביטוחיות  

שאינן סימטריות )ובכלל זה דמי ניהול משתנים עתידיים(, ושערכן אינו נכלל במלואו במודל הנוכחי  

לחישוב יחס כושר הפירעון הכלכלי. הן במודל הקיים והן במודל הסטוכסטי התשואה שמשמשת  

לחישוב היא תשואה חסרת סיכון. עם זאת, בשונה מהמודל הקיים, חישוב התזרימים במודל  בסיס  

הרלוונטי הנכסים  בתשואות  התנודתיות  את  בחשבון  מביא  להרכבם  יהסטוכסטי  בהתאם  ם 

ולמאפייניהם, לרבות אפיקי ההשקעה, מח"מ והחשיפה למדד ולשערי המט"ח. לצורך בניית המודל  

דלים כלכליים המתאימים לסוגי הנכסים. מודלים אלו כוילו על ידי  הסטוכסטי החברה בחרה מו

מידע שוק היסטורי רלוונטי. בבחירת מודלים כלכליים אלו, כיולם ובדיקתם נעזרה החברה בחברות  

 ייעוץ בינלאומיות. כמו כן, רואי החשבון המבקרים בחנו את תהליך החישוב והבקרה הפנימית. 

הכלכלי   הפירעון  כושר  יחס  על  צפויה  השפעה  הסטוכסטי  המודל  להטמעת  החברה,  להערכת 

ללא    2025  דצמברב  31ליחס כושר הפירעון הכלכלי נכון ליום    7.1%- ו  5.9%-המוערכת בתוספת של כ

בהתאמה. יצוין כי, נתון זה אינו מבוקר ואינו סקור   התחשבות ולאחר התחשבות בהוראות המעבר,

המודל   השפעת  ולכן  אחרות  ודמוגרפיות  פיננסיות  ובהנחות  הריבית  בעקום  לשינויים  רגיש  וכן 

 הסטוכסטי עשויה להיות שונה, לרבות באופן מהותי, במועד יישומו בפועל. 

, יישום המודל הסטוכסטי לא יובא בחישוב  2025בהתאם למתווה שהתקבל מהממונה בחודש מאי 

מועדי דיווח, החל מדוח יחס כושר הפירעון    3יחס כושר הפירעון ללא יישום הוראות המעבר, במשך  

  .2024בדצמבר  31ליום 

   ( MCRב.  סף הון )

  31ליום  
 2025בדצמבר 

  31ליום 
 2024 בדצמבר

 )מבוקר(  ( מבוקר) 
 מיליוני ש"ח  

 3,149  3,289  .א6ראו סעיף  -( MCRסף הון )

 12,526  14,250  .ב 6ראו סעיף  -הון עצמי לעניין סף הון 
 

 

 

 

 

 



2025  בדצמבר 31ליום כלכלי רעון ידוח יחס כושר פ  הראל חברה לביטוח בע"מ  
  

14   

 מאזן כלכלי   .3

 2024בדצמבר  31ליום  2025בדצמבר  31ליום  א.  מאזן כלכלי 
 

 )מבוקר(  ( מבוקר)

 

מאזן לפי  
תקינה  

 מאזן כלכלי חשבונאית )*(

מאזן לפי  
תקינה  

 מאזן כלכלי חשבונאית )*(

 מיליוני ש"ח   מיליוני ש"ח   מיליוני ש"ח   מיליוני ש"ח   
     נכסים:

מזומנים ושווי מזומנים עבור חוזים תלויי  
 7,388  7,388  10,240  10,240  תשואה 

 1,945  1,945  2,199  2,199  מזומנים ושווי מזומנים אחרים
 73,902  73,898  76,014  75,982  השקעות פיננסיות עבור חוזים תלויי תשואה 

     השקעות פיננסיות אחרות: 

 160  160  73  73  פיקדונות בבנקים ובמוסדות פיננסיים 
 6,654  6,638  6,842  6,658  אג"ח מיועדות  

 6,300  6,300  7,887  7,887  אג"ח ממשלתיות )למעט אג"ח מיועדות( 
 523  523  519  519  אג"ח קונצרניות שאינן סחירות 

 2,764  2,764  3,013  3,013  אג"ח קונצרניות סחירות 
 639  639  619  619  מניות שאינן סחירות 

 1,368  1,368  1,846  1,846  מניות סחירות 
 8,040  8,040  7,936  7,934  הלוואות )לרבות חברות מוחזקות( 

 4,648  4,648  4,760  4,760  אחרות 

 31,096  31,080  33,495  33,309  סך כל השקעות פיננסיות אחרות
 1,918  1,931  2,039  2,039  חייבים ויתרות חובה 

 8  8  8  8  נכסים מיסים שוטפים  
 9,601  3,102 10,693  4,374  ראו סעיף )ב(  –)**(  נכסי חוזי ביטוח

 1,942  2,565 1,841  2,604  ראו סעיף )ב(  –   )**( נכסי חוזי ביטוח משנה
השקעות בחברות מוחזקות שאינן חברות  

       ביטוח:

 32  33  35  35  חברות מנהלות  
 1,176  1,178  982  985  חברות מוחזקות אחרות  

סך כל השקעות בחברות מוחזקות שאינן  
 1,208  1,211  1,017  1,020  חברות ביטוח  

 1,834  1,834  1,799  1,799  נדל"ן להשקעה עבור חוזים תלויי תשואה 
 2,329  2,329  2,224  2,224  אחר   -נדל"ן להשקעה 

 1,355  1,355  1,330  1,330  רכוש קבוע  
 230  1,334  196  1,364  נכסים בלתי מוחשיים ומוניטין  

 -  1  - -  נכסי מיסים נדחים, נטו 
 -  38  - 56  נכסים אחרים 

 134,756  130,019  143,095  138,548  סך כל הנכסים 
מרווח הסיכון  (/  RAמזה: תיאום הסיכון )

(RM ) 
(1,782 ) (7,931 ) (1,441 ) (6,574 ) 

 84,297  84,293  89,160  89,128  סך כל הנכסים עבור חוזים תלויי תשואה 
     הון 

 11,642  4,813  13,067 6,748  בסיסי   1הון רובד 

 11,642  4,813  13,067 6,748  סך כל ההון
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 2024בדצמבר  31ליום  2025בדצמבר  31ליום  א.  מאזן כלכלי )המשך( 
 

 )מבוקר(  ( מבוקר)

 
מאזן לפי תקינה  

 מאזן כלכלי חשבונאית )*(
מאזן לפי תקינה  

 מאזן כלכלי חשבונאית )*(

 מיליוני ש"ח   מיליוני ש"ח   מיליוני ש"ח   מיליוני ש"ח   
     התחייבויות:

 5,581  6,030  6,697  6,921  הלוואות ואשראי 
התחייבויות בגין מכשירים  

 559  559  322  322  נגזרים 

 1,938  1,882 2,304  2,304  זכאים ויתרות זכות 
התחייבויות בגין מסים  

 13  13  232  232  שוטפים 

התחייבויות בגין חוזי  
 20,894  21,392 22,501  23,114  השקעה 

 התחייבויות בגין חוזי ביטוח 
 88,206  93,612 91,883  97,071  ראו סעיף )ב(  – )**(

התחייבויות בגין חוזי ביטוח 
 2,607  464  2,879  577  ראו סעיף )ב( –)**(  משנה

 ( 1,585) -  ( 1,416) -  ניכוי בתקופת הפריסה 
התחייבויות בגין מסים  

 4,811  1,164  4,532 1,165  נדחים, נטו 

 90  90  94  94  התחייבויות אחרות 

 123,114  125,206  130,028 131,800  סך כל ההתחייבויות 
 134,756  130,019  143,095 138,548  סך כל ההון וההתחייבויות 

(/  RAמזה: תיאום הסיכון )
 1,848  3,838  2,161  3,730  ( RMמרווח הסיכון )

 

הוצגו מחדש בהתאם לתקינה    2024בדצמבר    31. מספרי המאזן ליום  IFRS 9-ו  IFRS 17)*( בהתאם לתקינה חשבונאית  

 לעיל  2.ו.1החדשה שצויינה בסעיף 

(, מרווח הסיכון  BEחוזי ביטוח וחוזי ביטוח משנה במאזן הכלכלי כוללות את האומדן המיטבי ))**( נכסי והתחייבויות  

(RM וכן יתרות חייבים וזכאים אחרות המיוחסות לחוזי הביטוח, כגון פרמיות לגביה, זכאים בגין תביעות ופ )קדונות  י

)להלן  אלו במאזן    :מבטחי משנה  יתרות  הצגת  אופן  את  זה תואם  סיווג  ביטוח"(,  חוזי  בגין  חייבים/זכאים  "יתרות 

 החשבונאי 

 שינויים עיקריים בתקופת הדוח 

והון   • השקעה  וחוזי  ביטוח  חוזי  בגין  התחייבויות  על  השפיעו  אשר  עיקריים  שינויים  לעניין 

   .עילל  א2החברה, ראו סעיף 

 להלן.  4, ראו סעיף 1להסברים לגבי שינויים עיקריים בהון רובד  •

 ( להלן. 6א')3להרחבה בדבר שינויים בניכוי בתקופת הפריסה, ראו סעיף  •

 

 מידע אודות מאזן כלכלי  –א' 3סעיף 

חושב בהתאם להוראות הכלולות בפרק   השווי ההוגן של הנכסים וההתחייבויות במאזן הכלכלי 

של שער  2חלק   1המדידה של נכסים והתחייבויות לצורכי הדוחות הכספיים, בחוזר המאוחד )פרק 

"פרק מדידה בחוזר המאוחד"(, למעט פריטים שנקבע לגביהם אחרת בהוראות משטר    :( )להלן5

 כושר פירעון כלכלי, כדלהלן:
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 מאזן מאוחד  ( 1)

 הנתונים במאזן הכלכלי מוצגים על בסיס הדוחות הכספיים הנפרדים של החברה.  

 נכסים ( 2)

סימן א', חברת ביטוח תעריך    2בהתאם לחלק א' פרק    -ומוניטין  נכסים בלתי מוחשיים   .א

למעט השקעה באינשורטק כהגדרתה בחוזר סולבנסי  נכסים בלתי מוחשיים בשווי אפס,  

 .  אשר קיבלה את אישור הממונה לכך, כנדרש

ביטוח   .ב חברות  שאינן  מוחזקות  בחברות  פרק    - השקעה  א'  לחלק  ב',   2בהתאם  סימן 

החישוב נעשה בשיטת השווי המאזני המותאם, בהתאם להוראות החוזר לעניין חברות  

בחברות   החברה  של  חלקה  נכלל  זו  לשיטה  בהתאם  ביטוח.  חברות  שאינן  מוחזקות 

המחושב  שלהן,  ההתחייבויות  על  הנכסים  בעודף  היחסי  חלקה  בסיס  על  המוחזקות 

של הנכסים וההתחייבויות בהתאם להנחיות החוזר, המחושב על בהתאם לערך הכלכלי  

בסיס הדוחות הכספיים שלהן לאחר מחיקת הנכסים הבלתי מוחשיים. בחברות מוחזקות  

בהן המאזן הכלכלי משקף עודף התחייבויות על נכסים, שווי ההשקעה יעמוד על אפס ולא  

שלילי   החברות  יהיה  של  הכלכלי  הערך  חיובי.  החשבונאי  במאזן  ערכה  כאשר  וזאת 

לערך  נוסף  מנהלת  בחברה  אלו.  בחברות  הגלומים  הרווחים  את  כולל  אינו  המוחזקות 

 מיתרת ההפרש המקורי המתייחס לחברה זו. 35%הכלכלי 

השווי ההוגן של אג"ח ח"ץ במאזן  לגבי אופן ההצגה וחישוב    –  )אג"ח ח"ץ(  אג"ח מיועדות .ג

. במאזן הכלכלי,  2025בדצמבר    31של החברה ליום    התקופתיבדוח    2החשבונאי, ראו באור  

סולבנסי    אופן החישוב המבוצע הינו דומה למעט העובדה כי נעשה שימוש בעקום ריבית

נזילות המשמש בדוחות  - כמפורט לעיל, ולא בעקום ריבית חסרת סיכון בתוספת פרמיית אי

 הכספיים.  

 ונכסי ביטוח משנה   (RM)התחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה, מרווח סיכון  ( 3)

, של הוראות  4ההתחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה מחושבות, בהתאם לחלק א' פרק  

( המבוסס   "Best Estimate"" אוBE"  :משטר כושר פירעון כלכלי, על בסיס אומדן מיטבי )להלן

על הנחות שהינן בעיקר פרי השלכת הניסיון הקיים ביחס לאירועי עבר כלפי העתיד, במסגרת  

שמרנות. מקדמי  וללא  החברה  פועלת  בה  חיים   הסביבה  ביטוח  התחייבויות  חישוב  ככלל, 

)(SLTובריאות   ביטוח  חוזי  של  הגלום  הערך  של  החישוב  לפרקטיקת  בהתאם  בוצע   )EV  

Embedded Value -  החלק בסיס  על  בוצע  כללי  ביטוח  התחייבויות  וחישוב  בישראל,   )

ל המתייחס  -  BE-המתייחס  המאוחד  בחוזר  המדידה  עתודות    בפרק  לחישוב  מיטבי  לנוהג 

 ביטוח בביטוח כללי לצורך דיווח כספי.

העתידיים   התזרימים  היוון  על  מבוססת  הכלכלי  במאזן  הביטוחיות  ההתחייבויות  מדידת 

ב  VAהצפויים, כולל רווח עתידי, בריבית חסרת סיכון בתוספת   , על בסיס  UFR- ובהתחשב 

שהינו    RM-הערכה מיטבית שאינה כוללת מרווחי שמרנות, כאשר ניתן ביטוי לסיכון ברכיב ה 

נפרדת. להוראות    התחייבות  בהתאם  מחושבות  החשבונאי  במאזן  הביטוחיות  ההתחייבויות 

IFRS 17  ה בדוח  כמפורט  והכל  העניין,  לפי  הפיקוח,  ליום  תקופתי  והוראות  החברה    31של 

ההתחייבויות נטו בגין חוזי ביטוח וחוזי ביטוח משנה במאזן הכלכלי כוללות    .2025בדצמבר  

יתרות חייבים וזכאים אחרות המיוחסות  ( וכן  RM(, מרווח הסיכון )BEאת האומדן המיטבי )

ופ תביעות  בגין  זכאים  לגביה,  פרמיות  כגון  הביטוח,  זה  ילחוזי  סיווג  משנה,  מבטחי  קדונות 

תואם את אופן הצגת יתרות אלו במאזן החשבונאי. לעומת זאת, ההתחייבויות נטו בגין חוזי  
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נטו  3ביטוח וחוזי ביטוח משנה המוצגות במסגרת סעיף   ב להלן לעניין "הרכב ההתחייבויות 

( המיטבי  האומדן  את  ורק  אך  כוללות  השקעה"  וחוזי  ביטוח  חוזי  הסיכון  BEבגין  ומרווח   )

(RMללא יתרות החייבים/זכאים בגין חוזי ביטוח ,) . 

חישוב התחייבויות הביטוח בגין ביטוח חיים ובריאות ארוך טווח בוצע על ידי היוון תזרימי  

מזומנים עתידיים הצפויים של החברה, באמצעות מודל המיושם על מידע, הקיים במערכות  

כלכליות   דמוגרפיות,  הנחות  ועל  הביטוחיים,  הכיסויים  לגבי  החברה,  של  התפעוליות 

התזר רבות.  שיעורי  והתנהגותיות  לאור  חזויות  פרמיות  לדוגמה  כוללים  הצפויים  ימים 

הביטולים הצפויים, בניכוי ההוצאות שתהיינה לחברה בגין הכיסויים לרבות עמלות לסוכנים,  

 תביעות צפויות וכיוצא בזה.  

ידי הממונה ואשר מבוסס על התשואה לפדיון  -תזרים זה מהוון לפי עקום ריבית אשר נקבע על

של אג"ח מדינת ישראל )"ריבית חסרת סיכון"(, עם התכנסות בטווח הארוך לשיעור קבוע של  

2.6% (UFR( ובתוספת מרווח )VA .אשר נקבע על ידי הממונה ) 

עתידיות, אך כולל הנחה של המשך קבלת  כולל תזרימים בגין מכירות אינו חישוב ההתחייבויות

)למעט בגין פוליסות ללא סיכון ביטוחי, לרבות חוזי השקעה(.  פרמיות בגין עסקים קיימים 

לא ישתנה   "עסק- כ עסקית פעילות המשך  מניח בנוסף, החישוב  חי", דהיינו שמבנה החברה 

לעסק חדש   כיום, אלא  לתיק הקיים  תיוחסנה  לא  בעתיד  חלק מההוצאות הקבועות  ולפיכך 

 שצפוי להימכר בעתיד. 

על   בפועל יהיו שונים, במידה כזו או אחרת, מההערכות שבוצעו  סביר כי תזרימי המזומנים 

בסיס "ההערכה המיטבית" וזאת אף אם לא יתרחש שינוי כלשהו בפרמטרים העומדים בבסיס  

 הערות והבהרות.   -.ו. לעיל 1החישוב. ראו גם סעיף  

 מגבלות והסתייגויות בחישוב ההערכה המיטבית 

ככלל, ההנחות שביסוד המודלים גובשו בעיקר על סמך מחקרים וניתוחים המבוססים על   •

ניסיון החברה לאורך השנים האחרונות, אשר לא כללו אירועים קיצוניים. קיימת, אמנם, 

הסתברות נמוכה להתרחשות אירועים קיצוניים אך אין ביכולת החברה להעריך הסתברות  

אירועים אלה. בהתאם לכך, אירועים כאלה לא הובאו  זו וגם לא את מידת השפעתם של  

 בחשבון בקביעת ההנחות שביסוד המודלים.

בשל העדר נתונים מספקים, בחישוב הערכה מיטבית לא הונח והחברה לא בדקה, את רמת   •

השוק   לתנאי  הנוגעות  הנחות  לבין  ותפעוליות  דמוגרפיות  הנחות  בין  )קורלציה(  המתאם 

 )למשל שיעור הריבית(, מתאם אשר עלול להשפיע על ההערכה המיטבית באופן מהותי. 

ההערכה   • תוצאות  של  על הערכת ההתפלגות  אמורה להתבסס  המיטבית  קביעת ההערכה 

האפשריות. בהיעדר נתונים סטטיסטיים מובהקים מתאימים להערכת התפלגות ההערכה  

, השתמשה  SLTהמיטבית לכל הגורמים הדמוגרפיים והתפעוליים בביטוח חיים ובריאות  

גורם   כל  של  התוחלת  לפי  כשלעצמו,  ופרמטר  פרמטר  כל  של  ריאליות  בהנחות  החברה 

ההנחות   בין  או  השונות,  ההנחות  בין  התאמה  או  תלות  של  התחשבות  וללא  רלוונטי, 

 לפרמטרים כלכליים חיצוניים כגון מיסוי, ריבית או רמת התעסוקה במשק.  

תזרימי המזומנים העתידיים מתייחסים, במקרים רבים, לעשרות שנים קדימה. המחקרים   •

ההנהלה,   של  הידיעה  מיטב  על  מבוססות  התזרימים  שבבסיס  ההנחות  מבוססות  עליהם 
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וודאות האם  חוסר  קיימת מידה רבה של  בשנים האחרונות.  בעיקר בהתאם למה שקרה 

 ההנחות בבסיס התזרימים אכן תתממשנה.  

 הנחות בחישוב ההתחייבויות הביטוחיות  

גורמים   לגבי  החברה  של  ביותר  הטובים  האומדנים  לפי  נקבעו  החישוב  שבבסיס  ההנחות 

דמוגרפיים ותפעוליים רלוונטיים, ומשקפות את הציפייה של החברה לעתיד בגין גורמים אלה.  

ככל  החברה,  של  פנימיים  מחקרים  מתוך  נלקחו  בחישוב,  הכלולות  הדמוגרפיות,  ההנחות 

רלוונטי ו/או על שילוב של מידע ממקורות חיצוניים, כגון מידע    שישנם, ומתבססות על ניסיון

 שהתקבל ממבטחי משנה ולוחות תמותה ותחלואה שפורסמו על ידי הממונה. 

ההנחות התפעוליות )הוצאות הנהלה וכלליות( חושבו בהתאם לתוצאות מודל תמחירי פנימי  

שנערך בחברה לגבי הוצאות הקשורות להתחייבויות הביטוחיות הרלוונטיות, לרבות: הקצאת  

ניהול שוטף, השקעות ניהול תביעות   ההוצאות למגזרים השונים ולפעילויות השונות )הפקה, 

והנחות   בזה(  פרמיות,  וכיוצא  היקף  למדד,  )בהתאם  שלהן  העתידית  ההתפתחות  אופן  לגבי 

 מספר כיסויים, היקף נכסים וכדומה(.  

 ההנחות העיקריות עליהן הסתמכנו בחישובים הינן כדלקמן:

 הנחות כלכליות  (א

עקום ריבית חסר סיכון אשר מבוסס על התשואה לפדיון של אג"ח מדינה   -ריבית היוון   •

צמודות בישראל )"ריבית חסרת סיכון"(, עם התכנסות בטווח הארוך לשיעור קבוע של  

2.6% (UFR( ובתוספת מרווח )VA ,המחושב על ידי רשות שוק ההון, ביטוח וחיסכון )

 הכל כפי שנקבע על ידי הממונה. 

שיעור התשואה על נכסים המגבים את מוצרי ביטוח החיים תלויי התשואה הינו זהה   •

 לריבית ההיוון. 

הריבית   • שיעור  את  בחשבון  המביא  ההוגן  לשווין  בהתאם  מוערכות  מיועדות  אג"ח 

לרכישתן.   החברה  של  העתידית  הזכאות  לגבי  המיטבית  ההערכה  ואת  בהן  הנקוב 

בדוח  הרשומה  הביטוחית  ההתחייבות  גובה  על  מבוססות  ח"ץ  אג"ח  של  הקצאות 

ועד היישום לראשונה של  )מ  2025בינואר    1הכספי בגין חוזי הביטוח, כאשר החל מיום  

IFRS 17  ( אופן חישוב ההתחייבות הביטוחית ישתנה באופן משמעותי )מעבר ממדידה

מזומנים   תזרימי  על  המבוססת  למדידה  מסורתיות  אקטואריות  שיטות  בסיס  על 

פרסם הממונה   2023עתידיים המהוונים בריבית חסרת סיכון(. לאור זאת, בחודש מרץ  

"דיווח לממונה על    5שער     4חלק    3פרק   -ות החוזר המאוחד  חוזר בנושא "תיקון הורא

אג"ח ח"ץ". החוזר קובע הנחיות לעניין האופן שבו תתבצע ההקצאה של   - שוק ההון  

. החברה מביאה 2025בינואר    1אגרות חוב ממשלתיות מיועדות מסוג ח"ץ החל מיום  

 .בחשבון הנחיות אלו במסגרת הערכת הזכאות העתידית לרכישת אג"ח מיועדות

 הנחות תפעוליות )עבור ביטוח חיים ובריאות(  (ב

למגזרי הביטוחהוצאות   נטו, המיוחסות  והוצאות תפעוליות אחרות  ביטוח    -   משירותי 

למגזרי הביטוח הרלוונטיים בדוח הכספי,   ניתחה את ההוצאות אשר מיוחסות  החברה 

של  שוטף  תפעול  כגון  שונות  ולפעולות  שונים,  כיסוי  וסוגי  למוצרים  אותן  וייחסה 

ההוצאות   מחקר  ועוד.  גמלאות  תשלום  בתביעות,  טיפול  השקעות,  ניהול  הכיסויים, 

ת מועמסים על תזרים המזומן העתידי ביחס  מתעדכן מידי תקופה וסוגי ההוצאות השונו
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תביעות.   מספר  או  עתודות  פרמיות,  כמות  כיסויים,  מספר  כגון  הרלוונטיים  למשתנים 

בתוכם  כוללים  העתידיים  לתזרימים  הקצאתן  אופן  וכן  העתידיות  ההוצאות  קביעת 

 הערכות של החברה ושיקולי דעת רבים אשר משפיעים על סך ההתחייבויות.  

 הנחות דמוגרפיות  (ג

 ביטולים )הפסקת תשלום פרמיה, סילוק פוליסות, משיכות(.  •

 תמותת גמלאים ופעילים.   •

 תחלואה )שיעור ואורך התביעות( למוצרי סיעוד, אי כושר עבודה ובריאות.   •

 מימוש ומסלולי גמלה.   •

 הנחות בביטוח כללי  (ד

בגינם   התביעה  שולמה  טרם  אך  שאירעו  ונזקים  עתידיים  נזקים  בגין  תביעות,   -עלות 

גובה   התביעות,  לשיעורי  בקשר  השונים  בענפים  החברה  של  העבר  לניסיון  בהתאם 

 התביעות וקצב תשלומי התביעות בענפים בעלי זנב ארוך. 

  (Risk Margin)מרווח סיכון  ( 4)

סיכון,   מרווח  של  רכיב  מחושב  מיטבית,  הערכה  בסיס  על  הביטוחיות  להתחייבויות  בנוסף 

קבלת   לצורך  תדרוש  אחרת  ביטוח  שחברת  מצופה  שהיה  הכוללת  ההון  עלות  את  המשקף 

 Risk-התחייבויות הביטוח של חברת ביטוח, המחושבות על בסיס הערכה מיטבית, במלואן. ה

Margin    ומהוון בריבית    6%מחושב בהתאם להוראות הממונה על סמך שיעור עלות הון של

. דרישת ההון העתידית מחושבת לפי "שיטת גורמי  VA-חסרת סיכון מותאמת, אך ללא רכיב ה

הסיכון", על ידי שינוי רכיבי דרישת ההון שחושבו למועד הדיווח, למעט דרישת הון בגין סיכוני  

שיוחסו להם. גורמים אלה נועדו לשקף את שוק, בהתאם להתפתחות החזויה של גורמי הסיכון  

 התפתחות הסיכונים על פני ציר הזמן. 

 מגבלות והסתייגויות בחישוב מרווח הסיכון 

לשנה מההון הנדרש    6%כאמור לעיל, מרווח הסיכון מחושב בשיטת עלות ההון, בשיעור של  

הצפוי בגין סיכונים ביטוחיים לאורך חיי העסקים הקיימים. שיטת חישוב זו הוגדרה על ידי  

הממונה ואיננה משקפת בהכרח את עלות ההון הכוללת שהיה מצופה שחברת ביטוח אחרת או  

מנת לקבל על עצמן את התחייבויות הביטוח של החברה. בנוסף, דרישות  מבטח משנה ידרשו על  

ההון מבוססות על ההערכה המיטבית, לרבות מגבלותיה כפי שתוארו לעיל. כמו כן, תרחישי  

הקיצון והקורלציות המוגדרים במסגרת המודל הסטנדרטי לחישוב דרישות ההון מתבססים  

י הממונה ואין בהם משום שיקוף כלשהו של  על סדרת תרחישים והנחות אשר הוגדרו על יד 

 ניסיון החברה בפועל. 

 התחייבויות אחרות  ( 5)

תלויות   .א התחייבויות    -התחייבויות  של  השווי  הכלכלילעניין  במאזן  סעיף    ,תלויות  ראו 

 .ב( לעיל. 2.ו.1

  סימן ג', החישוב הנו על   2בהתאם לחלק א' פרק    -התחייבויות בגין מסים נדחים, נטו   .ב

בסיס הפער בין השווי שיוחס לנכסים וההתחייבויות במאזן הכלכלי לבין השווי שמיוחס  

להם לצרכי מס בהתאם להוראות ההכרה, המדידה וההצגה של תקן חשבונאות בינלאומי  

12  (IAS 12  במבחנים תעמוד  החברה  אם  רק  תתאפשר  נדחים  מיסים  בנכסי  הכרה   .)

החשבונאות   בתקן  הכלולים  המבחנים  על  בנוסף  וזאת  סולבנסי,  בהוראות  הכלולים 
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בתקופת   מהניכוי  הנובעים  נדחים  מיסים  בגין  התחייבות  גם  כוללת  היתרה  האמור. 

 הפריסה.

, חלק מהיתרות בסעיף זה חושבו בהתאם 1בהתאם לחלק א' פרק    -זכאים ויתרות זכות   .ג

 לעקרונות הכלליים לעניין המאזן הכלכלי. 

ואשראי .ד ובכפוף    -  הלוואות  סולבנסי  בהוראות  שנקבעו  הכלליים  לעקרונות  בהתאם 

לפיה אין לקחת בחשבון שינויים שחלו בסיכון אשראי של החברה   3להנחיה חלק א' פרק  

אלא רק בגין שינויים בריבית חסרת סיכון. כלומר, ריבית ההיוון הינה ריבית חסרת סיכון  

 בתוספת המרווח ביום ההנפקה.

 2025 דצמבר ב 31הפריסה ליום ערכו של הניכוי בתקופת  ( 6)

הוראות משטר כושר פירעון כלכלי כוללות, בין היתר, הוראות מעבר, במסגרתן החברה כוללת  

)להלן הביטוח  מעתודת  ניכוי  הפריסה  בתקופת  הביטוח  עתודות  הניכוי    :בחישוב  "הניכוי"(. 

ישוב  חחושב, בהתאם להנחיות הממונה במכתב למנהלי חברות הביטוח בנושא "עקרונות למ

באפריל    10יום  ", אשר עודכן ב  Solvency IIניכוי לתקופת הפריסה במשטר כושר פירעון כלכלי  

והוא מופחת באופן     17IFRS, המפרט את העקרונות לחישוב ניכוי לתקופת הפריסה תחת  2025

 .  2032בדצמבר  31 ליום הדרגתי עד

ניכוי   לשיעורי  בהתאם  יחושב  הפריסה  בתקופת  הניכוי  הניכוי,  חישוב  לעקרונות  בהתאם 

הומוגניות   סיכון  לקבוצות  בחלוקה  הממונה  ידי  על  ואושרו  ידי החברה  על  קבועים שנמסרו 

"שיעורי הניכוי"(. הניכוי לכל קבוצת סיכון הומוגנית שווה למכפלה של שיעורי הניכוי    :)להלן

ובניכוי תוספת שווי אג"ח ח"ץ )עבור     (Risk Margin)ומרווח הסיכון BE בסכומם של רכיבי 

לוודא  על החברה  למועד החישוב.  הניכוי בתקופת שערכו תיק מבטיח תשואה(  הפריסה   של 

ובכל זהירה בצורה  יחושב  דיווח  ושמרנית   כושר ביחס הצפוי הגידול קצב את יהלום מועד 

 .הפריסה תקופתב הניכוי ללא מחושב הוא הפירעון, כאשר

מיליוני ש"ח והביא לקיטון בעודף ההון וביחס    1,416-עודכן הניכוי ל  2025  דצמברב  31נכון ליום  

 . 2024בדצמבר  31- כושר הפירעון הכלכלי של החברה ביחס ל
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 הרכב התחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה . ב

 2025בדצמבר  31ליום  
  (  BEאומדן מיטבי ) 

 בשייר משנה  ברוטו 
מרווח סיכון  

(RM) 
 ( מבוקר) 
 מיליוני ש"ח   

התחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי 
  השקעה שאינם תלויי תשואה:

 
  

 2,344  6,011  72  6,083    חוזי ביטוח חיים
 8,915  ( 4,861) ( 1,576) ( 6,437) (SLTחוזי ביטוח בריאות ארוך טווח )

 94  6,758  2,889  9,647  חוזי ביטוח כללי 
 76  2  74  7  (NSLTחוזי ביטוח בריאות קצר טווח )

סה"כ התחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי  
 השקעה שאינם תלויי תשואה

 9,369  1,387  7,982  11,360 

התחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי 
 השקעה תלויי תשואה:

    

התחייבויות בגין חוזי ביטוח חיים תלויי  
חוזי ביטוח חיים וביטוח בריאות    -תשואה 

 ( SLTארוך טווח )
 60,619  -  60,619  409 

 -  22,413  -  22,413  חוזי השקעה 
סה"כ התחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי  

 השקעה תלויי תשואה:
 83,032  -  83,032  409 

סה"כ התחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי  
 השקעה 

 92,401  1,387  91,014  11,769 

 

 2024 דצמברב 31ליום  
  (  BEאומדן מיטבי ) 

 בשייר משנה  ברוטו 
מרווח סיכון  

(RM) 
 ( מבוקר) 
 מיליוני ש"ח   

התחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי 
  השקעה שאינם תלויי תשואה:

 
  

 1,775  6,987  (80) 6,907    חוזי ביטוח חיים
 7,953  ( 5,695) ( 1,187) ( 6,882) (SLTחוזי ביטוח בריאות ארוך טווח )

 103  6,808  2,832  9,640  חוזי ביטוח כללי 
 38  14  24  5  (NSLTחוזי ביטוח בריאות קצר טווח )

סה"כ התחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי  
 השקעה שאינם תלויי תשואה

 9,703  1,579  8,124  9,836 

התחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי 
 השקעה תלויי תשואה:

    

התחייבויות בגין חוזי ביטוח חיים תלויי  
חוזי ביטוח חיים וביטוח בריאות    -תשואה 

 ( SLTארוך טווח )
 59,223  191  59,032  468 

 -  20,786  -  20,786  חוזי השקעה 
סה"כ התחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי  

 השקעה תלויי תשואה:
 80,009  191  79,818  468 

סה"כ התחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי  
 השקעה 

 89,712  1,770  87,942  10,304 
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 שינויים עיקריים שחלו לעומת מספרי השוואה בסעיפים מרכזיים 

נובע בעיקרו מהפעילות   • השינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח והשקעה שאינם תלויי תשואה 

 . עדכון המדדעקום הריבית חסרת הסיכון ו ירידת הביטוחית ומהשפעות  

הגידול בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח והשקעה תלויי תשואה, נובע בעיקרו מהשפעות תשואה   •

 לחיוב גם על שווי הנכסים המנוהלים.   הריאלית חיובית אשר השפיע 

בסעיפים   • השוואה  מספרי  לעומת  שחלו  מהותיים  לשינויים  שהביאו  נוספות  סיבות  לפירוט 

 .א לעיל 2מרכזיים, ראו סעיף 

 

לכושר  .4 נדרש  הון  לעניין  עצמי   הון 

 פירעון 
5202 בדצמבר 31ליום    

 
 1הון רובד 

  סה"כ  2הון רובד 

  1הון רובד 
 בסיסי 

הון רובד  
 נוסף  1

 ( מבוקר) 

 מיליוני ש"ח   

 19,412 4,904 1,441 13,067 הון עצמי 
 ( 915) - - ( 915) )א(  1ניכויים מהון רובד 

 - - - - )ב(  הפחתות

 - - - - )ג(  חריגה ממגבלות כמותיות 
הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר 

 18,497 4,904 1,441 12,152 פירעון 

סכום רווח צפוי בגין   - מתוך זה 
 15,038   15,038 ( לאחר מס EPIFPפרמיות עתידיות )

     
  

 2024בדצמבר  31ליום  

 
 1הון רובד 

  סה"כ  2הון רובד 

  1הון רובד 
 בסיסי 

הון רובד  
 נוסף  1

 )מבוקר(  

 מיליוני ש"ח   

 17,077 5,046 389 11,642 הון עצמי 
 (135) - - (135) )א(  1ניכויים מהון רובד 

 - - - - )ב(  הפחתות
 (169) (169) - - )ג(  חריגה ממגבלות כמותיות 

הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר 
 16,773 4,877 389 11,507 פירעון 

סכום רווח צפוי בגין   - מתוך זה 
 13,069   13,069 לאחר מס ( EPIFPפרמיות עתידיות )

 

 

בחלק    2בסיסי" בנספח לסימן ב' בפרק    1בהתאם להגדרות "הון רובד    -  1ניכויים מהון רובד   (א)

"נספח משטר כושר פירעון    :"משטר כושר פירעון כלכלי" )להלן  -בחוזר המאוחד    5של שער    2
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כלכלי"(. ניכויים אלה כוללים את סכום הנכסים המוחזקים כנגד התחייבויות בשל חוזי ביטוח  

עצמית   השקעה  סכום  ההשקעה,  כללי  לתקנות  בניגוד  תשואה  תלויי  שאינם  השקעה  וחוזי 

 במניות רגילות וסכום דיבידנד שהוכרז לאחר יום הדוח ועד ליום הפרסום לראשונה של הדוח. 

פרק    - הפחתות   (ב) להוראות  ביטוח"    6בהתאם  חברת  של  עצמי  הון  לעניין  "הוראות  ב'  בחלק 

 לנספח "משטר כושר פירעון כלכלי". 

בחלק ב' "הוראות לעניין הון עצמי של    2בהתאם להוראות פרק    -חריגה ממגבלות כמותיות   (ג)

 חברות ביטוח" לנספח "משטר כושר פירעון כלכלי". 

 

 הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון )המשך( 
 )ד( הרכב הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון:

 

     31ליום 
 בדצמבר

2025 

        31ליום 
בדצמבר 

2024 

 )מבוקר(  ( מבוקר) 

 מיליוני ש"ח   

   :1הון רובד 

 11,507 12,152 בסיסי 1הון רובד 

   נוסף:  1הון רובד 
 - 1,035 נוסף   1מכשירי הון רובד 

 389 406 מכשירי הון ראשוני מורכב 

 389 1,441 נוסף 1סך הון רובד 

 11,896 13,593 1סך הון רובד 

   :2הון רובד 
 3,664 3,821 2מכשירי הון רובד 

 1,382 1,083 מכשירי הון משני מורכב 

 (169) - )במינוס(  בניכוי הפחתה בשל חריגה ממגבלה כמותית

 4,877 4,904 2סך הון רובד 

 16,773 18,497 סך הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון

 
 שינויים עיקריים שחלו לעומת מספרי השוואה בסעיפים מרכזיים 

באפריל    24ביום    ש"חמיליארדי    1-ההון הכלכלי הושפע לחיוב מגיוס אג"ח סדרה כא' בסך של כ •

 נוסף. 1החברה. אג"ח סדרה כא' הינו מכשיר הון רובד   2025

שאישר דירקטוריון החברה    ש"ח  יליונימ  400ת דיבידנד בסך  וההון הכלכלי הושפע לרעה מחלוק  •

  25שאישר הדירקטוריון ביום    ש"חמיליוני    800ומחלוקת דיבידנד בסך   ,2025באוגוסט   27ביום  

 לאחר תקופת הדוח.   ,2026במרץ 

השפיע לרעה על עודף    2025בשנת    םשנרש  "חש  יליונימ   62תשלום מבוסס מניות לעובדים בסך   •

 ההון של החברה. 

 .ומעליית המדד עקום הריבית חסרת הסיכון ירידתההון הכלכלי הושפע לרעה מ  •

 ההון הכלכלי הושפע לרעה מעדכון מחקרים אקטואריים וטיובי מודל.  •
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ההון הכלכלי הושפע לחיוב מעליה בתשואות בשוק ההון שתרמה לגידול ברווח ולשיפור בשווי   •

 דמי ניהול עתידיים כתוצאה מהעלייה בצבירות.  

ורווחיות חיתומית בביטוח    ההון הושפע לחיוב כתוצאה מעסקים חדשים בביטוח חיים ובריאות •

 כללי. 

ש"ח והשפיע לרעה על ההון  מיליוני    1,416- סכום הניכוי בתקופת הפריסה עודכן, כאמור לעיל, ל •

 .  הכלכלי של החברה בתקופת המעבר

 .א לעיל2לפרטים נוספים, ראו סעיף   •

 

 ( SCRהון נדרש לכושר פירעון ) .5
  

 
           31ליום 

 2025 דצמבר ב
        31ליום 

 2024בדצמבר 

 )מבוקר(  ( מבוקר) 

 מיליוני ש"ח   

   BSCRהון נדרש בסיסי לכושר פירעון  
 5,865 6,590 הון נדרש בשל רכיב סיכון שוק 

 339 354 הון נדרש בשל רכיב סיכון צד נגדי 

 4,270 4,958 הון נדרש בשל רכיב סיכון חיתום בביטוח חיים 
הון נדרש בשל רכיב סיכון חיתום בביטוח בריאות  

(SLT+NSLT) 9,814 8,934 

 2,119 2,135 הון נדרש בשל רכיב סיכון חיתום בביטוח כללי 

 21,527 23,851  סה"כ

 (7,209) (7,927) השפעת הפיזור בין רכיבי הסיכון 

 115 98 הון נדרש בשל רכיב סיכון נכסים בלתי מוחשיים  

 BSCR 16,022 14,433סה"כ הון נדרש בסיסי לכושר פירעון 

 485 503 הון נדרש בשל סיכון תפעולי 

 (5,184) (5,333) התאמה לספיגת הפסדים בשל נכס מס נדחה 

   הון נדרש בשל חברות מנהלות:
 10 12 חברה לניהול קופות גמל בע"מ-קרן החיסכון לצבא הקבע

 10 10 לעתיד חברה לניהול קרנות פנסיה בע"מ 

 20 22 סה"כ הון נדרש בשל חברות מנהלות 

 11,214 9,754 (SCRסה"כ הון נדרש לכושר פירעון )

   
 

לפרטים אודות מידע בדבר הון נדרש לכושר פירעון ללא יישום הוראות מעבר לתקופת הפריסה,  

 "השפעת יישום ההוראות לתקופת הפריסה" להלן.   7ראו סעיף 

 שינויים מהותיים שחלו לעומת מספרי השוואה  

סיבות שהביאו לשינויים מהותיים שחלו לעומת מספרי השוואה בסעיפים מרכזיים, ראו  לפירוט ה 

 . א לעיל2סעיף 
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נובעת בעיקר  יהעלי  • סיכון  בדרישת הון    החמרת תרחיש מניותמ ה בדרישת הון סיכוני שוק 

עליה בחשיפה למניות סחירות בתיק ההשקעות העצמיות של החברה ועקב  בעיקר בשל  שוק  

תשואות חיוביות במדד ת"א    לאורבתרחיש וזאת    (SA)עליה ברכיב ההתאמה הסימטרית  

 . SA-המהווה בסיס לחישוב רכיב ה 125

נובעת בעיקר מה  • בעקום    ירידההעלייה בדרישות הון סיכוני חיתום בביטוח חיים ובריאות 

חסרת הסיכון ב  , מעליתהריבית השקלית הצמודה  לצרכן  מיישום  2.36%-מדד המחירים   ,

ומ  מודל  ועדכוני  אקטואריים  הדוחמחקרים  בתקופת  נמכרו  אשר  חדשים  מנגד,  עסקים   .

 לקיטון בדרישות ההון.שחרור דרישות הון בגין עסקים קיימים הובילו 

 

 (  MCRסף הון ) .6

     (MCR)א( סף הון ) 

 

      31ליום 
 דצמברב

2025 

        31ליום 
בדצמבר 

2024  
  )מבוקר(  ( מבוקר) 
  מיליוני ש"ח  

  3,289 3,149 (MCRlinearלפי נוסחה ) MCRסף הון 
מהון נדרש לכושר פירעון בתקופת   25%גבול תחתון )

  2,439 2,803 הפריסה(
מהון נדרש לכושר פירעון בתקופת   45%גבול עליון )

  4,389 5,046 הפריסה(
  3,289 3,149 ( MCRסף הון )

 
     

    )ב( הון עצמי לעניין סף הון

 2025 דצמברב 31ליום  

 סה"כ  2הון רובד  1הון רובד  

 ( מבוקר) 

 מיליוני ש"ח   
לאחר  ( )SCRהון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון )

 18,497 4,904 13,593 ניכויים והפחתות( 

 (4,247) (4,247) - )*(  חריגה ממגבלות כמותיות בשל סף הון

 14,250 657 13,593 הון עצמי לעניין סף הון  

    

 2024בדצמבר  31ליום  

 סה"כ  2הון רובד  1הון רובד  

 )מבוקר(  

 מיליוני ש"ח   
לאחר  ( )SCRהון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון )

 16,942 5,046 11,896 ניכויים והפחתות( 

 (4,416) (4,416) - )*(  חריגה ממגבלות כמותיות בשל סף הון

 12,526 630 11,896 הון עצמי לעניין סף הון  

 20%לא יעלה על    2בחלק ב' לנספח משטר כושר פירעון כלכלי, הון רובד    3)*( בהתאם להוראות פרק  
 . MCR-מ
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 השפעת יישום ההוראות לתקופת הפריסה .7

 

 

 

 

 

 שינויים מהותיים שחלו לעומת מספרי השוואה  

 בוצעה הפחתה ליניארית מסכום הניכוי, בהתאמה לתקופת הפריסה.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 2025 דצמברב 31ליום  

 

כולל יישום  
הוראות המעבר  

לתקופת  
 הפריסה 

השפעת הכללה  
של ניכוי  
בתקופת  
 הפריסה 

השפעת שיעור  
הון   50%של 
בתקופת   2רובד 

 הפריסה 

ללא יישום  
הוראות המעבר  

לתקופת  
 הפריסה 

 ( מבוקר) 

 מיליוני ש"ח  
סך התחייבויות ביטוח,  

 102,275 (1,416) - 103,691 ( RMלרבות מרווח הסיכון )

 11,228 - 924 12,152 בסיסי  1הון רובד 
הון עצמי לעניין הון נדרש  

 17,351 419 727 18,497 לכושר פירעון 

 11,705 - ( 491) 11,214 הון נדרש לכושר פירעון 

 2024בדצמבר  31ליום  

 

כולל יישום  
הוראות המעבר  

לתקופת  
 הפריסה 

השפעת הכללה  
של ניכוי  
בתקופת  
 הפריסה 

השפעת שיעור  
הון   50%של 
בתקופת   2רובד 

 הפריסה 

ללא יישום  
הוראות המעבר  

לתקופת  
 הפריסה 

 )מבוקר(  

 מיליוני ש"ח  
סך התחייבויות ביטוח,  

 98,431 (1,585) - 100,016 ( RMלרבות מרווח הסיכון )

 10,472 - 1,035 11,507 בסיסי  1הון רובד 
הון עצמי לעניין הון נדרש  

 14,844 976 953 16,773 לכושר פירעון 

 9,957 - ( 203) 9,754 הון נדרש לכושר פירעון 
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 תנועה בעודף ההון .8

    . תנועה בעודף הון8
 

   

 

הון עצמי  
לעניין הון  

נדרש לכושר 
 רעון יפ

הון נדרש 
לכושר 
פירעון  

(SCR) 
עודף 

 )גרעון( הון 

 )מבוקר(  

 מיליוני ש"ח   
 7,019  9,754  16,773  2025בינואר  1ליום 

 ( 2,132) 203  ( 1,929) נטרול הוראות המעבר לתקופת הפריסה 
ללא יישום הוראות המעבר לתקופת   2024בינואר  1ליום 

 4,887  9,957  14,844  הפריסה

 ( 602) ( 235) ( 837) השפעת פעילות תפעולית )א(
 553  960  1,513  השפעת פעילות כלכלית )ב( 

 318  804  1,122  עסקים חדשים )ג( 
 ( 262) -  ( 262) פעולות הוניות )ד( השפעת 

 752  219  971  2נוסף והון רובד  1השפעת שינויים במס נדחה, הון רובד 
ללא יישום הוראות המעבר לתקופת   2025בדצמבר  31ליום 

 5,646  11,705  17,351  הפריסה

 1,637  ( 491) 1,146  השפעת הוראות המעבר לתקופת הפריסה

 7,283  11,214  18,497   2025בדצמבר  31ליום 
 

 סעיף זה כולל את השפעת:  (א)

 החזוי שהיה גלום ביתרת הפתיחה והיה צפוי להשתחרר בשנת הדיווח; התזרים  .1

 סטיות מהנחות דמוגרפיות ותפעוליות בשנת הדיווח;  .2

 שינוי בכללי רגולציה;  .3

 שינוי בהנחות הדמוגרפיות והתפעוליות ביחס אלו שהיו בשימוש במועד הדוח הקודם; .4

 עדכוני מודל;  .5

שנחתמו בשנת הדוח, ותיקי ביטוח   (NSLTחוזי ביטוח חדשים )ביטוח כללי ובריאות   .6

 בענפים אלו שנרכשו או נמכרו בשנת הדוח; 

 השקעה בנכסים לא מוחשיים; .7

 שינויים אחרים שאינם כלולים בסעיפים האחרים;  .8

 סעיף זה כולל את השפעת הפעילות הכלכלית השוטפת ובכלל זה:  (ב)

 שינויים בשווים של נכסי השקעה;   .1

 SA;שינויים בהון נדרש בגין רכיב סיכון שוק, לרבות שינוי ברכיב התאמה סימטרית  .2

 השפעת האינפלציה;  .3

 השפעת שינויים בעקום ריבית חסרת סיכון לכושר פירעון; .4

שנחתמו בשנת הדוח ותיקי   (SLTחיים ובריאות  (זה כולל את השפעת חוזי ביטוח חדשים  סעיף   (ג)

ביטוח בענפים אלו שנרכשו או נמכרו בשנת הדוח, ללא השפעתם על סיכוני שוק, סיכון צד נגדי  

 וסיכון תפעולי. 
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וכן    2והון רובד    1זה כולל פעולות הוניות, לרבות הנפקה ופדיון של מכשירי הון רובד  סעיף   (ד)

ועד למועד   2025בדצמבר    31כושר פירעון ליום  דיבידנד שהוכרז לאחר מועד פרסום דוח יחס  

 . 2026במרץ   31פרסום הדוח ליום  

 יצוין כי השינויים בוצעו על המאזן הכלכלי. 

 שינויים מהותיים שחלו בעודף ההון 

באפריל    24ביום    ש"ח מיליארדי    1-עודף ההון הושפע לחיוב מגיוס אג"ח סדרה כא' בסך של כ •

 נוסף.  1. אג"ח סדרה כא' הינו מכשיר הון רובד 2025

   – השפעת פעילות תפעולית

במהלך תקופת הדוח חלה עליה טבעית בעודפי ההון וביחס כושר הפירעון של החברה כתוצאה   •

מהתכלות דרישת הון בגין מוצרי ביטוח קיימים בתחומי חיים ובריאות, אשר מביאה להקטנת  

 . (RM)ההון הנדרש לכושר פירעון וכן להקטנת מרווח הסיכון

 עודף ההון הושפע לחיוב כתוצאה מרווחיות חיתומית הנובעת ממכירות בביטוח כללי.  •

  במהלך תקופת הדוח יישמה החברה מחקרים בנושאים שונים, בין היתר מחקר תחלואה, מחקר •

בסיעוד התחייבויות    יומחקר  תמותה  להערכת  המשמשות  ההנחות  על  המשפיעים  ביטולים, 

ובריאות.   חיים  והתחייבויות  ביטוח  סיעוד  ביטוח  בהתחייבויות  מודל  עדכוני  בוצעו  בנוסף, 

הובילו במצטבר לקיטון בעודף ההון וביחס כושר הפירעון הכלכלי  שינויים אלה  מבטיח תשואה.  

 של החברה. 

   -  השפעת פעילות כלכלית

בשווי    עליהל  מה , גר2025בעקום הריבית השקלית הצמודה חסרת הסיכון במהלך שנת    ירידהה •

כללי וביטוח  סיעוד  מוצרי  חיסכון,  במוצרי  הביטוחיות  בשווי  ההתחייבויות  לעליה   ,

ולירידה בדרישות ההון של חלק מהתרחישים הביטוחיים.  ההתחייבויות הפיננסיות של החברה  

לקיטון בעודף    בשווי נכסי חוב. במצטבר, שינויים אלה הובילו   עליה הריבית גרמה ל   ירידתמנגד,  

 .ההון וביחס כושר הפירעון הכלכלי של החברה

והוביל במצטבר לקיטון בעודף ההון וביחס    2.36%-בתקופת הדוח עלה מדד המחירים לצרכן ב •

 כושר הפירעון הכלכלי של החברה. 

עליה בחשיפה  בעיקר בשל  סיכון שוק  בדרישת הון  בתרחיש מניות  במהלך תקופת הדוח חל גידול   •

  עליה ברכיב ההתאמה הסימטריתלמניות סחירות בתיק ההשקעות העצמיות של החברה ועקב  

(SA)   המהווה בסיס לחישוב רכיב ה  125תשואות חיוביות במדד ת"א    לאורבתרחיש וזאת-SA . 

   -עסקים חדשים 

עודפי ההון ויחס כושר פירעון הושפעו לחיוב כתוצאה מעסקים חדשים בביטוח חיים ובריאות,   •

 בעיקר מפוליסות ריסק מוות, הוצאות רפואיות ומחלות קשות.

 

 

 

כי לסדר ביצוע    , אינו מייצג בהכרח את סדר החישוב של הסעיפים השונים. יצויןסדר הסעיפים  

החישובים עשויה להיות השפעה על תוצאות החישוב ברכיבי התנועה בעודף,  אולם לא על התוצאה  

 הסופית של עודף ההון ויחס כושר הפירעון של החברה.  
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 -   דיבידנד

שאישר דירקטוריון החברה    ש"ח  יליונימ  400הון הושפע לרעה מחלוקת דיבידנד בסך  העודף   •

  25שאישר הדירקטוריון ביום    ש"חמיליוני    800ומחלוקת דיבידנד בסך    2025באוגוסט    27ביום  

 לאחר תקופת הדוח.   ,2026במרץ 

השפיע לרעה על עודף    2025בשנת    םשנרש  "חש  יליונימ  62תשלום מבוסס מניות לעובדים בסך   •

 ההון של החברה. 

 -   השפעת הוראות המעבר

לקיטון בעודף ההון וביחס  מיליוני ש"ח הביא   1,416- עדכון הניכוי ל  2025 דצמברב 31נכון ליום   •

 . .ב.א( לעיל1 בסעיףמפורט הסבר לגבי הניכוי  כושר הפירעון הכלכלי של החברה.

 

 ניתוח רגישות לשינויים בגורמי סיכון  .9

להלן מוצגים ניתוחי רגישות של יחס כושר פירעון כלכלי ביחס לגורמי סיכון שונים למועד הדוח,  

בהתחשב בהוראות המעבר בתקופת הפריסה. ניתוח זה מביא לידי ביטוי את השפעות השינוי על  

ההון העצמי, לרבות המגבלות הכמותיות החלות על ההון העצמי ועל ההון הנדרש לכושר פירעון.  

י הרגישות מביאים לידי ביטוי השפעות ישירות בלבד, בהנחה ששאר גורמי הסיכון קבועים  מבחנ

הרגישות   מבחני  אחרים.  סיכון  גורמי  על  נגזרים  שינויים  או  משניות  השפעות  כוללים  ואינם 

 מתייחסים לנכסים והתחייבויות תלויות תשואה ושאינן תלויות תשואה.  

יצוין כי הרגישויות אינה ליניאריות, כך שרגישויות בשיעורים אחרים לא בהכרח ניתנים לחישוב  

 באמצעות אקסטרפולציה פשוטה של מבחני הרגישות המוצגים.  

 

 בדצמבר  31ליום  
 2025 

 )מבוקר(  

השפעה על יחס כושר   
 פירעון כלכלי 

 
 

 ( 14%)                    )א(  נקודות בסיס בריבית חסרת הסיכון 50ירידה בריבית של 
 ( 17%) )ב( בערכם של נכסים הוניים  25%ירידה של  

 ( 15%) )ג(  בשיעור התחלואה 5%עליה של  

 ( 5%) )ג( בשיעור התמותה 5%ירידה של  

 

מבחני הרגישות לריבית כוללים את כל נכסי החוב הרגישים לריבית, סחירים ולא סחירים,   (א

בכלל זה אגרות חוב מיועדות, את נכסי ביטוח משנה ואת ההתחייבויות הביטוחיות, לרבות  

חישוב מחדש של השפעות עקיפות על דמי ניהול משתנים. בחישוב מבחני הרגישות לשינוי  

נקודות בסיס עד    50ת חסרת סיכון חדש, המייצג שינוי מקביל של  בריבית נבנה עקום ריבי 

- וילסון עד לריבית ה- ולאחריו אקסטרפולציית סמית  Last Liquid Point (LLP)-נקודת ה

UFR . 

ועל   (ב הכלכלי  המאזן  על  השפעה  כולל  הוניים,  נכסים  של  בערכם  לירידה  הרגישות  מבחן 

הרגישות,   מבחן  לצורך  הוניים,  נכסים  הנדרש.  ההון  בחישוב  המהותיים  השוק  תרחישי 
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והשקעות   נכס  חברות  השקעה,  קרנות  סחירות,  ולא  סחירות  מניות  היתר  בין  כוללים 

אסטרטגיות. מבחן הרגישות מביא בחשבון גם את ההשפעה על רכיב ההתאמה הסימטרית  

(Symmetric Adjustment.בחישוב ההון הנדרש ) 

מבחני הרגישות בשיעורי תחלואה ובשיעורי התמותה כוללים את כל מוצרי הבריאות והחיים   (ג

 הרגישים לגורמי סיכון אלה. 

 

 מגבלות על חלוקת דיבידנד  .10

לעמוד   ויכולתה  שלה  הפירעון  כושר  להבטחת  איתן  הון  בסיס  להחזיק  היא  החברה  מדיניות 

בהתחייבויותיה למבוטחים, לשמר את יכולת החברה להמשיך את פעילותה העסקית וכדי שתוכל  

חלוקת   לעניין  הנקבעת  והרגולציה  ההון  לדרישות  כפופה  מניותיה. החברה  לבעלי  להניב תשואה 

 דיבידנד. 

 זה, בשלב ונקבעו הון  לניהול כניתוהת  עדכון את החברה דירקטוריון  אישר   2026במרץ    25ביום  

סף   בהוראות בהתחשב מינימאלי, כלכלי פירעון כושר יחס הכוללים דיבידנד,  לחלוקת כללי 

של   הפריסה, כושר  135%בשיעור  ללא פירעון ויחס   בתקופת בהוראות התחשבות מינימאלי, 

 . 118%של  הפריסה, בשיעור

  45%אישר דירקטוריון החברה מדיניות חלוקת דיבידנד בשיעור של לפחות    2026  מרץב  25ביום  

מבוסס   פירעון  כושר  ליחס  המינימאליים  ביעדים  עומדת  ביטוח  הראל  עוד  כל  הכולל  מהרווח 

 .  2סולבנסי 

 

בפעילותה   נועדו הסף כללי מהותית  לפגוע  מבלי  משברים  עם  התמודדות  ביטוח  להראל  לאפשר 

 בכללי תעמוד שהחברה להבטיח  כדי  באמור אין  זאת, ובעמידתה בדרישות ההון החלות עליה. עם 

"המכתב"(,   :)להלן   2017בהתאם למכתב שפרסמה הממונה בחודש אוקטובר  .עת בכל שנקבעו הסף

חברת ביטוח תהיה רשאית לחלק דיבידנד רק אם לאחר ביצוע החלוקה יש לחברה יחס כושר פירעון  

, כשהוא מחושב ללא התחשבות בהוראות  100%לפי משטר כושר פירעון כלכלי בשיעור של לפחות  

לה  המעבר ובכפוף ליעד יחס כושר פירעון שקבע דירקטוריון החברה. היחס האמור יחושב ללא ההק

 שניתנה בגין הפרש מקורי המיוחס לרכישת פעילות של קופות גמל וחברות מנהלות. 

להלן נתונים על יחס כושר פירעון כלכלי של החברה, כשהוא מחושב ללא הוראות המעבר ועל יעד  

יחס כושר פירעון שקבע דירקטוריון החברה בהתייחס ליחס כושר הפירעון המחושב ללא התחשבות  

 בהוראות בתקופת הפריסה, כנדרש במכתב. יחס זה עומד ביחס כושר הפירעון הנדרש על פי המכתב. 
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 ללא יישום הוראות המעבר לתקופת הפריסה:

 

  31ליום 
 דצמברב

2025 

  31ליום 
בדצמבר 

2024 
 )מבוקר(  ( מבוקר) 

 מיליוני ש"ח  

 14,844 17,351 הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון 

 11,705 9,957 (SCRהון נדרש לכושר פירעון )

 4,887 5,646 הון עודף 

 149% 148% יחס כושר פירעון )באחוזים(

השפעת פעולות הוניות מהותיות שהתרחשו בתקופה שבין 
   תאריך החישוב לתאריך פרסום דוח יחס כושר פירעון:

 1,000 - גיוס )פדיון( מכשירי הון )*( 
 15,844 17,351 הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון  

 5,887 5,646 עודף הון 
 159% 148% יחס כושר פירעון  

   עודף ההון לאחר פעולות הוניות ביחס ליעד הדירקטוריון:
 115% 118% יעד יחס כושר הפירעון הכלכלי של הדירקטוריון 

 4,394 3,539 )**( עודף הון ביחס ליעד 
 

מיליארדי ש"ח. אג"ח סדרה כא' הינו   1- החברה גייסה אג"ח סדרה כא' בסך של כ 2025באפריל  24ביום  (*) 

 נוסף   1מכשיר הון רובד 

אישר דירקטוריון הראל ביטוח העלאת כלל הסף לחלוקת דיבידנד בחישוב ללא הוראות    2026במרץ  25-ב (**)

 ש"ח  מיליוני 3,539. עודף ההון ביחס ליעד החדש הינו 118%-ל  115%-המעבר לתקופת הפריסה מ

 
סיבות שהביאו לשינויים מהותיים שחלו לעומת מספרי השוואה בסעיפים מרכזיים,  לפירוט ה
 לעיל.  א2ראו סעיף 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 2026, מאיב  26 
 גיא רוטקופף   תאריך 

יו"ר 

 הדירקטוריון

 ניר כהן 

 מנכ"ל 

 אדוה ענבר 

מנהלת 

 הסיכונים 

 




