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 ןוריוקטרידדוח 

 

 בע"מ מלג פותקו לניהול ברהח - עבהק אבצל החיסכון קרן
 

 ם השינוייתא אטמב "(,וחהד תופקת ":לןלה) 2024 יביונ 30  ביוםמותייסשה דשיםהחו תלשש טוריוןקדיר הדוח

 הברהח "או "הברהח ":ןהלל )מע" ב גמלתפוקו וללניה ברהח - קבעה א לצבסכוןהחי קרן קיס עמצב בקרייםעיה

 ראש 3220 ת לשנברה הח שלא המלתיופקת ה הדוחגם אקור הבידי שכך בתחשב בהרךע נאהו ו זו,פהקותב( "תהמנהל

  .4202 סמרב 72 ביום ברהטוריון החקדיר  ידיעל סוםר לפראוש

 

 דית עני פפה צומידע .8619-"חתשכ הרך, עת ניירוקחו בתודרגכה תיד, עני פפה צומידע םג לל כוטוריוןקדיר הדוח

 ברה הח שלתרכוהע לל וכו"ח הדומועד בברה בחתמקיי שציהמאינפור על ססמבו התיד,הע לגבי יא ודתי בלמידע הינו

 וא תרכוועמ התאו התוצןמ תימהו פןאו בת שונותלהיו תויו עשעלפו בתאו התוצ"ח. הדומועד ל נכוןלה, שת כוונואו

 םלימי תפע הוידי על ידת עפני פה צומידע יליםמכ הקטעים תלזהו ןת נימים,סוימ יםקרמ ב זה.עמידמ תעומתמשה

 מידע י כתכן ייךא כו', וה"/יפוצ צהוקב/הברההח "",בורהס צהקבו/ההבר"הח ",ריכה מעצהוקב/הברההח ":גוןכ

 עמיד לאשר בלו שיחוים שינוילגבי דכונים עסורמ לתיבתחימ  אינהברה החאחרים. יםסוח בניגם יעופ יתיד עני פפהצו

 .תיד עפני פהצו

 
  מיעצה נהוהו ילותהפע תוצאות, לתנההמ חברהה קיעס מצב .1

 

 06,815  תמעול, "חש פיאל 90,416 -ב מותכסה 4202 ביוני 30 ליום ברההח  שליכספ המצב העל דוח בסיםהנכ

 .סחירים חוב סיבנכ עהקהש בולגידמ קרעי בבעהנו, 53.% - כשל ולגיד, 3220 ברמבדצ 31 יום"ח ל שפיאל

, 3022 ברמבדצ 31 וםלי "חש פיאל 887,14 - לאהשוו בה,"ח שפיאל 52,315 -ב תכםסה 4022 יוניב 30 וםלי ההון

 םסיפיננ סים נכגיןב תליליש  הוןקרן טוןקיב קורומ "ח,ש פיאל 447 ל ש סךב וןבה ולגידה ..0%3 -כ של ולגיד

 .חש" פיאל 938 של סךב פהקותמרווח לו "ח,ש פיאל 58 של סךב מכירה,מינים לז

 תקרנו ו גמלתפוקו  שלתלומנה תברומח דרש הנמזערי הההון תדרישו בתמדעו רה החב,4022 ביוני 30 ליום נכון

 תהלמנ ברהמח דרשהנ מזערי מיעצ הון )ל(מג תפווק )סייםפיננ תים שירועל קוחפי התקנות בקבע שנפי כפנסיה,

 (."הנוממה" :ןהלל )סכון וחיטוחבי ,ןההו ק שועל ממונה התיוהנחוב 2120-התשע"ב , פנסיה(קרן או גמל תופק של

 תמו ההשתלקרןמ ול ניהמימד תסו ההכנמותכסה 3022 ת שנושל 4220 ת שנשל ניםאשוהר החודשים תבשש

 ימדב ולהגיד. 11% -כ של ולגיד. מהאת בהח, ש"פילא 79,06   שלסךול "חש פיאל ,4766  של סךל ברההח ולשבניה

   .קרןב אהתשו  ורווחיטו נתיובירה ח צביקבע, הליםמנוסים הכף הנק בהיולמגיד בענו ולהניה

  .לןלה 2 סעיף אהר קרןה סינכ קףהי לגבי סףמידע נו
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  תלהמנה רהחבה ידי על ליםהמנוה הנכסים יקףה  .2

 :3202 ברמבדצ 31 יוםול 3022-ו 4022 ביוני 30 מיםלי נכון ,ברהדי הח יעל הליםמנוה ,טו נסים הנכקףט הילהלן פירו

 

 םליהמנוה טו,נ סיםהנכ קףיה לס ביח"ח,ש ליוניימ 412 -כ  שלסךב גדל 4202 ביוני 30 ליום הליםמנוה ,טונ סיםהנכ קףהי

 ,קרןב תחיובי אהתשומ ותביטו חיו נהבירצמ נבע ,טו נסים הנכקףבהי ולהגיד ..5%6 - כשל ולגיד, 3202 ברמבדצ 31 יוםל

  ת הדוח.ופקתב

 

 הדוח תופקתב קרןה הגאה שהשיתשוה

 
 

 

 

  

  

     

 ("ח שלפיא), נטו  נכסיםיקףה  
רספמ 

 אוצר
 םולי 

2024 ניובי 30
 םולי

2023 ניובי 30
 םולי

   לוסלמ הםש 2023 רבצמדב 31

 4,803,032 4,836,293 4,734,661 ילל כקבעה אלצב סכוןהחי קרן 438

 202,180 198,176 163,680 תמניו אלל "חגא ולמסל קבעה אלצב סכוןהחי קרן 1410

 762,616 750,113 814,847 תמניו קבעה אלצב סכוןהחי קרן 1411
 S&P 995,707 268,306 531,551 דדמ קהמח קבעה אלצב סכוןהחי קרן 13649
 2,729 1,917 4,969 תמוקיי ולמסל קבעה אלצב סכוןהחי קרן 14274

 6,302,108 6,054,805 6,713,864 סה"כ 

 מספר
 לוהמסל שם צרוא

 
 
 

 תילנימונ הואשת
 יםשודלח ווטבר

4022 ינוי - וארני
  םיזובאח

  4.60 ילל כקבעה אלצב סכוןהחי קרן 438

  0.48 תמניו אלל "חגא ולמסל קבעה אלצב סכוןהחי קרן 1410

  7.82 תמניו קבעה אלצב סכוןהחי קרן 1411

  S&P 19.47 דדמ קהמח קבעה אלצב סכוןהחי קרן 13649

  2.06 תמוקיי ולמסל קבעה אלצב סכוןהחי קרן 14274
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  רןהק ודותא מרוכז מידע .3

 *ותלמתהשלקרן הכז רוידע ממ 3.1

 :ברהחדי ה יעל תהלמנות המוההשתל קרן בורע תוניםונ מידע לןלה
 

 
 
 

 ליםילא פע יתיםידע בדבר עממ 3.2
 

 תוראי) ל(מג תפוקו )סייםפיננ תים שירועל קוחפי התוקנת בתםדרג כהקשר קיתמנו תיםמי עברבד מידע לןלה
  פה.קות סוףנכון ל הינה קשר קתמנו תדרגה .2012- התשע"בטבים(,מו ותיםמיע

 תימ"ע דרהג ההתמיע העל לה חא ל שבהם בשנהיםקחל גם ללוכו תייםשנ במונחים גמוצ ולהניה מי ד שיעור *
 טבים(,מו ותיםמי עתוראי )ל(מג תפוקו )סייםפיננ תיםשירו על קוחפי התקנות פי על] תק" נומו עקשרשה

  .[1220-התשע"ב

 תומהשתל ןקר 

 2023 ברמדצב 31 2320 ינויב 30 2420 ינויב 30 
 :("חש יפאל )בונט ,יםלהונמ יםנכס

 2,862,788 2,690,387 3,079,652 םיילפע
 3,439,320 3,364,418 3,634,212 םליעיא פל

 6,302,108 6,054,805 6,713,864 ה"כס
    
 :"ח(ש יפאל )ביםיתוצאת יםנותנ
 66,239 38,231 25,664 ם חדשיטרפים מצבורתים עמשונ וליםמג מיד
 551,663 267,644 310,466 וליםמג מימד וליםקבת
 7,533 6,543 4,144 מייםעד פמולים חג מימד וליםקבת

 173,380 105,384 60,297 קרןבירה לת צברוהע
 216,148 108,499 185,871 קרןמה בירהת צברוהע

 465,957 295,970 175,791 תפדיונו
 536,643 363,719 402,655 הופקתת לאוהוצ על תסו הכנדףעו
    
 :ח(ש" יפאל )ים מנכסוגבנש הולינ ימד

 12,545 6,156 6,780 םלייפע אול יםילפע
    

 :ם(יזובאח ,יםיתנש יםנחומ )בים מנכסוגבנש צעוממ הולינ ימ דורשיע
 0.18 0.18 0.18 םיילפע

 0.23 0.23 0.23 םליעיא פל

    .וי חסןר בקםתימיהע ר מספלמידע ע ה *

    
 2023 ברמדצב 31 2320 ינויב 30 2420 ינויב 30 תומהשתל ןקר

 :קשר יקתונמ תונוחשב
 1,637 1,494 1,806 תוונבשר חמספ

 21,796 15,992 30,875 ("חש באלפי) טונ ,םנוהלי מםסינכ
 64 25 41 ("חש ילפם )באסינכ מוגבהול שנני מיד

 0.29 0.32 0.27  *(םוזיבאח) םסינכ מוגבוצע שנממ הולני מיד שיעור
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  להוראות הדיןהתאםל ביהוהנמי י דורשיע 3.3

 :הלית עלו הדין החתאורלהו אםת בהתלגבו ברהת החאישרש ולהניה מי דיעורי שלןלה

 

 תומהשתל תונקר
 4022 ינוי ד עוארני הופקת ליתנש ורשיע

 3022 תנשול 3220-ו

 םסיכמנ  %2 םפעילי

  :םא פעיליל

 םסימנכ  .%30 רש קיתקומנ
 םסיכמנ  %2 ראח
  

 רןבק חלוש ינוייםוש ויותתחהתפ ניתוח 3.4
 

 של יעורבש לווגד "ח,ש ליוניימ ,1476 -כ של סךל מותכסה, 4220 ביוני 30 ליום תיםימהע בור עיםהלמנוה סיםהנכ

 ..5%6 של יעורבש סיםהנכ לוגד, 3202 ברמבדצ 31 ליום ס ביח.קדתאש להקבימתקופה הה תמעול 10.9% -כ

 ינביו 30 ליום .54% -כ נויה( יםילפע אהלו יליםפע)ה תיםמיהע יסנכ סך ךתומ יליםפע אהל םתימיהע סינכ סיח

 .%55 -כ ,3202 ברמבדצ 31 ליוםו %65 -כ , 3202

  לוגיד "ח,ש ליוניימ 5.103 - כ שלסך לוליםמגה מידמ וליםקבת מותכסה, 4202 ת שנלש אשונים הרהחודשים תבשש

 .קדתאש להקבימה פהקותה תמעול 16.0% -כ של

 הששי של פהקותל ."ח שונילימי 65.12 -לכ תכםסוה ליישל היה הדוח תופקתב רה החבולשבניה קרןל טונ ניוד

 יילשל טונ ניוד 3202 תובשנ ,"חש ונייילמ .13 - כ שלךסב ליליש טו נניוד ,3202 ביוני 30  ביוםמהתייס שהחודשים

 ."חש ניליומי 842. - כך שלסב

  של בשיעור טוןקי "ח. שליונימי 85.17 -כ של סךל הדוח תופקתב ומתכס הרה החבול שבניהקרןב תפדיונו

   קד.תאש להקבימתקופה הה תמעול 41%-כ

 ח" שליונימי .26   שלסך תמעול "ח, שליונימי .86 - כ שלךס למותכסה ,הדוח תופקתב תיםמיהעמ נגבו שולהניה מיד

 .10.1% של ולגיד קד,תאש להקבימ פהקותב

 םיתמילע .%230-ו יםילפע תיםמילע 10.8%  שלשיעור על מד ע,הדוח תופקתב ,סיםכמנ צעמומ הולהניה מיד שיעור

 .קדתאש להקבימ פהקותב סיםמנכ צעמומהניהול ה מי דעורהה לשי ז, והינויםילפע אינםש

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 



  -קרן החיסכון לצבא הקבע 
  חברה לניהול קופות גמל בע"מ

 

7 

 

 

   דין הוראות .4

 ומספורר שא ,ברההח של יםפיסהכ תהדוחו על שלכהה ליעב קרייםעיה הדין תאווהור ייםקהחו דריםסהה תתמצי לןלה

 חינהמב ברה החתלויפע על  השלכהתלהיו עשויה לוא תאו להור.זה דוח סוםפר מועדל עד - אחריה או הדוח תופקתב

 ת.ליעוותפ תמיכוני ת,קיסע

 היקחק 4.1

 תימשר ליעסי לטרהמ ב,4022-שפ"דתה הנסהכ מס תדוק פןוקית לקו חרסםופ 2420 ילויב 25 וםיב 4.1.1

 תטבוה רכילצ כי, תרהי בין, קבענ קוןתיה תגרסמב ני.טחו הבימצב ה נוכחגםו ז ובניאייםמעצ האיםלומיה

 סמה תשנ סוףל ועד 3220 ברטוקאוב 7 מיום להח, לשהיכ פהקות, איםלומיב תשיר אשר אימעצ בד,בל מס

 גמל תופקל או תמוההשתל קרןל קדוופה אשר כספיםב תאולר סדימוה וףגמה קשלב אירש היהי, 3220

 או בן בורע גם צעתבלה תוכל זו להעופ; 3220 תשנ מהלךב קדוופה אשר כספיםכ 4220 תשנ מהלךב קצבהל

 .איםלומי תמשר שלת /אימעצ גזו בת

 

 תומסגרב, 4022 -שפ"דתה (13 'מס ןוקית )תויהפרט תנהג קולח ןוקית סםורפ, 2024 וסטוגבא 14 וםיב 4.1.2

 ללותכ שכך י"איש מידע "תדרג ה הורחבהתר, הי בין ,1981- אתשמ"ה ת,טיו הפרתגנ הק חותאוהור וקנתו

 תוגיש רעל במידע "תדרג ה הורחבה וכןקיף, עוא  ישירפןאו ב,בירס אמץמ באדם  של זיהויאפשרמ המידע כל

 ומ כ ועוד.טרימו בימידע ,תמיני  נטייהאדם, של או מוצת,טיוליפו תטיו נתאודו עמיד גם ילתכ שכך דת"מיוח

 תלו יכותא תתיומשמע תקומחז התמכויוס קובע קוןתי הסף, בנוע.מיד מאגרי שום לר החובהמה צומצכן,

 ,ק נזת הוכחאל ליצוייםפ ילטלה תול היכתבו לרת,טיוהפר תגנלה ת הרשולש ענישה והפהאכי ההפיקוח,

 ןגי בפייםס כיםמעיצו ת הטל וכןת,ליולי פתוקיר חוע וביצתלימנה פהאכי תלועו פקיים לתמכוס תיעקב

 .קון(תי בטיםמפורים הג חריט)למע מוסו פרמיום שנה קוןתית הילתח ת.ת שונוהפרו

 

 חוזרים 4.2

 ןעניי ללליםכ עקובה ,ןוקית - גמל תופוק בהעקשה ימסלול וניינ שעחוזר סםורפ 2022 ברמבספט 28 וםיב 4.2.1

 לו. שבניהוטוחי בתפוקו אינן ש חייםחטו ביתסוליפו וב גמלתפוקו בהללנ אירש סדימו  שגוףעהק השלילוסמ

 יללוסמ זה ללכוב סכון, חימוצרי בהללנ תןישנ מחיםתמ עהק השלילוסמ של מהרשי עהקבנ תר, היבין

 סחירים, סיםבנכ מחיםתמ העהק השלילוסמ (,תניםמש וא ועיםקב ול ניהמיבד )טיביקא ולניה בעהקהש

 תרגסמ ב,סףבנו ת.מוקיי וא אמונה לי לכלאםת בההליםמנו העהק השלילוסמו דדיםמ קביעו עהק השלילוסמ

 םדדימ קבעו העקהש ולמסלו סחיר משולב עהקהש ולמסל יעהצל יחויבו דייםסמוה ופיםגה  כי,קבע נזרהחו

  עה.קלהש ת גמלפוקו ותמו השתלקרן ט למעהגמל תפוקוב מישג

 סויכנ זרהחו תואהור כי קובעה, גמל תוופקב הקעשה ימסלול לחוזר ןוקית רסםופ 2022 ברמדצב 20 וםיב

 העקהש ולמסלו סחיר משולב ההשקע ולמסל וליהנ תמחייבוה תאו ההורטמע ל,4022 ארבינו 1 ביום קףתול

 ה השקעלילוסמ קיםלה סדימו לגוף תאפשרו תנהכן ניו 2023 ארבינו 1  ביוםףקתול סונכנ אשר דדיםמ קבעו

 משיךלה סדייםומ הפייםגו לתאפשרמ האה הורפהס נו כן,מו כ.2023 ארבינו 1 מיום חל היתביבס ותמוקיי

  ם.יטרפ למצ סגוריםתלהיו משיכו יבה הם לקצת גמלפוקוכשב ליים,ל הכוליםמסלת הא הללנ

 ר חוז שלתוילתח מועד יכ קובעה, גמל תוופקב הקעשה ימסלול לחוזר ןוקית רסםופ 2023 רובקטובא 23 וםיב

 תרז הכנוכח נהה מוראכ חייההד (.2024 ארובינ 1 קוםמ)ב 4022 ליביו 1 יום ליידחה עהק השלילוסמ

ם סכיהחו בורי צ שלקושי ה נוכחן וכ חירוםתתכונמ בעליםפו סדייםמו הופיםג שה הבנהתוךמ ומלחמה,ה

 .הזו ת בעלהם שסיוניפנ הסכוןלחי גע בנותטוחלקבל הל
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 עהקההש לילוסמ תמרשי תא תקובעה ,ןוקית - הקעשה ימסלול תמיש רהמורספ 2420 ילבאפר 17 וםיב

 היפחש עם ח"אג משולבי עהקהש לילוסמ פוסותו המההרשי תמסגרב. הללנ אירש סדימו שגוף תדכנעומה

, כך דכנהעו דיםמד קביעו לילוסמ  שלעהקההש תמדיניו ,סףבנו. ולמסלה סיכמנ 25% עד - תמניול תגבלמו

 אינם שדדיםמ לושה בשתפחו הולכל דד,מ ביקעו כשיריםמ תעואמצ בקבויע ולמסל הסי נכאר, הששבין

 ל.לוסמ הסימנכ 50% על להיע אול 10%-מ תפח יא לםדדיממה דאח  כלאחר קב המע שיעורראש כמים,דו

 תקנוניתה עהקההש תמדיניוו תדכנעומ העהק ההשלילוסמ תממרשי סרהו מישג תמחהמ ולמסל, כן מוכ

 ה.דכנעו ח"גאו איאשר לילוסמב

 

 יקהחקוטות טי 4.3

 קהחו כירתז תמסגרב, 2024 - "דשפתה ,הנסהכ מס תודקן פוקיתק לור חיתזכ רסםופ 4220 יביול 7 וםיב 4.3.1

 עגי שהמי גביול ונה,אש הרקדההפ המועדמ םשני 6 תום פניל - תמו השתלקרןמ יםכספ משוך לאפשר לצעמו

 תמסגרב לי.שו הסמ ה שיעורילו שיחולימב – אשונה הרקדההפ המועדמ שנים 3 תום פני ל פרישהילגל

 עו שבוצתקדופמה עים הנובילים נזא לכספים תמו השתלקרןמ משוך שיתמיע  כיע,קבו לצעמו קהחו כירתז

 ל שירבמ  בשיעורסמ ב יחויבאחרים( ווחים ורתריבי מדה,הצ  הפרשיתרבו)ל 2024 אימב 31 -ה ליום עד

 פהקות לרובק משיכה המועד ש ככלאשר כ,.5%7  שלרבימ סמ ב פרישהילגל יעג שהתמי עלגבי ו,%15

, כן מוכ. קהחו כירתזב טמפורכ תר, יומוך ניה יהול שיחסמ ה שיעורס,ממ טורה פמשיכה לבדין עהקבוה

 תקדוהפ על ולתח מוראכ אהיו, 2024 ברמדצב 31 -ה ליום עד היהת תצעמוה אהרההו תולתח כי צעמו

 תורב חתמלחמ אור לת הביקימש ליעסי להינה עה השתא הורתטרמ .2024 אימב 31 - היום עד עושבוצ

 ל.רזב

 

 התמסגרב, 4220-שפ"דתה (16 ןוקית )תויגוייצ תונבעות קו חתצעה תוטי טהמורספ 4220 יביול 22 וםיב 4.3.2

 ענהתוב אשראו לבבו ולקלש דרשיי טהמשפ תבי תםאו וליםקשי תמרשי תיעקב :מןק כדלתר,בין הי ע,קבנ

 מכוח עהתבי תלועי תהוספ ; טווחרוךא  חוזהת הפרא היתהיל שעת,הלמנ ברה חאו טחמב  כנגדתגיייצו

 תקשוב תגשה פןאו דכוןע ;תגיייצו ענהתוב אישור לקשה בגישלה היה יתן נימכוחן תטיו הפרתגנ הקחו

   ל.ול הכעהתביכום הס ציון אלל גשויו לואש כך תגיוענה ייצתוב אישורל

 תפעתו  עםתדומודתלה ענהמ תת לתםטרמ שטניים פרדריםס הספרמ תללו כקהחו תצעה תטטיו  כן,מוכ

 הקש הבתגשלה קדיםמ איתנכ תמקדמו פניה ת חובולתח  בהםקריםמ  שלמהרשי גוןעי : ובהםק,סר הליכי

 ;תדרילנק  בשנהגישלה אי רשתובע שתגיויצו יתענותוב אישור לתקשו הבספרמ תגבלה ;תגיו ייצהענתובל

 ולמג תיל של;אם הספק חומכוח תגיייצו נהתובע אישור לקשהבב יצוייםלפ סעד תןמ לתקשו באפשר לאל

 רסד בהמותייס המהעצ ענהתוב האו אישורל קשה הב בהםקריםמ בגיייצו תובע או קשמב לטרחה כרוש

 רסבו ט המשפתי בקריםמ בגיייצו תובע או שקמב על תאוהוצ ת להטלתאפשרו תןמ ;יפיצו אלל פשרה

  תום לב. סר בחוהלתנך הלישהה
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  החברה של יתללככ והמקר יבהבסב ויותתחהתפ .5
 

 טיליוהפ לי, הכלכמצבמה והון הק בשותגומוש התאותשומה תימהו פןאו בתעומושפ הברהח  שלתלועיהפ תאותוצ

 תוילפע על יעים משפאשר ת,ליכלכ-קרומ הביבהס בכזייםמר המיםלגור תסו התייחלןלה לם.עו ובארץ בביטחוניוה

 : ברההח

  לילכ 5.1

 אהבהשוו רתיו טיאי קצבב כי עם, מוחלצ משיכהה לםעוב תליהכלכ תלויפעה 4220 תשנ של השני עוןרבה מהלךב

  לצמוח. משיךה ימולהע סחרוה, קודםה עוןרבל

 רמספ אינו ר.טיאי קצבב כי אם ת,מדינומה כר ניקחלב עוןרבה מהלךב תןמתלה שיכהמה ולם בעציהפלאינ התביבס

 יתגדרוה יטאי היהי רדהההו איתווש גישוהד תםרבימ פה,אירוב מיוחד בתריבי התא תיםפחימ םכזיימר קיםבנ

 .והההגב יהלצנפאיה אורל שינוי אלל תריביה את תירהו זירכמה קהבנ "בארהב. משךבה

 

  ליראישה שקבמ ויותתחהתפ 5.2

 %3.17 - לאה בהשוותתיעוממש טהא ה,2420 ת שנשל שני העוןרבב .%21  שלתי שניעור בשמח צראל בישתוצרה

 עהיצ תגבלמ בלהק הלצד ובדיםעו לקושבבי ולהגיד רקע על אוששתלה משיךמ הבודהע קשו אשון. הרעוןרבב

  העבודה.

 

 תהמניו שוק 5.3

 8%  שליהלי עתבהובל 3% -ב לה ע דולריים(במונחים טוברו )מיולהע IMSC דדמ 4022 תשנ  שלני השעוןרבה מהלךב

 אהתשו מורש יליםמובה דדיםמה ראלביש. 5% -ב להע רריםעותמה קיםלשוו ילבקמה דמדוה, קסדאהנ דדמב

 .(13% -בכ ירד 90-"את דדמ) 4%-ב ירד 125 א ת"דדמ אשרכ תליליש

 

 בהחו איגרות שוק 5.4

 ולמ תתיוממשל ה"חגא דדמב .8%1  שלרידה יעם .%60 -ב ירד לי כל"חגא דדמ 2024 תשנ  של השניעוןרבה מהלךב

 .קונצרני "חגא דדמב 10.% ת שלמזערי לייהע

 

 תנאמנו קרנות 5.5

 12 -כ של סגיו עם "ח,ש רדאלימי 15 - כ שלטו נסיגיו מו רשתמנוא הנתקרנו 4220 תשנ  של השניעוןרבה מהלךב

 ל.ו" בחתמחותמת הקרנוב "חש רדאלימי .34 - כסים שלגיו ותפיוס הכתקרנוב "חש רדאלימי

 

 סל קרנות 5.6

 .73- כ שלסגיו ת בהובל,"חש רדאלימי .12 - כ שלטו נסיםגיו מו רש הסלתקרנו 2024 תשנ של השני עוןרבה מהלךב

 תקרנוב "חש רדאלימי .31 - כל שת פדיונועל תר הי ביןיצו שפ"ל בחותמניו בתמחותמ התקרנוב "חש רדאלימי

 .ראל בישתמניו בתמחותמה



  -קרן החיסכון לצבא הקבע 
  חברה לניהול קופות גמל בע"מ

 

10 

 

 

 "חהמט שוק 5.7

 למו 1% של תפיחו  עםל,א ישרק בנ שלתעוטבמ ה סלולמ 1% -בכ לש נחהשקל 4022 תשנ של  השניעוןרבה מהלךב

 .פניהי היין ולמ 4% ף שלסוי יר לצדול הדולמ 2% - ואירוה

 

 הלציאינפ 5.8

 .%61 - בברטבמצ לה ערכןלצ מחירים הדדמ מאי(, דדמ) 2420 תשנ  שלני השעוןרב הוףס באחרון הוע הידדדמ היפ על

 .םאחרוניה החודשים 12 -ב .%82 -וב עוןרבך ההלמב

 

 לראיש נקב יתריב 5.9

 ..%54 על א שינוילל תריבי התרה, נו2024 תילתח בתריבי התא תפחיאל ה ישרק שבנאחרל

 

 ח דו האריךר תאחל אירועים5.10 

 ק הבנתדכנועומ התזיותח ב שינוי.אלל תריבי התא וב שתיר הוראל ישקבנ 2024 תשנ של לישי השעוןרב התילתחב

 צעמא במהסשפור) 2402 לייו דשחו בציהלנפאי ה.2520 תשנב .%24 -ו השנה .%51 של תר יותטיאי יחהמ צפהצו

 תממר ראל יש שלאיאשר הגדירו תא 4220 טסגואו ודשח בדה הורי'יץ פגדירו התסוכנו ..%23 - לתהעל (4220 טסגואו

A+מה של לר A תלילי שגרו דיתתחזי עם. 
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: הבאות הפעולות החברה מצד ננקטו במשק הכלכליות ההתפתחויות לאור  

 

 

 

 

 
 

 

 תיאור פעולות החברה נושא

במדד המחירים השינוי 

לצרכן, התפתחויות 

האינפלציה והגורמים 

 להשפעה על עליית המדד

)מדד מאי(, מדד המחירים  2024 שנת על פי המדד הידוע האחרון בסוף הרבעון השני של

החודשים האחרונים עד  12 -ב 2.8% -במהלך הרבעון השני וב 1.6% -לצרכן עלה במצטבר ב

 במרבית המוצרים חלה עליה קלה בשיעור החשיפה לנכסים צמודי מדד. מאי.

מול סל המטבעות של בנק ישראל,  1% -השקל נחלש בכ 2024 שנת במהלך הרבעון השני של שער החליפין של השקל

 החטיבה . מול היין היפני 4%מול הדולר לצד ייסוף של  2% -מול האירו ו 1%עם פיחות של 

 ."ללחו החשיפה הגדלה לנוכח"ח למט החשיפה את מעט הגדילה

, מאז הריבית נותרה ללא שינוי 2024 שנת לאחר שבנק ישראל הפחית את הריבית בתחילת התפתחות שעורי ריבית

 . במרבית המסלולים מ"במחחל שינוי מהותי  לאהרבעון  במהלך. 4.5%על 

 -העולמי )ברוטו במונחים דולריים( עלה ב MSCI מדד 2024 שנת במהלך הרבעון השני של שוק המניות

 -במדד הנאסדק, והמדד המקביל לשווקים המתעוררים עלה ב 8%בהובלת עלייה של  3%

. 4% -ירד ב 125בישראל המדדים המובילים רשמו תשואה שלילית כאשר מדד ת"א  .5%

בכלל והחשיפה למניות סחירות  סחירות למניות החשיפה קטנה השני הרבעון במהלך

 בישראל בפרט.

במדד  1.8%עם ירידה של  0.6% -מדד אג"ח כללי ירד ב 2024 שנת במהלך הרבעון השני של אג"ח קונצרני ומוצרי חוב

הרבעון השני  במהלךבמדד אג"ח קונצרני.  0.1%אג"ח הממשלתיות מול עלייה מזערית של 

 .ומוצרי חוב קונצרני לאגחבוצע שינוי מהותי בחשיפה  לא

מדדיםמוצרי  חטיבת ההשקעות ממשיכה להשקיע במוצרי מדדים לצורך גיוון תיק ההשקעות ויעילות   

 רבה ביכולת לשינוי הרכב ההשקעות באמצעות נכסים אלו.

נכסים נגזרים לרבות 

אופציות על מדד מעו"ף, 

 שקל/דולר, חוזים עתידיים

נזילות  וסחירות הגנה,  חטיבת ההשקעות ממשיכה להשקיע באפיקים אלו לצורך פישוט,

באפיקי מדד מחירים לצרכן אפיקי מניות והגנות מט"ח לפי הנחיות ועדת השקעות וכפוף 

 ליתרונות למול עבודה בנכס הבסיס.

השקעות בנכסים 

אלטרנטיביים, לרבות נדל"ן, 

 תשתיות והשקעות פרטיות

הן באופן אבסולוטי והן כאחוז  ,החשיפה לאפיק זה לשמור על חטיבת ההשקעות ממשיכה 

במטרה לגוון את הרכב הנכסים של התיק להשיג תשואה גבוהה  ,חשיפה מתיקי העמיתים

יותר למול נכסים סחירים באותה רמת סיכון תוך שימת דגש על ייזום נדלן למגורים 

 בחו"ל.  out  buy  בישראל וקרנות
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 העסקית ובסביבתה המנהלת החברה בפעילות והתפתחויות אירועים, מגמות .6

 רפורמת מסלולי השקעה  -שינויים בתקנון  6.1

 4.2על פי הוראות הממונה החדשות )חוזר מסלולי השקעה בקופות גמל ורשימת מסלולי השקעה( כמפורט בסעיף 

 מסלולי ההשקעה המתמחים שרשאי גוף מוסדי לנהל.  התעדכנו 2024ביולי  1לעיל, החל מיום 

 התאמות במסלולי ההשקעה הקיימים. ביצעהבהתאם לכך, החברה המנהלת 

 וכן ההתאמות הנדרשות בתקנון קרן ההשתלמות.  ,עדכוניםהידי הממונה -אושרו על  2024בחודש יוני 

 . 2024ביולי  1ביום  נכנסו לתוקףידי הממונה ואשר -להלן השינויים העיקריים שאושרו על

 העדכון 01/07/2024מסלול אחרי  01/07/2024מסלול לפני 

 שינוי שם ומדיניות השקעה אשראי ואג"ח אג"ח ללא מניות

 חדשהקמת מסלול  כספי )שקלי(  -

 הקמת מסלול חדש מניות סחיר -

 הקמת מסלול חדש משולב סחיר -

 הקמת מסלול חדש עוקב מדדים גמיש -

 הקמת מסלול חדש עוקב מדדי מניות -

 

 )"המלחמה"(  ברזל חרבות מלחמת 6.2

בדבר  ,2023בדצמבר  31לדוח התקופתי של החברה ליום  "בפרק "דוח הדירקטוריון 4.2סעיף בהמשך למתואר ב

 ,בפרט החברהעל פעילות המשק הישראלי בכלל ועל הפעילות העסקית ותוצאות הפעילות של  המלחמה השלכות

הנכסים  סךת בעקבות המלחמה על מהותיקיימת השפעה  לא ,הכספיים ותדוחהמועד פרסום ל סמוךנכון ל

 .על ידי החברההמנוהלים 

אינן ודאיות  החברהבדבר ההשלכות האפשריות של המלחמה על פעילותה של הנהלת החברה כי הערכות  ,יודגש

. הערכות אלה עשויות שלא זה בשלב נהלת החברהה ידיעת מיטב על. הערכות אלה מבוססות החברהואינן בשליטת 

 להתממש, כולן או חלקן, או להתממש באופן שונה, לרבות באופן שונה מהותי, מכפי שנצפה.

לא ניתן בשלב זה להעריך את היקף ו מתגלגל באירוע מדובר, זאת לאורלצפות את משך המלחמה. לא ניתן  זה בשלב

 .ועל תוצאותיה החברהההשפעה המלא של המלחמה על 

 

 

 העיקריים ויעדיה החברה של העסקית האסטרטגיה תיאור .7

 .2023 לשנת החברה של התאגיד עסקי תיאור לדוח 3.13 סעיף ראה, זה לעניין

 

 
 

   הלב תשומת את החשבון רואה הפנה שאליהם נושאים .8

 ,ל"הנ"מבלי לסייג את מסקנתנו  כי המנהלת החברה שלהדוחות הכספיים ביניים  על בדוח סקירהרואה החשבון ציין 

 ."תלויות להתחייבויות חשיפה בדבר ביניים הכספיים לדוחות 10 בביאור לאמור הלב תשומת את מפנים אנו

 

 

 



  -קרן החיסכון לצבא הקבע 
  חברה לניהול קופות גמל בע"מ

 

13 

 

 
 

 דיווח על פנימית ובקרה גילוי לגבי ונהלים בקרות .9

 :הגילוי לגבי ונהלים בקרות

הנהלת הגוף המוסדי, בשיתוף עם המנכ"ל וסמנכ"ל הכספים של הגוף המוסדי, העריכו לתום התקופה המכוסה בדוח 

זה את האפקטיביות של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי של הגוף המוסדי. על בסיס הערכה זו, מנכ"ל הגוף המוסדי 

"ל הכספים הסיקו כי לתום תקופה זו הבקרות והנהלים לגבי הגילוי של הגוף המוסדי הנן אפקטיביות על מנת וסמנכ

לרשום, לעבד, לסכם ולדווח על המידע שהגוף המוסדי נדרש לגלות בדוח הרבעוני בהתאם להוראות הדין והוראות 

 אות אלו.הדיווח שקבע הממונה על שוק ההון, ביטוח וחסכון ובמועד שנקבע בהור

 

 :כספי דיווח על פנימית בקרה

לא אירע כל שינוי בבקרה הפנימית של הגוף המוסדי על דיווח כספי אשר  2024 ביוני 30במהלך הרבעון המסתיים ביום 

 .השפיע באופן מהותי, או סביר שצפוי להשפיע באופן מהותי, על הבקרה הפנימית של הגוף המוסדי על דיווח כספי
 

 

 

 

 

 

 

 "למנכדודי ליידנר,                     דירקטוריוןהיו"ר , ניר כהן             
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  חברה לניהול קופות גמל בע"מ -קרן החיסכון לצבא הקבע 

 

 

 (ertificationcהצהרה )

 :כי מצהיר ,ליידנר דודי, אני

 החברה)להלן: " חברה לניהול קופות גמל בע"מ -הקבע  אלצבהחיסכון  קרןאת הדוח הרבעוני של  סקרתי .1
 ."(הדוח)להלן: " 2024 ביוני 30שהסתיים ביום  לרבעון "(המנהלת

 מהותית עובדה של מצג בו חסר ולא מהותית עובדה של נכון לא מצג כל כולל איננו הדוח, ידיעתי על בהתבסס .2

 לתקופה בהתייחס מטעים יהיו לא, מצגים אותם נכללו בהן הנסיבות לאור, בו שנכללו שהמצגים כדי הנחוץ

 .בדוח המכוסה

 מכל, נאות באופן משקפים בדוח הכלול אחר כספי ומידע הרבעוניים הכספיים הדוחות, ידיעתי על בהתבסס .3

 של המזומנים ותזרימי העצמי בהון השינויים, הפעולות תוצאות, הכספי המצב את, המהותיות הבחינות

 .בדוח המכוסים ולתקופות למועדים המנהלת החברה

 לגבי ונהלים בקרות של ולקיומם לקביעתם אחראים זו הצהרה המצהירים המנהלת בחברה ואחרים אני .4

 -וכן; המנהלת החברה של 1ולבקרה הפנימית על דיווח כספי 1הגילוי

בקרות ונהלים כאלה, או גרמנו לקביעתם תחת פיקוחנו של בקרות ונהלים כאלה, המיועדים  קבענו (א)

להבטיח שמידע מהותי המתייחס לחברה המנהלת, מובא לידיעתנו על ידי אחרים בחברה המנהלת, בפרט 

 במהלך תקופת ההכנה של הדוח;  

 לספק המיועדת, כספי דיווח על פנימית בקרה קביעת על פיקחנו או, כספי דיווח על פנימית בקרה ענוקב (ב)

 להוראות בהתאם ערוכים הכספיים שהדוחות ולכך הכספי הדיווח מהימנות לגבי ביטחון של סבירה מידה

 ;ההון שוק על הממונה

 מסקנותינו את והצגנו המנהלת החברה של הגילוי לגבי והנהלים הבקרות של האפקטיביות את הערכנו (ג)

 על בהתבסס בדוח המכוסה התקופה לתום, הגילוי לגבי והנהלים הבקרות של האפקטיביות לגבי

 -וכן; הערכתנו

 שהשפיע זה ברבעון שאירע כספי דיווח על המנהלת החברה של הפנימית בבקרה שינוי כל בדוח גילינו (ד)

 דיווח על המנהלת החברה של הפנימית הבקרה על, מהותי באופן להשפיע שצפוי סביר או, מהותי באופן

 -וכן. כספי

 ולוועדת לדירקטוריון, המבקר החשבון לרואה גילינו זו הצהרה המצהירים המנהלת בחברה ואחרים אני .5

 הפנימית הבקרה לגבי ביותר העדכנית הערכתנו על בהתבסס, המנהלת החברה של הדירקטוריון של הביקורת

 :כספי דיווח על

כל הליקויים המשמעותיים והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של הבקרה הפנימית על  את (א)

דיווח כספי, אשר סביר שצפויים לפגוע ביכולתה של החברה המנהלת לרשום, לעבד, לסכם ולדווח על 

  -מידע כספי; וכן

 להם שיש אחרים ובדיםע מעורבים או ההנהלה מעורבת בה, מהותית שאינה ובין מהותית בין, תרמית כל (ב)

 .כספי דיווח על המנהלת החברה של הפנימית בבקרה משמעותי תפקיד

 

 .דין כל פי על, אחר אדם כל מאחריות או מאחריותי לגרוע כדי לעיל באמור אין
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 "למנכ, ליידנר דודי                                                      
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  חברה לניהול קופות גמל בע"מ -קרן החיסכון לצבא הקבע 

 

 

 (ertificationcהצהרה )

 :כי מצהיר, גבל רם, אני

 החברהחברה לניהול קופות גמל בע"מ )להלן: " -הקבע  אלצבהחיסכון  קרן של הרבעוני הדוח את סקרתי .1
 ."(הדוח)להלן: " 2024 ביוני 30שהסתיים ביום  לרבעון "(המנהלת

 מהותית עובדה של מצג בו חסר ולא מהותית עובדה של נכון לא מצג כל כולל איננו הדוח, ידיעתי על בהתבסס .2

 לתקופה בהתייחס מטעים יהיו לא, מצגים אותם נכללו בהן הנסיבות לאור, בו שנכללו שהמצגים כדי הנחוץ

 .בדוח המכוסה

 מכל, נאות באופן משקפים בדוח הכלול אחר כספי ומידע הרבעוניים הכספיים הדוחות, ידיעתי על בהתבסס .3

 של המזומנים ותזרימי העצמי בהון השינויים, הפעולות תוצאות, הכספי המצב את, המהותיות הבחינות

 .בדוח המכוסים ולתקופות למועדים המנהלת החברה

 לגבי ונהלים בקרות של ולקיומם לקביעתם אחראים זו הצהרה המצהירים המנהלת בחברה ואחרים אני .4

 -וכן; המנהלת החברה של 1ולבקרה הפנימית על דיווח כספי 1הגילוי

בקרות ונהלים כאלה, או גרמנו לקביעתם תחת פיקוחנו של בקרות ונהלים כאלה, המיועדים  קבענו (א)

להבטיח שמידע מהותי המתייחס לחברה המנהלת, מובא לידיעתנו על ידי אחרים בחברה המנהלת, בפרט 

 במהלך תקופת ההכנה של הדוח;  

 לספק המיועדת, כספי דיווח על מיתפני בקרה קביעת על פיקחנו או, כספי דיווח על פנימית בקרה קבענו (ב)

 להוראות בהתאם ערוכים הכספיים שהדוחות ולכך הכספי הדיווח מהימנות לגבי ביטחון של סבירה מידה

 ;ההון שוק על הממונה

 מסקנותינו את והצגנו המנהלת החברה של הגילוי לגבי והנהלים הבקרות של האפקטיביות את הערכנו (ג)

 על בהתבסס בדוח המכוסה התקופה לתום, הגילוי לגבי והנהלים הבקרות של האפקטיביות לגבי

 -וכן; הערכתנו

 שהשפיע זה ברבעון שאירע כספי דיווח על המנהלת החברה של הפנימית בבקרה שינוי כל בדוח גילינו (ד)

 דיווח על המנהלת החברה של הפנימית הבקרה על, מהותי באופן להשפיע שצפוי סביר או, מהותי באופן

 -וכן. כספי

 ולוועדת לדירקטוריון, המבקר החשבון לרואה גילינו זו הצהרה המצהירים המנהלת בחברה ואחרים אני .5

 הפנימית הבקרה לגבי ביותר העדכנית הערכתנו על בהתבסס, המנהלת החברה של הדירקטוריון של הביקורת

 :כספי דיווח על

כל הליקויים המשמעותיים והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של הבקרה הפנימית על  את (א)

דיווח כספי, אשר סביר שצפויים לפגוע ביכולתה של החברה המנהלת לרשום, לעבד, לסכם ולדווח על 

  -מידע כספי; וכן

 להם שיש אחרים דיםעוב מעורבים או ההנהלה מעורבת בה, מהותית שאינה ובין מהותית בין, תרמית כל (ב)

 .כספי דיווח על המנהלת החברה של הפנימית בבקרה משמעותי תפקיד

 

 .דין כל פי על, אחר אדם כל מאחריות או מאחריותי לגרוע כדי לעיל באמור אין
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 כספים"ל סמנכ, גבל רם                                          
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   -קרן החיסכון לצבא הקבע 
 מ "חברה לניהול קופות גמל בע

 
 דוחות כספיים ביניים

 2024  ביוני 30 ליום
 )בלתי מבוקרים( 

 

 



  -הקבע   קרן החיסכון לצבא
 מ "חברה לניהול קופות גמל בע

 2024 ביוני 30ליום ביניים דוחות כספיים 
 
 
 

 עניינים  תוכן

 
 3 ...................................................................................................... המבקרים החשבון  רואי של סקירה דוח

 4 .................................................................................................................. הכספי  המצב על ביניים דוחות

 5 ........................................................................................................................ והפסד רווח ביניים דוחות

 6 ............................................................................................... אחר כולל ורווח והפסד רווח על ביניים דוחות

 7 ................................................................................................................ בהון השינויים על ביניים דוחות

 10 ............................................................................................................ מזומנים  תזרימי על ביניים דוחות

 11 ................................................................................................................................................. כללי  - 1 ביאור

 12 ........................................................................................................... הכספיים הדוחות עריכת בסיס  - 2 ביאור

 12 ................................................................................................ המהותית החשבונאית המדיניות עיקרי - 3 ביאור

 13 ...................................................................................................................... פיננסיים סיכונים ניהול - 4 ביאור

 13 ............................................................................................................................. פיננסיים  מכשירים - 5 ביאור

 13 ....................................................................................................................... הון ודרישות עצמי הון  - 6 ביאור

 14 ............................................................................................................ גמל מקופת ניהול דמי הכנסות - 7 ביאור

 14 ................................................................................................................................ הכנסה על מסים - 8 ביאור

 14 .................................................................................... קשורים  וצדדים עניין בעלי עם ועסקאות  יתרות - 9 ביאור

 14 .......................................................................................................................... תלויות  התחייבויות - 10 ביאור

 15 .............................................................................................................. הדיווח מועד לאחר אירועים - 11 ביאור
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 דוח סקירה של רואי החשבון המבקרים 

 חברה לניהול קופות גמל בע"מ  -קרן החיסכון לצבא הקבע לבעלי המניות של 
 

 מבוא 

 קופות גמל בע"מחברה לניהול    -קרן החיסכון לצבא הקבע  שלאת המידע הכספי המצורף    סקרנו
ואת    2024 ביוני  30  םליוהדוח התמציתי על המצב הכספי ביניים  הכולל את  (, "החברה"  -להלן )

הכולל,הפסדאו    רווחהעל    התמציתיים  דוחותה הרווח  המזומנים ה  ,  ותזרימי  בהון  שינויים 
הדירקטוריון וההנהלה אחראים . באותו תאריך   ולושה חודשים שהסתיימש שישה ושל    ותלתקופ

הממונה שנקבעו על ידי  להוראות  בהתאם אלהביניים  תולעריכה ולהצגה של מידע כספי לתקופ
 - בהתאם לחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים )ביטוח(, התשמ"א  על שוק ההון, ביטוח וחיסכון  

התשס"ה    1981 גמל(,  )קופות  פיננסיים  שירותים  על  הפיקוח  לחוק  כמתואר 2005- ובהתאם   ,
לתקופהכספי  למידע   2בביאור   כספי  מידע  על  מסקנה  להביע  היא  אחריותנו   אלה ביניים    ת ו. 

 . בהתבסס על סקירתנו
 

הסקירה היקף  

סקירה "חשבון בישראל    ואישל לשכת ר 2410)ישראל(  את סקירתנו בהתאם לתקן סקירה    ערכנו
סקירה של ". של מידע כספי לתקופות ביניים הנערכת על ידי רואה החשבון המבקר של הישות

בעיקר עם אנשים האחראים לעניינים הכספיים , מידע כספי לתקופות ביניים מורכבת מבירורים
סקירה הינה מצומצמת בהיקפה במידה . ומיישום נהלי סקירה אנליטיים ואחרים, והחשבונאיים

ניכרת מאשר ביקורת הנערכת בהתאם לתקני ביקורת מקובלים בישראל ולפיכך אינה מאפשרת  
. לנו להשיג ביטחון שניוודע לכל העניינים המשמעותיים שהיו יכולים להיות מזוהים בביקורת

 . חוות דעת של ביקורת מחוויםאין אנו , בהתאם לכך
 

 מסקנה

ל אינו "לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי הנ, על סקירתנו  בהתבסס
הממונה על שוק ההון, ביטוח י  ל ידשנקבעו ע  להוראותבהתאם  , מכל הבחינות המהותיות , ערוך

ובהתאם לחוק    1981  -בהתאם לחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים )ביטוח(, התשמ"א  וחיסכון  
 . למידע הכספי 2, כמתואר בביאור 2005 -הפיקוח על שירותים פיננסיים )קופות גמל(, התשס"ה  

 
 
(לב תשומת הפניית) עניין הדגש סקתפ  

לדוחות הכספיים   10אנו מפנים את תשומת הלב לאמור בביאור  , ל"מבלי לסייג את מסקנתנו הנ
 .ביניים בדבר חשיפה  להתחייבויות תלויות

 
 

 

 בכבוד רב,  
 

חייקין סומך  
 רואי חשבון

2024 באוגוסט 21
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  -קרן החיסכון לצבא הקבע  
 מ "חברה לניהול קופות גמל בע

  על המצב הכספי ביניים  דוחות
 
 
 

 ליום  

 בדצמבר  31 ביוני 30  

  2024 2023 2023 

 )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(   

 אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח ביאור  

     נכסים 
 192  179  139   נכסי מיסים נדחים

 219  285  140   מסים שוטפיםנכסי 
 89  142  152   חייבים ויתרות חובה

     
    5  השקעות פיננסיות
 11,856  12,857  15,723   נכסי חוב סחירים 

     
 3,504  1,950  255   מזומנים ושווי מזומנים

 15,860  15,413  16,409   סך כל הנכסים 

     

     
    6  הון

 *-  *-  *-   מניותהון 
 8,100  8,100  8,100   פרמיה על מניות

 ( 423)  ( 498)  ( 365)   קרן הון
 7,201  6,827  7,590   עודפים 

 14,878  14,429  15,325   סך כל ההון  

     
     התחייבויות

 982  984  1,084   זכאים ויתרות זכות 

 15,860  15,413  16,409   סך כל ההון וההתחייבויות
     

 
 אלפי ש"ח.  1-*  פחות מ

 
 
 
 
 
 

   

 יר כהןנ דודי ליידנר גבל  רם
 יו"ר הדירקטוריון מנכ"ל  סמנכ"ל כספים

 
 

 2024 באוגוסט 21 תאריך אישור הדוחות הכספיים:
 
 
 
 
 

 .מהםמהווים חלק בלתי נפרד דוחות הכספיים ביניים להביאורים המצורפים 
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  -קרן החיסכון לצבא הקבע 
 מ "חברה לניהול קופות גמל בע

 רווח והפסד ביניים דוחות 
 
 
 
 

 לשנה שהסתיימה   לתקופה של שלושה חודשים  לתקופה של שישה חודשים   

 בדצמבר 31ביום  ביוני  30שהסתיימה ביום  ביוני  30שהסתיימה ביום   

  2024 2023 2024 2023 2023 

 )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(   

 אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח ביאור  
       הכנסות

 12,485  3,097  3,416  6,097  6,764  7 דמי ניהול מקופת גמל

רווחים מהשקעות, נטו והכנסות  
 409  162  201  181  259   מימון

       

 12,894  3,259  3,617  6,278  7,023   סך כל ההכנסות  

       
       הוצאות 

 11,972  2,963  3,270  5,845  6,478   הנהלה וכלליות 

       

 922  296  347  433  545   רווח לפני מסים על הכנסה 

 ( 222)  ( 69)  ( 90)  ( 107)  ( 156)  8  מסים על הכנסה 

 700  227  257  326  389   רווח לתקופה 

       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.הביאורים המצורפים 
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  -קרן החיסכון לצבא הקבע 
 מ "חברה לניהול קופות גמל בע

 אחר  רווח כולל רווח והפסד ועל  ביניים ותדוח

 
 
 

 לשנה שהסתיימה   לתקופה של שלושה חודשים  חודשים לתקופה של שישה   

 בדצמבר 31ביום  ביוני  30שהסתיימה ביום  ביוני  30שהסתיימה ביום   

  2024 2023 2024 2023 2023 

  )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(   
 אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח ביאור 

 700  227  257  326  389   רווח לתקופה 

       כולל אחר לתקופה:)הפסד( רווח 

פריטי רווח )הפסד( כולל אחר 
שלאחר ההכרה לראשונה במסגרת  

הרווח הכולל הועברו או יועברו  
       לרווח והפסד 

שינוי נטו בשווי ההוגן של נכסים 
 103  37  ( 71)  ( 20)  ( 18)   פיננסיים המסווגים כזמינים למכירה

שינוי נטו בשווי ההוגן של נכסים 
פיננסיים המסווגים כזמינים למכירה 

 109  -  49  117  101   שהועבר לדוח רווח והפסד

מסים על הכנסה המתייחסים 
 לנכסים פיננסיים זמינים למכירה

8 
 (25 )  (33 )  7  (12 )  (73 ) 

סה"כ רווח )הפסד( כולל אחר  
שלאחר ההכרה לראשונה לתקופה 

במסגרת הרווח הכולל הועבר או  
 139  25  ( 15)  64  58   יועבר לרווח והפסד, נטו ממס 

  
     

 839  252  242  390  447   סך כל הרווח הכולל לתקופה  

       
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  נפרד מהם.לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי הביאורים המצורפים 
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  -קרן החיסכון לצבא הקבע 
 מ "חברה לניהול קופות גמל בע

 על השינויים בהון   ביניים דוחות
 
 

   קרן הון בגין     
   נכסים זמינים    
 סך הכל הון  יתרת עודפים  למכירה פרמיה על מניות  הון מניות  

 אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח 
      שישה חודשים לתקופה של 

 )בלתי מבוקר( 2024ביוני  30שהסתיימה ביום 

     

 14,878  7,201  ( 423)  8,100  *-  2024בינואר  1יתרה ליום 

 389  389  -  -  -  רווח לתקופה 

      רכיבים של רווח כולל אחר לתקופה:
שינוי נטו בשווי ההוגן של נכסים פיננסיים  

 ( 18)  -  ( 18)  -  -  למכירה המסווגים כזמינים 

שינוי נטו בשווי ההוגן של נכסים פיננסיים  
המסווגים כזמינים למכירה שהועבר לדוח רווח  

 101  -  101  -  -  והפסד

מסים על הכנסה המתייחסים לרכיבים של רווח 
 ( 25)  -  ( 25)  -  -  )הפסד( כולל אחר 

 58  -  58  -  -  סך כל הרווח הכולל האחר לתקופה, נטו ממס 

 15,325  7,590  ( 365)  8,100  *-  2024ביוני  30יתרה ליום 

      
 
 
 

   קרן הון בגין     
   נכסים זמינים    
 סך הכל הון  יתרת עודפים  למכירה פרמיה על מניות  הון מניות  

 אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח 
      לתקופה של שישה חודשים 

 )בלתי מבוקר( 2023ביוני  30שהסתיימה ביום 
     

 14,039  6,501  ( 562)  8,100  *-  2023בינואר  1יתרה ליום 

 326  326  -  -  -  רווח לתקופה 

      רכיבים של רווח כולל אחר לתקופה:
שינוי נטו בשווי ההוגן של נכסים פיננסיים המסווגים  

 ( 20)  -  ( 20)  -  -  כזמינים למכירה

שינוי נטו בשווי ההוגן של נכסים פיננסיים המסווגים  
 117  -  117  -  -  כזמינים למכירה שהועבר לדוח רווח והפסד

מסים על הכנסה המתייחסים לרכיבים של רווח 
 ( 33)  -  ( 33)  -  -  )הפסד( כולל אחר 

 64  -  64  -  -  סך כל הרווח הכולל האחר לתקופה, נטו ממס 

      

 14,429  6,827  ( 498)  8,100  *-  2023ביוני  30יתרה ליום 

      
 
 

 אלפי ש"ח.  1-*  פחות מ
 
 

 לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.הביאורים המצורפים 
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  -קרן החיסכון לצבא הקבע 
 מ "חברה לניהול קופות גמל בע

 דוחות ביניים על השינויים בהון  
 
 
 

   קרן הון בגין     
   נכסים זמינים    
 סך הכל הון  יתרת עודפים  למכירה פרמיה על מניות  הון מניות  

 אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח 
      לתקופה של שלושה חודשים 

 )בלתי מבוקר( 2024ביוני  30שהסתיימה ביום 
     

 15,083  7,333  ( 350)  8,100  *-  2024באפריל  1יתרה ליום 

 257  257  -  -  -  רווח לתקופה 

      רכיבים של הפסד כולל אחר לתקופה:
שינוי נטו בשווי ההוגן של נכסים פיננסיים  

 ( 71)  -  ( 71)  -  -  המסווגים כזמינים למכירה 
שינוי נטו בשווי ההוגן של נכסים פיננסיים  

שהועבר לדוח רווח  המסווגים כזמינים למכירה 
 49  -  49  -  -  והפסד

  מסים על הכנסה המתייחסים לרכיבים של רווח 
 7  -  7  -  -  )הפסד( כולל אחר 

 ( 15)  -  ( 15)  -  -  סך כל ההפסד הכולל האחר לתקופה, נטו ממס 

 15,325  7,590  ( 365)  8,100  *-  2024ביוני  30יתרה ליום 

       
   קרן הון בגין     
   נכסים זמינים    
 סך הכל הון  יתרת עודפים  למכירה פרמיה על מניות  הון מניות  

 אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח 
      לתקופה של שלושה חודשים 

 )בלתי מבוקר( 2023ביוני  30שהסתיימה ביום 
     

 14,177  6,600  ( 523)  8,100  *-  2023באפריל  1יתרה ליום 

 227  227  -  -  -  רווח לתקופה 

      רכיבים של רווח כולל אחר לתקופה:
שינוי נטו בשווי ההוגן של נכסים פיננסיים  

 37  -  37  -  -  המסווגים כזמינים למכירה 
מסים על הכנסה המתייחסים לרכיבים של רווח  

 ( 12)  -  ( 12)  -  -  כולל אחר

 25  -  25  -  -  סך כל הרווח הכולל האחר לתקופה, נטו ממס 

 14,429  6,827  ( 498)  8,100  *-  2023ביוני  30יתרה ליום 

       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.הביאורים המצורפים 
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  -קרן החיסכון לצבא הקבע 

 מ "חברה לניהול קופות גמל בע
 דוחות ביניים על השינויים בהון  

 
 

   קרן הון בגין     
   נכסים זמינים    
 סך הכל הון  יתרת עודפים  למכירה פרמיה על מניות  הון מניות  

 אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח 

 2023בדצמבר  31לשנה שהסתיימה ביום 
 )מבוקר( 

     

 14,039  6,501  ( 562)  8,100  *-  2023בינואר  1יתרה ליום 

 700  700  -  -  -  רווח לשנה

      רכיבים של רווח כולל אחר לתקופה:

שינוי נטו בשווי ההוגן של נכסים פיננסיים  
 103  -  103  -  -  המסווגים כזמינים למכירה 

ההוגן של נכסים פיננסיים  שינוי נטו בשווי 
המסווגים כזמינים למכירה שהועבר לדוח 

 109  -  109  -  -  רווח והפסד 

מסים על הכנסה המתייחסים לרכיבים של 
 ( 73)  -  ( 73)  -  -  רווח  כולל אחר

 139  -  139  -  -  סך כל הרווח הכולל האחר לתקופה, נטו ממס 

 14,878  7,201  ( 423)  8,100  *-  2023בדצמבר  31יתרה ליום 

      
 
 

 אלפי ש"ח.  1-*  פחות מ
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.הביאורים המצורפים 
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  -רן החיסכון לצבא הקבע ק
 מ "חברה לניהול קופות גמל בע

 מזומנים ביניים על תזרימי  ותדוח
 
 
 

 לשנה שהסתיימה   לתקופה של שלושה חודשים  לתקופה של שישה חודשים  

 בדצמבר 31ביום  ביוני  30שהסתיימה ביום  ביוני  30שהסתיימה ביום  

 2024 2023 2024 2023 2023 

 )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  

 אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח 
      תזרימי מזומנים מפעילות שוטפת

 700  227  257  326  389  רווח לתקופה 

      
      פריטים שאינם כרוכים בתזרימי מזומנים: 

      רווחים נטו מהשקעות פיננסיות:
 ( 290)  ( 136)  ( 181)  ( 140)  ( 195)  נכסי חוב סחירים   

 222  69  90  107  156  הוצאות מיסים על הכנסה

  (39 )  (33 )  (91 )  (67 )  (68 ) 
      

      שינויים בסעיפים מאזניים אחרים: 

 ( 40)  ( 71)  12  ( 84)  ( 53)  שינוי בחייבים ויתרות חובה 
 ( 465)  48  ( 493)  ( 463)  102  שינוי בזכאים ויתרות זכות 

  49  (547 )  (481 )  (23 )  (505 ) 
      

מזומנים ששולמו והתקבלו במהלך 
 התקופה: 

     

 129  32  119  57  137  ריבית שהתקבלה
 ( 342)  ( 102)  ( 360)  ( 170)  ( 419)  מסים ששולמו

 70  -  370  -  370  מסים שהתקבלו
  88  (113 )  129  (70 )  (143 ) 
      

מזומנים נטו שנבעו מפעילות )ששימשו 
 ( 16)  67  ( 186)  ( 367)  487  לפעילות( שוטפת

      תזרימי מזומנים מפעילות השקעה 
 2,331  2  441  1,128  ( 3,736)  מכירות )רכישות(, נטו של השקעות פיננסיות

 2,315  69  255  761  ( 3,249)  עלייה )ירידה (  במזומנים ושווי מזומנים 

יתרת מזומנים ושווי מזומנים לתחילת  
 1,189  1,881  -  1,189  3,504  התקופה 

 3,504  1,950  255  1,950  255  יתרת מזומנים ושווי מזומנים לסוף התקופה 
      

 
 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.הביאורים המצורפים 



  -קרן החיסכון לצבא הקבע 
 מ "חברה לניהול קופות גמל בע

 דוחות הכספיים ביניים  לביאורים 
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 כללי - 1אור יב
 
 

 היישות המדווחת  . א

 
"החברה"( הינה חברה תושבת ישראל    -חברה לניהול קופות גמל בע"מ )להלן   -קרן החיסכון לצבא הקבע  

  - , כחברה פרטית בישראל, בהתאם לפקודת החברות )נוסח חדש(, התשמ"ג 1984ביולי    11התאגדה ביום  אשר  
 . ואשר פעלה כ"קופת גמל תאגידית" בע"מ קרן החיסכון לצבא הקבע, בשם 1983

 
, במסגרת רה ארגון שנדרש בהתאם להוראות הדין, הפכה החברה לחברה מנהלת של 2008  במרס  31ביום  

  שינתה את שמה לשמה הנוכחי. ו "(,  הקופה "  או "  הקרן"   -קרן החיסכון לצבא קבע )להלן   -קרן ההשתלמות  
 , רמת גן.3כתובתה הרשמית היא אבא הלל סילבר 

)להלן  2008ביולי    28ביום   "הראל ביטוח"(,    -הושלמה עסקה במסגרתה רכשה הראל חברה לביטוח בע"מ 
 מחבר משרתי הקבע והגמלאים בע"מ את מלוא הון המניות בחברה. 

, החברה הינה חברה בבעלות מלאה, בעקיפין, של הראל השקעות בביטוח ושירותים פיננסים ממועד זההחל 
בידי הראל ביטוח,   100%-(, בהיותה מוחזקת באו "החברה האם הסופית"  "הראל השקעות"   -בע"מ )להלן

 שהינה בבעלות מלאה של הראל השקעות. 

, לפיה הוארכה, ללא תמורה, תקופת הזמן  2008ביולי    28, נחתמה תוספת להסכם מיום  2013באפריל    25ביום  
רשאית להורות להראל ביטוח להעביר "חבר"(    -)להלןשלאחריה תהא חבר משרתי הקבע והגמלאים בע"מ  

   לצד ג' ללא תמורה את מלוא הון המניות המונפק של החברה מחמש שנים לעשר שנים. 

השוטף   2022בינואר    30ביום   וניהולה  נכסיה  סך  על  החברה  לרכישת  הצעות  לקבלת  בהזמנה  חבר  פנתה 
בהתאם למפורט בהזמנה. כמענה להצעה, הציעה הראל ביטוח להמשיך ולנהל את קרן ההשתלמות תמורת  

לך חודש מיתרתם הצבורה בקרן. במה  0.18%גביית דמי ניהול שנתיים מעמיתי חבר ובני זוגם בשיעור של  
במכרז  2022מאי   זכייתה  על  ביטוח  להראל  חבר  הניהול   הודיעה  בדמי  מחדל  ברירת  כקרן  שתשמש  כך 

. דמי הניהול האמורים יהיו בתוקף  . תוקף ההסכם הינו לחמש שנים2023בינואר    1- האמורים החל מיום ה
 לתקופה של חמש שנים. 

תיקון,  והממונה נתן    -הוראות לעניין בחירת קופת גמל    -פורסם חוזר    2022בספטמבר    28במקביל לכך, ביום  
מיום חתימת ההסכם עם    פועל יוצא מכך,  החלכאת אישורו לזכייתה של החברה בהתאם להוראות החוזר.  
 חבר, החברה משמשת כחברת ברירת מחדל של עמיתי חבר.

 
 

והחברה   . ב בלבד  אחד  פעילות  במגזר  במסגרתה  פועלת  הקבע,  לצבא  ההשתלמות  קרן  את    חמשת מנהלת 
 המסלולים הבאים: 

 . קרן החיסכון לצבא הקבע כללי  -

 .קרן החיסכון לצבא הקבע מסלול אג"ח ללא מניות  -

 .קרן החיסכון לצבא הקבע מניות  -

 . S&P 500מחקה מדד קרן החיסכון לצבא הקבע   -

 מסלול קיימות.קרן החיסכון לצבא הקבע   -

 . מועד הדיווחאירועים לאחר  בדבר 11ביאור , ראה 2024ביולי  1לרפורמת מסלולי השקעה החל מיום 
 

ביניים  דוחות הכספייםב"הנכסים"( ולהכנסות מאותם נכסים לא ניתן ביטוי   -)להלן ההשתלמותקרן לנכסי  . ג
 . שבניהולה ההשתלמותקרן ובהוצאות של  לחברה אין חלק בנכסים, בהכנסותושל החברה מאחר 

 
 "חרבות ברזל"מלחמת     . ד

 2023בדצמבר    31  ולשנה שהסתיימה ביום  ב בדוחות הכספיים של החברה ליום.1אור  יבהמשך למתואר בב
  -   )להלן  2023  בדבר פרוץ מלחמת "חרבות ברזל" בחודש אוקטובר   "הדוחות הכספיים השנתיים"(  -)להלן  

 ם. לא חל שינוי מהותי בעקבות המלחמה בהיקף החשיפה לסיכוני  2024של שנת    בחציון הראשון,  "המלחמה"(
 

כמו כן, נכון לסמוך למועד פרסום הדוחות הכספיים לא קיימת השפעה מהותית בעקבות המלחמה על המשך  
 . החברהמגמת הגידול בסך הנכסים המנוהלים של 

 
בדבר ההשלכות האפשריות של המלחמה על פעילותה אינן ודאיות ואינן    החברהיודגש כי הערכות הנהלת  

בשלב זה. הערכות אלה עשויות שלא   החברה. הערכות אלה מבוססות על מיטב ידיעת הנהלת  החברהבשליטת  
 להתממש, כולן או חלקן, או להתממש באופן שונה, לרבות באופן שונה מהותי, מכפי שנצפה. 

 
. לאור זאת, מדובר באירוע מתגלגל ולא ניתן  וכלל השלכותיה  בשלב זה לא ניתן לצפות את משך המלחמה

 ועל תוצאותיה.  החברהבשלב זה להעריך את היקף ההשפעה המלא של המלחמה על 
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 בסיס עריכת הדוחות הכספיים     - 2ביאור 
 

 מסגרת הדיווח הכספי    א. 
 

מכשירים    -  IFRS 9, החברה בחרה לדחות את יישום  השנתיים .ט לדוחות הכספיים  3בביאור    בהמשך לאמור
"( וזאת בהתאם להוראות החוזר המאוחד לענייני מדידה שפורסם על ידי הממונה על  התקן"  -פיננסיים )להלן 

"( המאפשרות לחברות מנהלות לדחות את יישום התקן עד למועד הממונה"  -שוק ההון, ביטוח וחיסכון )להלן  
בינלאומי מספר  בישראל  תחילתו   דיווח כספי  יישום תקן  )להלן    17של  "(.  IFRS  17"  -לעניין חוזי ביטוח 

 - רביעי  עדכון    -חוזי ביטוח    -  (IFRS)  17  תקן חשבונאות בינלאומי מספרבהתאם ל"מפת דרכים לאימוץ  
יוני  "  טיוטה ידי הממונה בחודש  על  ידי חברות    IFRS 17, מועד היישום לראשונה של  2024שפורסמה  על 

 . 2025בינואר  1הביטוח בישראל יחול החל מתקופות רבעוניות ושנתיות המתחילות ביום 

על ידי חברות הביטוח בישראל כאמור לעיל, תמשיך   IFRS 17עד למועד בו ייושם לראשונה  בהתאם לכך,  
"מכשירים פיננסיים: הכרה ומדידה" אשר יושם    -  39החברה ליישם את הוראות תקן חשבונאות בינלאומי  

החליף   ואשר אותו  כה,  עד  ידי החברה  יתר תקני הIFRS 9על   .-IFRS   ידי החברה בהתאם על  מיושמים 
 למועדים הקבועים בהם.  

 
ה  לפיכך, לתקני  מלא  באופן  מצייתים  אינם  החברה  של  הכספיים  בהתאם    IFRS-דוחותיה  ערוכים  אלא 

 להוראות הממונה בהתאם לחוקי הפיקוח כמפורט להלן. 
 

שלושה חודשים שהסתיימו באותו תאריך  שישה ושל    ותולתקופ  2024  ביוני  30הדוחות הכספיים ביניים ליום  
)ביטוח(,  פיננסיים  שירותים  על  הפיקוח  לחוק  בהתאם  הממונה  ידי  על  שנקבעו  להוראות  בהתאם  נערכו 

, ואינם כוללים    2005  -ובהתאם לחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים )קופות גמל(, התשס"ה    1981  -התשמ"א  
 את כל המידע הנדרש בדוחות כספיים שנתיים מלאים. יש לקרוא אותם ביחד עם הדוחות הכספיים השנתיים.

 . 2024 באוגוסט 21הדוחות הכספיים ביניים אושרו לפרסום על ידי דירקטוריון החברה ביום 
 

 שימוש באומדנים ושיקול דעת      . ב

בהתאם   הממונה  ידי  על  שנקבעו  להוראות  בהתאם  ביניים  הכספיים  הדוחות  על בעריכת  הפיקוח  לחוק 
)ביטוח(, התשמ"א   פיננסיים  גמל(,    1981  -שירותים  )קופות  פיננסיים  על שירותים  ובהתאם לחוק הפיקוח 

נדרשת הנהלת החברה להשתמש בשיקול דעת בהערכות, אומדנים והנחות אשר משפיעים ,  2005  -התשס"ה  
בפועל  שהתוצאות  יובהר  והוצאות.  הכנסות  והתחייבויות,  נכסים  של  הסכומים  ועל  המדיניות  יישום  על 

 מאומדנים אלה.עלולות להיות שונות 

לצורך יישום המדיניות החשבונאית בהכנת תמצית    הנהלת החברהההערכות ושיקול הדעת, בהם השתמשה  
 בעריכת הדוחות הכספיים השנתיים. הדוחות הכספיים ביניים עקביים לאלה בהם השתמשה 

 
 המהותית חשבונאית המדיניות עיקרי ה - 3ביאור 
  

החברה אשר יושמו בעריכת דוחות כספיים ביניים אלה, הינם עקביים עם אלו  עיקרי המדיניות החשבונאית של  
    ששימשו בעריכת הדוחות הכספיים השנתיים.

קיימים פורטו במסגרת הדוחות הכספיים   IFRSחדשים שטרם יושמו על ידי החברה ותיקונים לתקני    IFRSתקני  
 השנתיים. 

 
- ול  IFRS9- וכן תיקונים למאז פרסום הדוחות הכספיים השנתיים פורסם תקן הדיווח הכספי הבינלאומי הבא   

IFRS7 על ידי החברה:  מושטרם יוש 
 

 "( IFRS 18"התקן" או " -, הצגה וגילוי בדוחות הכספיים )להלן 18תקן דיווח כספי בינלאומי   א.            

, הצגת דוחות כספיים. מטרת התקן הינה לספק מבנה  IAS 1תקן זה מחליף את תקן חשבונאות בינלאומי  
ותוכן משופרים לדוחות הכספיים, בפרט בדוח רווח והפסד. התקן כולל דרישות גילוי והצגה חדשות וכן דרישות  

הצגת דוחות כספיים עם שינויי נוסח קלים. כחלק מדרישות   IAS 1אשר הובאו מתקן חשבונאות בינלאומי  
הגילוי החדשות, חברות ידרשו להציג שני סיכומי ביניים בדוח על הרווח או ההפסד: רווח תפעולי ורווח לפני  
מימון ומס. בנוסף, עבור מרבית החברות, התוצאות בדוח על הרווח או ההפסד יסווגו לשלוש קטגוריות: רווח  

ר בנוסתפעולי,  ממימון.  ורווח  מהשקעות,  לשווח  גם  יף  כולל  התקן  והפסד,  הרווח  על  הדוחות  במבנה  נויים 
)מדדי   ההנהלה  ידי  על  המוגדרים  ביצוע  במדדי   לשימוש  בנוגע  הכספיים  בדוחות  נפרד  גילוי  למתן  דרישה 

"NON-GAAP  .)" 
כמו כן, במסגרת התיקון, נוספו הנחיות ספציפיות לקיבוץ ופיצול של פריטים בדוחות הכספיים ובביאורים. 
התקן יעודד חברות להימנע מסיווג פריטים כ'אחרים' )למשל, הוצאות אחרות(, וסיווג כזה יגרור דרישות גילוי  

 נוספות.
, עם אפשרות ליישום 2027בינואר  1מועד היישום לראשונה של התקן הינו לתקופות שנתיות המתחילות ביום 

, פרסמה רשות ניירות ערך החלטה לפיה יישום מוקדם של התקן יתאפשר רק  2024באוגוסט    4ביום  מוקדם.  
   .2025בינואר  1החל מהתקופה המתחילה ביום 

 
 בוחנת את השלכות התיקון על הדוחות הכספיים ללא כוונה ליישום מוקדם.  החברה
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 המהותית )המשך( חשבונאיתהמדיניות עיקרי ה -  3ביאור 

ל  . ב ול  IFRS 9-תיקונים  פיננסיים  לסיווג   IFRS 7-מכשירים  תיקונים   : גילויים  פיננסיים:  מכשירים 
 ולמדידה של מכשירים פיננסיים 

 התיקונים מתייחסים לנושאים הבאים:    
מוסיפים הבהרות לעניין מועד ההכרה והגריעה של מכשירים פיננסיים, והוספת חריג לעניין מועד גריעתן  •

 .ת של מזומניםושל התחייבויות פיננסיות המסולקות בהעברות אלקטרוני

 סווג נכסים פיננסיים:  •
רק   - הם  פיננסי  נכס  של  חוזיים  מזומנים  תזרימי  האם  ההערכה  אופן  לעניין  היישום  הנחיות  עדכון 

( וריבית  קרן  למשל,  SPPIתשלומי  מותנים(  מאפיינים  כוללים  הנכס  של  החוזיים  התנאים  כאשר   )
 (, והוספת דוגמאות בנושא.ESGהצמדה למדדי 

( ומתי מהווים contractually linkedהבהרה לגבי מתי מכשירים פיננסיים הינם צמודים לפי חוזה ) -
( ( לצורך קביעה האם הם כוללים רק תשלומי קרן  non-recourseנכסים פיננסיים ללא זכות חזרה 

 . (SPPIוריבית )

עדכון דרישות הגילוי בעבור מכשירים פיננסיים בעלי מאפיינים מותנים שאינם קשורים במישרין לשינוי  •
 וכן .בסיכונים/עלויות בסיסיים/בסיסיות של המכשיר

אחר  • כולל  רווח  דרך  הוגן  בשווי  הנמדדים  הוניים  במכשירים  השקעות  עבור  הגילוי  דרישות  עדכון 
(FVOCI.) 

 
יישום מוקדם אפשרי. ניתן    .2026בינואר    1התיקונים ייושמו החל מתקופות דיווח שנתיות המתחילות ביום               

  לבחור ליישם ביישום מוקדם את כלל התיקונים או רק את התיקונים לעניין סיווגם של נכסים פיננסיים( 
ייושם למפרע ללא חובת   IFRS 9-הכולל את דרישות הגילוי הקשורות(. התיקון ל  IFRS 7-לרבות התיקון ל

ל  התיקון  יישום  בעת  השוואה.  מספרי  של  מחדש  התקופות IFRS 7-הצגה  על  גילויים  לספק  נדרש  לא   ,
 הקודמות למועד היישום לראשונה של התיקונים. 

בכללותם. החברה בוחנת את השלכות    IFRS 9)א( לעיל, החברה טרם יישמה את הוראות  2כאמור בביאור               
 התיקונים על הדוחות הכספיים ללא כוונה ליישום מוקדם. 

 
 יםיניהול סיכונים פיננס - 4ביאור 

 
 זהה לזו המתוארת בביאורים לדוחות הכספיים השנתיים.  החברהמדיניות ניהול הסיכונים הפיננסיים של 

 

 מכשירים פיננסיים - 5ביאור 
  

הערך בספרים של נכסים פיננסיים מסוימים לרבות מזומנים ושווי מזומנים, חייבים והשקעות פיננסיות, תואם  
 או קרוב לשווי ההוגן שלהם. 

)לא מתואם(   השקעות פיננסיות נמדדו בשווי הוגן על בסיס עיתי, תוך שימוש בשיטת הערכה של מחיר מצוטט 
 (.1בשוק פעיל למכשירים זהים )רמה 

 

 הון עצמי ודרישות הון   - 6ביאור 
 

כדי   ההנהלה היא להחזיק בסיס הון איתן במטרה לשמר את יכולת החברה להמשיך את פעילותהמדיניות   . א
לדרישות   העילות עסקית עתידית. החברה כפופשתוכל להניב תשואה לבעלי מניותיה וכן על מנת לתמוך בפ

 הממונה. הון הנקבעות על ידי 
שירותים פיננסיים )קופות להלן נתונים בדבר ההון הנדרש והקיים של החברה בהתאם לתקנות הפיקוח על   . ב

 תקנות"  -)להלן   2012- ע"בהתש  ,(מזערי הנדרש מחברה מנהלת של קופת גמל או קרן פנסיה)הון עצמי    גמל(
 והנחיות הממונה.  ("ההון

 
 בדצמבר 31ליום  ביוני  30ליום  

 2024 2023 2023 

 )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  

 אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח 

 10,000  10,000  10,000  הסכום הנדרש על פי תקנות ההון )*(

 14,878  14,429  15,325  הון עצמי קיים 

 4,878  4,429  5,325  עודף ליום הדוח 
    
    

 מיליון ש"ח.  10הון עצמי התחלתי הינו בסך )*(     
 

 כאמור.  החברה עומדת בהוראות התקנות  נכון למועד הדוח,
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 הון עצמי ודרישות הון )המשך( -  6ביאור 

כפופה גם , חלוקת דיבידנד מעודפי ההון בחברה מנהלת  1999-מלבד הדרישות הכלליות בחוק החברות, התשנ"ט
החלים השקעה  )כללי  גמל(  )קופות  פיננסיים  שירותים  על  הפיקוח  בתקנות  ועמידה  נזילות  גופים    לדרישות  על 

 . 2012- מוסדיים(, התשע"ב
 

 ת גמלמקופהכנסות דמי ניהול  - 7 ביאור
 

מהיתרה הצבורה של עמיתי    2%  מי ניהול בשיעור שנתי מקסימלי של בהתאם לתקנון הקרן, החברה רשאית לגבות ד
 א.1חבר ראה ביאור  עמיתי לעניין הסדר ברירת מחדל עםהקרן. 

 
 
 מסים על הכנסה - 8ביאור 
 

 שיעורי המס החלים על הכנסות החברה 
  ם הינ   2024  לשנת  ועד  2018, החל משנת  החברה על מוסדות כספיים ובכללם    יםהחל  יםהמס הסטטוטורי  שיעורי

 . 34.19%דהיינו מס בשיעור משוקלל של  ,17%בשיעור מס רווח ו 23%מס חברות בשיעור  כדלקמן:
 

צו מס ערך מוסף )שיעור המס   פורסם ברשומות 2024באפריל  14ביום  ,2024בהמשך לאישור הכנסת מחודש מרס 
, שיעור מס השכר 2025בינואר  1אשר קובע כי החל מיום  ,2024-על מלכ"רים ומוסדות כספיים( )תיקון(, התשפ"ד 

מהשכר ששילם והרווח שהפיק וזאת במקום    18%ומס הרווח שישולם על פעילות בישראל של מוסד כספי יהיה  
 שקיים כיום.  17%של  שיעור

 
 שיעורי המס הסטטוטוריים החלים על מוסדות כספיים ובכללם החברה שהינה מוסד כספי הינם כדלקמן:

 
 שיעור מס חברות  שנה 

 
 שיעור מס רווח

 
 כספייםשיעור מס במוסדות  

2023-2024  23%  17%  34.19% 

 34.75%  18%  23%  ואילך  2025

המסים הנדחים חושבו לפי שיעור    .לעילהמסים השוטפים לתקופה המדווחת מחושבים בהתאם לשיעורי המס  
   על יתרת נכסי המיסים הנדחים אינה מהותית.העלאת שיעור המס האמורה המס החדש. 

 
 יתרות ועסקאות עם בעלי עניין וצדדים קשורים - 9ביאור 

 
לא   והתקשרויות בדוחות הכספיים השנתיים, בנוגע להתקשרויות,  התחייבויות תלויותבדבר    18אור  יבהמשך לב

 חל שינוי בהסכמים מול צדדים קשורים. 

 עסקאות בוצעו במהלך העסקים השוטף והיתרות הינן לזמן קצר.
 

  התחייבויות תלויות - 10ביאור 
 

קיימת חשיפה כללית, אשר לא ניתן להעריכה ו/או לכמתה, הנובעת, בין היתר, ממורכבותם של השירותים  . א
הניתנים על ידי החברה לעמיתי הקרן שבניהולה. מורכבות הסדרים אלו צופנת בחובה, בין היתר, פוטנציאל  

נוגעות לשורה ארוכה של לטענות פרשניות ואחרות, עקב פערי מידע בין החברה לבין עמיתי קופות הגמל, ה
תנאים מסחריים ורגולטוריים. לא ניתן לצפות מראש את סוגי הטענות שיועלו בתחום זה ואת החשיפה  
היתר, באמצעות  בין  טווח המועלות,  פנסיוניים ארוכי  מוצרים  עם  בקשר  ואחרות  הנובעת מטענות אלו 

רשנות חדשה לאמור במוצרים פנסיוניים  . פ2006-התשס"ו   ,המנגנון הדיוני הקבוע בחוק תובענות ייצוגיות
ארוכי טווח עלולה לעיתים להשפיע על הרווחיות העתידית של החברה בגין המוצרים הקיימים, זאת בנוסף  
שינויים   בשל  חשיפה  קיימת  כן,  כמו  העבר.  פעילות  בגין  ללקוחות  לפיצוי  בדרישות  הגלומה  לחשיפה 

שהינם בחוזרים  הממונה,  של  והנחיות  דיונים   רגולטורים  מתקיימים  שעדיין  חוזרים  ובטיוטות  בתוקף 
ו ממונה"  ב"עמדות  וכן  תפעוליות -לגביהן,  השלכות  בעלי  שחלקם  שונים  בנושאים  עקרוניות"  "הכרעות 

ומשפטיות נרחבות. חשיפה זו מוגברת בתחום החסכון הפנסיוני בו פועלת החברה. בתחום זה, התקשרויות 
במהלכן עשויים להתרחש שינויים במדיניות, ברגולציה ובמגמות הדין,    עם העמיתים הינן לאורך שנים רבות

לרבות בפסיקת בתי המשפט. זכויות העמיתים מנוהלות באמצעות מערכות מיכוניות מורכבות, אשר לאור  
השינויים כאמור, יש צורך להתאימן באופן שוטף. כל אלו יוצרים חשיפה תפעולית ומיכונית מוגברת בתחום  

 זה.  
 

על הקופות, בנסיבות שפורטו    חובותוהתקנות שהותקנו על פיו, מטילים    1958-הגנת השכר, התשי"חחוק   . ב
בחוק, בגין חובות של מעבידים לעובדיהם אשר לא סולקו במועדם על ידי העברת כספים לקופות. קיימת  
אי ודאות בכל הקשור לגובה הסכומים שבפיגור, כמו גם לעצם מחוייבות המעבידים בנושא, וזאת בין היתר,  

-ניות לסקטור קופות הגמל )כגון: הפסקת יחסי עובדבשל סיבות שונות לאי העברת כספים לקופות האופיי
 מעביד, העברת כספים לקופה אחרת וכיוצ"ב(. להערכת החברה הסכומים הינם בהיקפים שאינם מהותיים. 

על מנת לגבות את החובות, כאמור, שולחת החברה מכתבי התראה למעבידים ולעמיתים ובמידת הצורך  
 מגישה תביעות כנגד המעבידים החייבים. 
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 התחייבויות תלויות )המשך( - 10ביאור 
 

החברה המנהלת נדרשת לבצע העברות כספים תוך פרקי זמן כפי שנקבע בתקנות הפיקוח   - כספים    העברות . ג
. אי עמידה במועדים 2008- על שירותים פיננסיים )קופות גמל( )העברת כספים בין קופות גמל(, התשס"ח

מסוימות מאירועים שלחברה אין שליטה עליהם, חושפת את החברה כאמור, אשר עלולה לנבוע בתקופות  
 להתחייבות פיננסית בגין ריבית פיגורים ופערי תשואה עד למועד העברת הכספים בפועל לחשבון העמית.

           
בבקשות לאישור תובענות כייצוגיות המפורטות להלן, אשר בהן, להערכת ההנהלה, המתבססת, בין היתר,  . ד

"(, כי טענות ההגנה more likely than notעל חוות דעת משפטיות שקיבלה, אין זה יותר סביר מאשר לא )"
ומעלה כי בסופו של    50%של החברה תידחינה ואישור התובענה כייצוגית יתקבל, או שקיימים סיכויים של  

ההליך תתקבלנה טענותיה של החברה שסביר כי הסדר פשרה מוצע, אשר אינו כולל התחייבות מהותית  
ישור תובענות כייצוגיות בהן, ביחס לתשלום כספי יתקבל, לא נכללה הפרשה בדוחות הכספיים. בבקשות לא

החברה עלולות להדחות, נכללו בדוחות  לתביעה, כולה או חלקה, יותר סביר מאשר לא כי טענות ההגנה של  
הכספיים הפרשות לכיסוי החשיפה המוערכת על ידי הנהלת החברה. להערכת הנהלת החברה, המתבססת  
בין היתר על חוות דעת משפטיות שקיבלה, נכללו בדוחות הכספיים הפרשות נאותות, במקום בו נדרשו  

 הפרשות, לכיסוי החשיפה המוערכת על ידי החברה. 
 

 תביעות שהגיעו לסיומן בתקופת הדוח   
 

הוגשה לבית הדין האזורי לעבודה בירושלים תובענה ובקשה לאישורה כתובענה ייצוגית   2016באוקטובר  
נגד החברה. עניינה של התובענה בטענה כי החברה גובה, כביכול, מהעמיתים בקרן ההשתלמות שבניהולה,  

הקרן בתקנון  חוזית  הסכמה  ללא  דין,  פי  על  מותרת  גבייתן  אשר  השקעות  ניהול  לה   הוצאות  המתירה 
התקיים דיון קדם משפט במסגרתו ניתנה החלטה לאחד את הדיון עם בקשות נוספות   2018לגבותן. בינואר  

לאישור תובענה ייצוגית תלויות ועומדות שעניינן הוצאות ישירות בקופות גמל וקרנות השתלמות. במאי  
גופ  2018 ולפיה  לגבות  הוגשה לבית הדין עמדת הממונה התומכת בעמדת הנתבעות  ים מוסדיים רשאים 

הגוף  בתקנון  מפורש  באופן  מצוין  אינו  הדבר  אם  גם  המבוטחים,  או  העמיתים  מאת  ישירות  הוצאות 
המוסדי, ובלבד שהדבר נעשה בהתאם להוראות תקנות הפיקוח על שירותים פיננסיים )קופות גמל( )הוצאות 

הגיש היועמ"ש עמדה במסגרת הליך   2020. בחודש אוגוסט  2008- ישירות בשל ביצוע עסקאות(, התשס"ח
משפטי המנוהל בבית המשפט העליון )רע"א(, שעניינו גביית הוצאות ישירות מפוליסות ביטוח. בעמדתו 

 כן דין בקשות האישור להידחות. -העקרונית קבע היועמ"ש כי קיים עיגון חוזי לגביית הוצאות ישירות ועל
 

הטיעון הפרשני שהציג בנוגע לפרשנות הוראות הפוליסות, יפה  כמו כן, היועמ"ש ציין במסגרת עמדתו כי  
ככלל, גם להוראות דומות הקיימות בתקנונים של קופות הגמל. נוכח האמור, התבקש בית המשפט לאשר 
הסכם דיוני להגשת סיכומי הצדדים וזאת לאחר החלטת בית המשפט העליון בנוגע לחוות הדעת שהוגשה 

יוני   לעיון הציבור  הגיש    2021לו. בחודש  היועמ"ש הודעה בה ביקש להבהיר כי על אף טיוטה שהועברה 
בנושא בחינת ההוצאות הישירות, ולאור המלצות הוועדה שהוצגו בה עמדתו המשפטית לא השתנתה ואין 

הוגשה לבית הדין בקשה    2024  סבמר  17ביום    בדוח שהועבר ממצאים אשר סותרים את עמדתו המשפטית.
, במסגרתה מתבקש  המבקשים מבקשת האישור ומיתר הבקשות שהדיון בהן אוחדמוסכמת להסתלקות  

 27  ביוםבית הדין לאשר את הסתלקות המבקשים מבקשת האישור ולהורות על דחיית תביעתם האישית.  
 האישיות תביעותיהם דחיית תוך, ההסתלקות בקשת אושרה במסגרתו, בהליך הדין פסק  ניתן 2024במרס 

 .כייצוגית התביעה לאישור הבקשה ומחיקת המבקשים של
   

  הדיווח מועדאירועים לאחר  - 11ביאור 
 

 רפורמת מסלולי השקעה 

 2024ביולי    1, החל מיום  "מסלולי השקעה בקופות גמל ורשימת מסלולי השקעהבהתאם להוראות הממונה בחוזר "
במסלולי   התאמות  לבצע  החברה  נדרשה  לפיכך,  לנהל.  מוסדי  גוף  שרשאי  המתמחים  ההשקעה  מסלולי  עודכנו 

 השקעה קיימים וכן לפתוח מסלולי השקעה חדשים.   

 : 2024ביולי   1החל מיום  בתוקףוהינם  2024בחודש יוני הממונה  יאשר אושרו על ידלהלן השינויים 
 מניות ובהתאם שונה שמו למסלול אשראי ואג"ח. שונתה מדיניות ההשקעה של מסלול אג"ח ללא   -
 נפתחו מסלולי השקעה הבאים: כספי )שקלי(, מניות סחיר, משולב סחיר, עוקב מדדים גמיש ועוקב מדדי מניות.  -

כוללת קרן ההשתלמות שבניהול החברה עשרה מסלולי השקעה  ,  2024ביולי    1לאור השינויים לעיל, החל מיום  
 פעילים. 
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