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 מע"ב סיהפנ תקרנו ולהלני ברהח- תידלע

 ריוןרקטודי דוח

 מבע" נסיהפ קרנות לניהול ברהח-דתיעל

 השינויים תא אטמב "(,חודה תפוקת":לןלה)2026 סרמב 31 יוםב מותייסשה החודשים תלשלוש טוריוןקדירה דוח

 פהקותב("תהמנהל הרהחב"או "הברהח":לןלה) "מבע סיהפנ תקרנו ללניהו ברהח- תידלע קיסע מצבב קרייםעיה

 על סוםלפר אושר אשר 2025 תלשנ ברההח של אהמל תיופקתה הדוח גם אקורה בידיש כךב תחשבבה רךנע אוהו זו,

 .2026 סמרב 24 ביום ברהטוריון החקדיר ידי

 דתיעניפ פהצו מידע .1968-"חתשכה,ערך תניירו קחובתודרגכה ,תידע פני הופצ מידע גם ללכו טוריוןקדירה דוח

 ברההח של תרכוהע ללוכו הדוח מועדב ברהבח תמקייש ציהמאינפור על ססמבוה ,תידהע לגבי איוד תיבל מידע הינו

 או תרכוועמהתאוהתוצ מן תימהו פןאובתשונו תלהיו תועשוי עלפובתאוהתוצ .הדוח מועדל נכון ,להשתכוונו או

 םלימי תפעהו ידי על דתיע פני הופצ מידע יליםמכה קטעים תלזהו תןני ,מיםסוימםקרימב.זה מידעמתעומתמשה

 מידע כי תכןיי אך ',ווכ ה"/פויצ צהקבוה/ברההח" ",בורהס צהקבוה/ברהח"ה ",הריכמע צהקבו/הברההח":גוןכ

 מידעל אשרב לושיחו שינויים לגבי דכוניםע סורמל תתחייבמ אינה ברההח .אחרים םבניסוחי גם יעופי תידע פני פהצו

 תיד.ע פני פהצו

 לתנההמ חברהוה רןהק וריאת .1

-"הסתשה(,גמל תפוקו) סייםפיננ תיםשירו לע קוחיהפ קבחו המונח תדרגכה תהלמנ ברהח הינה ברההח 1.1

 :לןלהסיה )פנתופקתתידיעקהתיהוו סיהפנהרןקתאתמנואבנתהלמנ, ה"(מלג תופוק קוח: "לןלה) 2005

 :לןלה)מע"ב טוחלבי ברהח ראלה של טהילשבותלובבע נההי תהלמנה ברהחה "(.תיעתיד"או "ןקרה"

 :לןלה)מ"בע סיםפיננ תיםושירו טוחבבי תעוקהש ראלה של אהמל תלובבע ברהחההינש "(חויטבאלהר"

 "(.תוקעשה אלהר"

 חלהל.אהר תקבוצב שונים מיםגורמ ספיםנו שונים תיםושירו ולפעתתישירו תקבלמתהלמנה ברההח 1.2

 על תמדעו הברהח תקבלמ תםאו לעווהתפ ולהניה תישירו בורבע תמולמשה מורהתה,2011 טסגואו מחודש

 .רכןלצ מחיריםה דדמל מודצ(תישנ "חשןליומי 2.85) לחודש "חש פיאל 237.5 של סך

 תטחלהתקבובע מים.קייהתלקוחוב וליפטו רןקה סינכ ולניה ת,שרו ןתמבתכזתרמהברהח תלועיפ 1.3

 חדשים. תיםמיף עת לצראירש אינה קרןה 1995 סמרב 29 יוםמ ראליש תממשל

 להפוךו תאגיד תלהיו וללחד תגידיאת גמל תופק על פיהל אההור עהקבנ מלגתפוקו קחו תקקיחתמסגרב

 תמנואנ שבוןלח תתידיע של תהלהפיכ ברהחה להפע ת,גידיאת פהקו תההיי תתידישע כיוון ת.מנואנ לחשבון

 תהאוזכ ענייןלטהמשפ תלבי ברההח תהפנ טעומיהתקבוצ של תנגדותה אורל החברה. ידי על הלשינו

 2015 ארבינו 25 ביום החברה. של אהי מבני שינוי צעלב תמכוסה כי ידו לע קבעונ מבניה השינוי תריכלע

 של תמנואבנ ולהניה תברהעל"(הנוממה":לןלה) סכוןוחי טוחבי ,ההון קשו על ממונהה אישור קבלתה

 אורל לחברה. טחמב רישיון קענוהו תתידיע של טחמבה רישיון בוטל זו תמסגרב סף,בנו לחברה. תתידיע

 מ.ע"ב סיהפנ תופקתתידיע ברהחה קהפור ל,עיט למפורכלהניהו תברהעמונה למר האישו

 הדוח תופקתב ברהדי החי על תהלמנוהןקרבתעוקמהש תסוההכנ הרכב 1.4

 .לןלה 5.2 סעיף אהר הדוח תופקתבתסוההכנ כבלהר
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 מע"ב סיהפנ תקרנו ולהלני ברהח- תידלע

ברהבח ולמגת תמדיניו 1.5 

 סעיףב טפורמכ ראלה תקבוצב תברומח ולהניה תישירו כל תא תקבלמ אאל בדיםעו קהסימע אינה ברההח

 תמדיניו ל.אהר תקבוצב תאחרו תברובח משרה אינוש הינם ברהבח שרהמה אינוש גם כך,פיל ל.ילע 1.2

 סדיים.מו םפיגו ת שהינןהבנו תברווהח צהקבות המדיניואם לתבה השרה הינמאי הנוש מול שלגתה

הדוח ופתבתק אירועים .2 

הברבח טוהמיע תוינמ ימבעל אחד של תויות זכשירככם להס 2.1 

2025 מיום ברהבח טעומיה תמניו לימבע אחד ה לביןברבין הח סכםת המתילעניין ח  'ו1 אורב אהר , ליביו 9

 החברה. ביניים של פייםסכ תדוחו תתמציב

יתהעסק יבההסב וריאת .3 

הינסהפ תונקר 3.1 

 סיהפנה תרנוק תמסגרב קרןה תעלפו תלועיהפ תחום תמסגרב .סיהפנ תקרנו ולניה תחוםב תעלפו ברההח

 תמשנ חלה טחמב רישיון לוקיב אשר) תחדשו סיהפנ תקרנו תלוועפ סיהפנה קבשו .תאוזנומה תקותיהוו

 יגב)ל 1995 לאפרי מחודש חלה תיםמיע טלוקל סוראי גביהןל חל אשר ,תקותיו סיהפנ תקרנוו ( 1995

 .לן(הל 3.2 סעיף אהר 1995 סמרר לאדשים ינוהחו בין תקותיו תקרנוטרפו להצש טחיםמבו

 קבעונ מיוחד הלמנ להן מונה אשר תקותיו תקרנו אחד,ה גסוה גים.סו לשני תקוחלתמ תקותיהוו תקרנוה

 תיםשירו על קוחפיה קלחו אםתבה ארייםטוקא תעונוגיר עם תדדומותה רךלצו ,תרהי בין ,אחיד קנוןת להן

 מונה אשל תקותיו סיהפנ תקרנו השני, גסוה "(.חוקיהפ קוח":לןלה)-1981 א"מתשה ח(,טו)בי סייםפיננ

 מיוחד. הלמנ להן

 .מיוחד הלמנ לה מונה אשל קהתיו קרן הינה תתידיע

יםיניהב רוד יתימע 3.2 

 קספ ברמבדצ ביום .1995 סמר ביןל 1995 22 1998 ארינו שבין פהקותב פוטרהצש תיםמיע מיםקיי קרןב

 1995 ארינו ןשבי פהקותב תקותיהוו סיהפנה תקרנול פוטרצשה תיםמיהע יןיענב גשושהו תתירועב "צגב

-1 סמר לבין  ארבינו ה בין תקותיווה סיהפנה תקרנול פוטרהצש תיםמיהע ויורש צ,ג"ב תקסיפ פי לע .1995

 םע חדי ל.נ"ה פהקותב פוטרהצ ליהןא תקותיווה תקרנוב תיםמיע ארשילה 1995 סמרב 29-ה ביןל 1995

 ילאפרב 1 1995 מיום חלה רכושל יורשו אל סיהפנה תקרנו פיהל לה,משמה תטחלה כי צג"ב קבע ת,אז

 תמדעו- תרוי מוכהנ תריבי תאונוש אשר ",רד"ע גסומ חוב תאגרו קר אאל ן"מירו" גסומ חוב תאגרו

 פהקותב פורטהצש תיםמיבע וליפטה ענייןב אוצרה רדמשמ תהנחיו לוקבתה "צבג תקסיפ תקבובע פה.קתוב

-29 1995. בין הש  סמרב בין הל ארבינו-1 1995
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 מע"ב סיהפנ תקרנו ולהלני ברהח- תידלע

בדצמבר 31ליוםבמרס 31ליום

202620252025 
ש"חש"חאלפי ש"חאלפי אלפי

1,414,098 1,351,814 1,434,565 
1,406,709 1,344,186 1,429,516 

(15,453)(5,236)107,004 

 כספי מצב .4

 תהמנהל הברהח 4.1

 ח"ש ליונימי 021.-כ של סך תמולע "ח,ש יוניילמ 22.7-כ של סךל תכםסה 2026 סמרב 31 ליום ברההח אזןמ

 טוןקי קיזוזב מוחשי תיהבל סמהנכ קרועיב נובע ולהגיד .%8.1-כ של לגידו ,2025 ברמבדצ 31 ליום

 יליונמי 19.2-כ של סךל תכםסה 2026 סמרב 31 ליום ההון .מניםמזו ושווי מניםמזווב תסיופיננ תעוקהשב

 .2025 ברמבדצ 31 םיול "חש יוניילמ 20.3-כ של סך תמולע "חש

 םייארוקטא יםנותנ-הינספןרק 4.2

 סיםנכ סה"כ
 תסיוניופנ תתחייבויוכ הה"ס

 פהקותטו לנ,תסוהכנ סדים(הפ) דףעו

 "ח.ש ליוןמי ,4141-לכ ועגיוה "חש יוןילמ 20.5-בכ הדוח תופקתב טנוק קרןסי הנכ סך

 "ח.ש ןליומי 1,406.7-לכ עוגין ש"ח והליומי 22.8-בכ הדוח תופקתב וטנק תסיוניופנ תתחייבויוך הס

 .סיהפנרן הק ת שלוילפעת האותוצ תוחניברבדלןהל 5.2 סעיף אהר השינוי טלפירו

 של סךמ טנוק ת(תידיוהע תיותחייבולל הה)כו הדוח תופקתב סיונריםפנוה קרןה תימילע תתחייבויוהה סך

 "ח.ש ןליומי 1,666.6-כ של סךל "חש ליוןמי 1,739.2-כ

 מועדל עד תמודק שנה תוםמ השינוי "ח.ש ליוןימ 127-כ של סךב אריטוקא דףעוב קרןה הדוח תופקתל נכון

 .הפויהצ אהתשומה מוכהנ תההייש עלפוב אהתשוב בניכוי תריביקום הבע ליהמע קרועיב נובע אזןמה

 הבהרה תקויתסיה הוופנהתקרנו יהלמנל תנהני תהמסגרב, 2015 סמרל3םמיו ממונההתבהרלה אםתבה

 לעיהפל דרשנ תקנון,ב קבעשנ יעורהש על להעוה עוןגיר אהי להש תיהשנ אריטוקאה אזןמהתאשתוצ קרן כי

 להעו קרן,ה יזוןא לשם קרןה תתחייבויובה דרשהנ השינוי ושיעור מידהב קר ריאטוקאה איזוןה גנוןמנ תא

 ארי.טוקא איזון גנוןמנ תעלהפקנון לתב ועקבר העועל השי

 96.2-כ של סך"ח לש ליוןמי 98.9-כ ך שלסמ ירד תידבע קבלתלה םפוייהצ ליםמוגמי הד הנוכחי של רךהע

 אהתשו תמלהש תטחלהב תאיזכ קרןה הםלשבש קרןהסינכ גיןב סודסבהשל הנוכחי רךעה ח.ש" ליוןמי

 טןק הישיר תיממשלה ועסיה של תתידיועתסוהכנ של נוכחי רךוע אזןמה ריךאת אחרל רכישהלםפוייהצ

 ."חש ליוןמי 290.3-כ ך שלס"ח לשוןלימי 319.3-כ ך שלסמ

 תאריוטוקאה תתחייבויוהה חישוב

 תאוהור תמסגרב:ההון קשו אגף סםמפרש אריטוקאה דיווחהתאוהור פי-על הנעש תויותחייבהה חישוב

 .1999 ברמבדצ 31 מיום חלה ארייםטוקאה אזניםמה על להח אשר חדשה תהנחו תרכמע עהקבנ להא

 סיהפנה תנוקר תונילנ פייםדמוגר תוניםנ תמאתה ,החיים תחלתוב ריםפושי תמשקפ תהנחוה תרכמע

 תהשונו תסיוואוכלה גיסול אםתבה יםרכנע םהחישובי .עההגרי תלוחוב מרניש מינוןב יבהעז שיעורי ושילוב

 החודשים בין פוטרהצ אשר הביניים דור תימיוע 1994 ברמבדצ 31 ליום עד רןקל פוטרהצש קיםתיו תיםמי)ע

 .תמורואהתסיולואוכה גיןב קופשהונ תמיועדוה החוב תבאגרו תחשבבה (1995 סמרו ארינו
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 מע"ב סיהפנ תקרנו ולהלני ברהח- תידלע

 ילותהפע תוצאות .5

 תהמנהל הברהח של תוילהפע תוצאותחותינ 5.1

 ליוןמי 2.3-כ של סך תמעול "חש ליוןימ 2.1-כ של סךלתהלמנה ברההח תסוהכנ מותכסה הדוח תופקתב

 .ולמי ניהמד תסוהכנמ קרעיבתכבומור פהקותבתסוההכנ .קדתאש להקבימה פהקותב "חש

 תאוהוצ .קדתאשל מהבדו "חש ליוןמי 1.1-כ של סךל מותכסה הדוח תופקתבתלמנהה ברההח תאוהוצ

 252-כ של סך תמעול "חש פיאל 220-כ של סךל מותכסההופקתבתאוהוצה סך תוךמתלומוע גיםלומת

 .קדתאש להקבימה פהקותב "חשפיאל

 הברהח של םביניי פייםסכתדוחו תתמצי האר הדוח, תופקתב ברההח תלועיפתאותוצ בדבר סףנו טלפירו

 .תהלמנה

 הינסהפ ןקר של תוילהפע תוצאותחותינ 5.2

-כ של סךבתעוקמהש סדיםהפ קרןה ברהצ הדוח תופקתב הון.הקמשו תעומושפ קרןהתלועיפתאותוצ

 קד.תאש להקבימה פהקותבחש" ליוןמי 5.4-כ של סךבתעוקמהש דיםסהפ תמעול ח,ש" ליוןמי 15.7

 סדיםהפ הדוח תופקתב מונרש תמיועדוב החות האגרו תא תללהכו סחירים, אינםש רךת עבניירו עהקבהש

 קד.תאש להקבימתקופה הב "חש ליוןמי 1.7-כ ך שלסבתסוהכנ תמעו, ל"חש יוןילמ 2.8-כ של

 סדיםהפ תמולע "חש ליוןמי 12.4-כ של סךב סדיםהפ הדוח תופקתב מונרש סחירים ערך תבניירו עהקהשב

 קד.תאש להקבימתקופה הבחש" ליוןמי 7.7-כ של סךב

 סךב סדיםהפ תמולע "חש ןליומי 0.6-כ של סךב סדיםהפ הדוח תופקתב מונרש תאולוווה תקדונופ סעיףב

 קד.תאש להקבימה פהקותב "חש ליוןמי 0.05-כשל

 2.5-כ של ךסתמולע "ח,ש ליוןמי 2.7-כלש סךל מותכסה הדוח תופקתב ישיר תיממשל ועסימתסוהכנ

 קד.תאש להקבימתקופה הב "חש ליוןמי

 הופקתל 2.3-כ של סךבתאוהוצ תמעול "חש ליוןמי 2.4-כ של סךב מותכסה הדוח תופקתב קרןהתאוהוצ

 .קדתאש להקבימה

 פהקותב "חש ליוןמי 3.5-כשל סך תמעול "חש ליוןמי 3.3-כ של סךמו לתכסדוח הת הופקתב וליםמגמיד

 קד.תאש להקבימה

 הילקבמה פהקותבחש" ליוןמי 9.0-כשל סך תמעול "חש יוןילמ 9.2-כשל סךלמותכסה סיהפנ מילותש

 קד.תאש

 הילקבמה פהקותב 4.1-כשל סך תמעול "חשוןלימי 1.4-כשל סךלמותכסהת()פדיונו תיםמיעל זריםהח

 קד.תאש

 .קרןה של ביניים פייםסכתדוחו אהר,הדוח תופקתב קרןהתלועיפתאותוצ בדבר סףנו טלפירו

 כספים יזרמ יתחזת .6

 ברממעותמפדיונו מים,קיי תיםמיעתקדוהפמתנובע קרןב עהתנוה חדשים, תיםמיעתטליקל גורהס קרןהתבהיו

 .2025 ברמבדצ 31 ליום קרןשל ה אריטוקאדוח הת הא זה ענייןל אהר קצבה. ליקבמ ד שלמלמע
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 מע"ב סיהפנ תקרנו ולהלני ברהח- תידלע

 יתללכהכ יבהבסב ינוייםש בדבר ילויוג נייםצוחי גורמים השפעת .7

 חברהה של יתללככ רוהמק יבהבסב ויותתחהתפ

 ,ליהכלכ מצבמהו הוןהקבשו תגומושהתאותשומה תיומה פןאובתעומושפ ברההח של תלועיהפ תאותוצ

 יעיםמשפ אשר ת,ליכלכ-קרומה ביבהסב כזייםמרה מיםלגור תסוהתייח לןלה ם.ולובע ארץב ביטחוניוה טיליפוה

 :ברההחתלועיעל פ

 יללכ 7.1

 תרחבותה שךמה על עוהצבי השוטפים טוריםקאינדיה אן,אירב ראלויש ארה"ב לש משולבה צעמבה טרם

 התיחופ גיהלוטכנובתעוקהש תמיכתב, 2026 תשנ של אשוןהר עוןרבביובלגלה סחרוב מיולהע תוצרב

 ת.כזיומר תלוכלכ ספרמב ת של השנהחיובי

 תפלהחר להשהובי אן,אירב מהלחמהתקבובע תאוהווד איב חדה לייהע להח עוןרבה סוף תאקרל אולם

 .עולםב וריםאז ספרמבתלועיובפ טמנטיסנב עהגילפו גיהאנרה מחיריב יהלילע ת,טיליפואוגיהתמתיחוה

 מזרחמה גיהראנ אביבו רבה מידהבתלויותה אסיה, תלומכלכ קחלב מיוחדבתטולב תההיי עהזעזו תפעהש

 תיכון.ה

 יאלישרה קשמב תויותחהתפ 7.2

 תלוהגבוהראברופ סוףב חלשה אןאירבאיבהצ צעמבה,2026 תשנ תילתחבתחיובי יחהמלצ מניםסי תמרול

 של אשוןהר ןעורבב 3.3% כ של תישנ בשיעור תוצרה תווצותכלה אשונייםר מדניםאו פיל לוהובי ליוא לוושנ

 .2026 תשנ

 תוינמה קוש 7.3

 דדמוה 3%-ב רדי(דולריים במונחים טוברו) מיולהע MSCI דדמ 2026 תנש של אשוןהר עוןרבה סיכוםב

 Euro Stoxx 600 דדמו 5%-ב רדי S&P 500 דמד שינוי. אלל טכמע תרנו רריםעותמה קיםהשוו של ילקבמה

 עקר על ץ,מר בחודש תתיועוממש תרידוי מורש עולםב יליםמובה דדיםמהתרבימש אחרלתאז.2%-ב רדי

 גיה.אנרת הקאספב םלייגלוב משיבושים תואן והחששאירב מהלחמפרוץ ה

 עוןרבה מהלךב דדים.מה בין תשונו עם כי אם ת,סייח טובים ועיםביצ מורש יליםמובה דדיםמה ראלביש

 .2%-ב רדי 90 א"ת דדמ ודבע 10%-ב להע 125 א"ת דדמ 2026 תשנ אשון שלהר

 בוהח תוגריק אוש 7.4

 0.3%-ב להעתוקונצרניה "חגאה דדמ.0.2%-ביללהכ "חגא דדמ רדי 2026 תשנ של אשוןהר עוןרבה מהלךב

 .0.3%-ב רדיתתיוממשלג"ח האד המד לואיו

 הסל תונרקו תונמנאה תונקר 7.5

 תפדיונו על תקונפה דףעו) טונ סיםגיו מורש והסל תמנואהנ תקרנו 2026 תשנ של אשוןהר עוןרבה מהלךב

 "חש רדיאליימ7-כ היו עוןרבה מהלךב טיםלהבו סיםיוגה."חש רדיאלימי 19-כ של מן(מזוב דנדדיבי בניכוי

 ראלביש תניומבתמחותמהתקרנוב "חש רדיאלימי 4.5-וליהכל חג"א "חש רדיאלימי 4.7 ת,פיוסהכ תקרנוב

 ל.ו"ת חמניובתמחותמת הקרנוב "חש רדיאלימי 5.5-כ טו שלנתפדיונו ולמ

 "חמטהקוש 7.6

 קבנ של תעוטבמה סל ולמ 2%-בקתחזהלקהש אשוןהר עוןרבה סיכוםב אן,אירב מהלחמה וץפר תמרול

 היין.ו אונדהפ ולמ 2%-ו אירומול ה 3% דולר,מול ה 1% ף שלסום ייראל, עיש
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 מע"ב סיהפנ תקרנו ולהלני ברהח- תידלע

 היפלצניא 7.7

 דדמ פי על ךכ.2.0% על מדהע אחרוניםהםהחודשי 12-ב יהלצנפאיה 2026 תשנ של אשוןהר עוןרבה סוףב

 עון.רבף הסוב ועהיד אחרוןתון הר, שהיה הנאברופ

 אלישר קנב תיריב 7.8

 סיכוןהתמייבפר רידההי ל,קבש סוףהיי . 2026 תשנ תילתחב 4.0%-לתריביהתאתפחיה ראליש קבנ

 תא תירהו אלישר קבנ תקבועוהתטוחלבה להחלטה. מותר ציהפלאינלתפיוובצי הלצינפאיב רידהוהי

 תתחזיונים לסיכה כי צייןו 3.8%-ת לתיהשנ המיחהצ תתחזי תא טהמפיכל דכןעקהבנ וי.שינ אללתריביה

 סיומה. פןואו מהלחיך המש ביבס תאוהווד אימ נובעים

 ןקרב צעוממה טחומבה כרשה 7.9

 .%2.80-כ אלי שלרי בשיעור הדוח תופקתבלגד סיהפנה קרןב צעמומטח המבוה כרהש

 חוהד תאריך חרלא יםעואיר 7.10

 מוז,הור צרימ של מחדש יחהתופ תןמואמשו אש תקספה על מהסכלה אןיראו "בארה עוגיה ילאפר מהלךב

 תאז עם ת.מודו תהבנול עוגיה ולבנון ראליש גם ילקבמב דדים.הצ שני צדמ תריםסו דיווחים תוך כי אם

 רקע על תן.מואמשהתאותוצ לגביו אשהתקוסהפ של תןמשכווהי תןתכנויבי הגל וההגב תאווד אי תמקיי

 חדשים. יםאגיעו לשיב הה"ארוב ראלביש תמניוקי השו ילאפר מהלךב זה

 יהלצרגו- נייםצוחי גורמים .8

 םשינויי על ראליש תממשל טהליהח 1995 סמר בחודש :תאוזנומתקותיו סיהפנ תקרנו וללניה תאוהור 8.1

 סיהפנ תקרנו תמקהתדירוסמה אוצרהתהנחיו מוספור 1995 ברמטספ שבחוד ק.משב סיהפנה דריסבה

 תהלמנוש ת,יתידע היינו,ד,1995 ארבינו 1-מ חלה לנהתחו הן כי קבעונ החדשים דריםסהה תלפעלה תחדשו

 פהקותבתדיתילעוטרפהצש תיםמיע ענייןל.זה ריךאתמחלה חדשים תיםמיע קבלמל עהמנו ,ברההח דיילע

 ל.עיל 3.2 סעיף אהר 1995 סמר ןלבי 1995 ארבין ינוש

 :אהו קרהעיש ת,קותיו סיהפנ תקרנו בין תיםמיע ברמע ברבד עהשתאהור מהספור 2003 יוני חודש מהלךב 8.2

 קררףטהצי לארש חודשים 24 על להעו שאינה פהקותרן לקמיו ללותש תאקסיהפש קהתיו קרןבתמי( ע1)

 (,1) קהסבפ רמואה אף על (2)-ו מור,אכ מיםלותשהתקסהפ רבע בה טחמבו היהש קהתיהוו סיהפנה קרןל

 דמעבי צלאדלעבו חלהו חודשים 24 על להעו שאינה הופקתל קרןל מיולותש תאקסיהפש קהתיו קרןבתמיע

 יוכל ת,אחרה קרןב בדיועו כל תא טחלב 2003 ביוני 1 פניל תםשנח בוציקי סכםה תאוהור פיל מחויבה

 תקרנו וללניה תאוההור פילתאחרה קרןלרףטהצלאירש היהשבדובל ת,ראח קהתיו קרן תהאולרףטהצל

 ת.קותיו סיהפנ

 תקותיהוו סיהפנהתקרנול קופיונ פיהם,ל החדשים עהקההש איתנ מוסרפו 2003 טסגואו חודש מהלךב 8.3

 סיהנכ משווי 30% תעלבכ יעקתש סיהפנה קרןו נה,לש 4.8% של תליארי תריבי תאוושנתמיועדו "חגא

 סולידיים םסיבנכ קרןה יעקתש ת(מיועדוה "חאגב מושקעה 30%-ל ברמע) סיהנכ תתריתא לה.א "חגאב

 תאולוובה הסינכ משווי 13% ל,אישר תדינמ של "חגאבקר סיהנכ משווי 50%:אההב קהלולח אםתבה

 פיכת,פשיוות חעוקבהש תריםהנו 7% תאו ראלישתמדינ לש "חגאב גם או תחולפ A גיםדורמת הקדונופיו

 בר.בע היהש

8 



                                           

              

               

             

             

               

             

      

 

 

 

 

           

 

      

  

 

      

               

     

                

    

          

   

 

 

            

              

             

               

              

   

 

             

             

             

 מע"ב סיהפנ תקרנו ולהלני ברהח- תידלע

 קציבתה יעדי תגלהש קהקיח קוניתי)תליהכלכ תלויעתיהה קחו תסבכנ לקבתה 2021 ברמבנוב 15 ביום

 קלחו 'גקרפ (."תיהכלכל תויעליתהה קוח":לןלה) 2021- התשפ"ב (, 2022-ו 2021 קציבתה תלשנו

 החוב תאגרו גנוןמנ כי קובע הפנסיה, תרנוקתאותשובתהיציבו תטחהב ינועניש ת,לילכהכ תלויעתיהה

 תמהשלל חהטהב של חדש גנוןמנב יוחלף תוקתיהוו סיהפנהתקרנוול תהחדשו סיהפנהתקרנולתמיועדוה

 תלויעתיהה קחו תקקיחל עד אשר סיהפנהתקרנו סימנכ 30% כי קבענרמואהקהפר תמסגרב תשואה.

 קרן,ב עהקשה ולמסלב עהקההש תמדיניול אםתבה עוקיוש ת,מיועדו בחו תגרואב עוקהוש תליהכלכ

 דד(.ממודה ל)צ 5.15% של תתישנ אהתשו תטחמהב וייהנו ק,בחו קבעשנ גנוןמנאם לתבה

 מדינהה וצראמ פיסכ ועסי לוקביתאוזנומהתקותיווה סיהפנהתקרנושטלהוח 2003 ברמדצ חודש מהלךב

 רדמש דיילע קבעשנ גנוןמנל אםתובה קרןהתעוקהש גיןב אילךו 2004 תמשנ להח כספים תשנ כל גיןב

 אוצר.ה

 ןויטחהב תיכר

 ,2017-"זשעתה (,33'מס קוןתי) ביטוח() יםסיפיננ תיםשירו על קוחפיהקוח סםפור 2017 ארנובי 29 ביום

 כספים תברעהתעואמצב דרסבה אינןשתקותיהוו סיהפנהתקרנולתישלממ ועסי קענילה תוטרמ אשר

 םתימיהע של תיהםזכויו על תריביהתפעשה את תןמל כדי (,"ןויטחהב תיכר":לןלה) מדינהה קציבתמ

 .בהן תיםמיהע של תחובוו תכויוז ברבד קרןקנון התב ינוייםש תריכלע בכפוף תמורואה תקרנוב

 .קרןה של פייםסהכ תלדוחו ג.1 אורבי אהר סףנו מידעל

 תוילהפע םותח על יםחלה יםחדוימ יםצוילאוהניקת,הקיקת חומגבל

 תקנותוה הגמל תפוקו קחו הפיקוח, קחו תואלהור תר,הי בין פה,פוכ טווח רוךא סכוןח תחוםבתלועיהפ

 ת.לע תעמ תמוסתפרמ כפי שהן ,ממונהת האומכוחם, ולהור קנותשהו

 הההשקע תיואכד על תלכוהש הל שיש סוי,מיה תחוםב קהקימהח רבה מידהבתפעשמו זה תחוםבתלועיהפ

 .תחוםב מיםקייהשונים ה צריםמוב הגמל תפוקוו סיהפנת הקרנו תימיאו של ע טחיםמבושל ה

 ,ברההח של םפייסהכ תהדוחו על השלכה ליבע קרייםעיה הדין תאווהור קייםהחו דריםסהה תתמצי לןלה

 על השלכה תלהיו עשויה לוא תאולהור .זה דוח סוםפר מועדל עד- אחריה או הדוח תופקתב מוספור אשר

 ת.ליעוותפ תמיכוני ת,קיסמבחינה ע הברת החלועיפ

 ןידתוראוה 8.7.1

 יםזרות חוטויט 8.7.1.1

 הניינשע 2025-37 יםיסדומ םיפוג זרוח ןוקיתל היינש הטויט המרסופ 2026 ליפרבא 19 םויב

 יגודבנ כספים תמשיכ כי ועקבל עההמצי ,טה"ויט-ןוקית– יםיסדומ יםפוגתוחוקלל תושיר"

 תצעמבוה,2005-"הסתשה ל(,מגתפוקו) סייםפיננ תיםשירו על קוחיהפ קלחו 23 סעיףל

 תשירו תשיח קיום אחרל קר אפשרתת סדי,מוה וףגל קוחהל של מהיזו פנייה תקבובע מישריןב

 ,סיוניפנה סכוןהחי על כספיםהתמשיכ תהשלכו תאודו תליטגידי עהודה לוחמש או קוחהל עם

 .משיכהיצוע הלב מפורשרו האישו תקבל אחרול

 תוהרהבותוינחה 8.7.1.2

 ןיינבע ( 2026-573.הש) יםידסומה יםפוהג ילמנהל תבמכ רסםופ 2026 ילבאפר 19 םויב

 תהחובו תאו הדין תאוהור תא דדמחה ,ל"מגתפוקמ יםכספ תשיכמ ליךהןיינלע ההרהב"

 מוששי תלעשו החובה זה ללכוב פים,סכ תמשיכ עלביצו געבנו סדייםמו יםופג על תלוהח

8.4 

8.5 

8.6 

8.7 
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 מע"ב סיהפנ תקרנו ולהלני ברהח- תידלע

 קין,ת ןופאב גשההו קשההב כי אלווד וכן בקשה,ה תמנומהי תנבחי רךצול תםשלרשו צעיםמאב

 תקבל אחרל קר חלי כספים תכמשי ועלביצ מיםהי מניין כי בהרמו עוד לדין. אםתובה אמל

 וא תוניםנ תמהשלמ הנובע כובעי וכי ת,אוזכה רורלבי דרשיםהנ טיםוהפר מידעה אלומ

 גורים.פי תריביב יחייב אול משיכהדי הועמב דהמיאי עכ ייחשב אכים למסמ

 יתה העסקיבתובסב לתנהה המחברת האירועים והתפתחויות בפעילו ות,מגמ .9

 היתושפעהו תיקעס הסביב 9.1

 ארה"בו ראליש של תמשולב פהקיתב"(צעמב"ה:לןלה)י"ארהתגא"ש צעמב להח 2026 ארברובפ 28 יוםב
 תטרומ ברלעוליאהישר רףעוה ברע אל אןראי מכיוון תיעוממש טיקר ירי חלה כך,ל גובהתב אן.איר נגד

 פרץמב תמדינו ספרמב אזרחיים ביעדים היעגלפ וכן תיכוןה מזרחוה סיהפר המפרץ רחביב תאיוקמריא
 פוןמצ טיקר ירי חלה 2026 מרץ תילתחב אן,אירמ לירי ילקבמב עודיה.סו ארטק ת,מירויואה איחוד ללבכו

 ת.פוסת נותוימה לחזלחית הרחבלה ילשהוב ברד רכז,מליל והגבי הר יישובלבנון לעב להבאלחיז גוןאר מצד
 אשר ת,כרחיהתלועיפגדרמל אהמל תלועיפגדרממ ארץה זוריא כל של ברמע לעטחלוהע,מבצהתילתח עם
 בודהע תמוקומ טלמע עבודה, תמוקומל עהגוה ת,לויוקהתה ת,חינוכיו תלויועיפ קיום על סוראי ללכו
 ע.מבצכי הצרף לסם נואילומי סגיו צעבו כן, מוכ ק.משל כחיוניים דריםגמוה

 אין זה, בשלב עים.אירוה משךב קרעיוב קףבהי בעוצמה, תלויות ראליש על תפויוהצ תליוהכלכ תעוהשפה
 השל מניםמזוהמיזרית עלו תיהלועיפתאותוצ על פי,סהכ מצבה על צעמבהתפעהש תא מודאלתוליכ ברהלח

 ככל שישנם.

 תורחבותוה צעמבהתמשכותה משךה גוןכםמיגור החברה, תטליבש אינוש ועאירב ברמדוותהיו ת,אז עם
 התילועיפתאותוצ על פי,סהכ מצבה על חברה,ה על עפיהשל עשויים פים,סנו ועיםאיר גם מוכ ת,פוסנו תזרוגל
 פןאו תא בחוןל כדיב תהשונו תתפתחויוהה אחר קובלע משיכהמ ברההח לה.ש מניםמזוה מיזרית עלו

 ילותה.פע לצע עמבת הפעהש

 יםנפתקרמב תנוהכתילתח 9.2

 ,2026 ארבינו 1 ביום החברה. של פנים קרמבכ תוכהונ תא בךטרלו שי "חרו סיים ,2025 רמבדצ חודש סוףב

 ראלהתבדעו ההינ מןסזי "חרו החברה. של פניםהתקרמבכ תהכהונ תא מןסזי מנור תסנא "חרו לההח

 .ראלת הקבוצבתפוסת נוברובח פנים תקרמבכתמכהנו טוחבי

 לבה תשומת את וןחשבההרוא נההפ יהםלשא איםנוש .10

 תאגסייל לימב" כי תהלמנה ברההח של ביניים פייםסהכ תחוהדו תתמצי על הקירס בדוח ציין החשבון אהרו

 פהחשי ברבד ביניים פייםסכה תדוחו תתמציל 9 אורבבי מוראל הלב תמתשו תא פניםמ אנו ל,נ"ה תנוקנסמ

 .תלויות" תתחייבויולה

10 



                                           

 

         

       

   

    

 

  

      

  

   

  

 מע"ב סיהפנ תקרנו ולהלני ברהח- תידלע

 ווחדי לע יתימפנ ובקרה לויגי לגבי ליםנהו בקרות .11

 :יוליהג יגבל יםנהלותוקרב

 הסמכוהפהקותהםתול ריכועה,סדימוה גוףהשל כספיםה"למנכסול"מנכהעם תוףיבש,סדימוה גוףהתהלהנ

 הגוף "למנכ ,זו רכההע ססיבעל.סדימוה הגוף של לויגיה גביל הליםוהנ תקרוהב של תטיביוקהאפ את זה בדוח

 ןהנ סדימוה הגוף של לויגיה גביל הליםוהנ תקרוהב זו פהקות תוםל כי קוסיה כספיםה "למנכסו סדימוה

 אםתבה עונירבה בדוח תלוגל דרשנ סדימוה הגוףש מידעה על ולדווח סכםל,בדלע ,לרשום תמנ על תטיביוקאפ

 .לוא תאובהור קבעשנ מועדוב סכוןוח טוחבי ,ההון קשו על ממונהה קבעש הדיווח תאווהור הדין תאולהור

 :יכספ חוויד על תימינפ הקרב

 דיווח על סדימוה הגוף של תמיפניה קרהבב ינויש כל אירע לא 2026 סמרב 31 ביום תייםסמה עוןרבה מהלךב

 על סדימוה הגוף שלתמיפניה קרההב על,תימהו פןאוביעהשפלפוישצ בירסאו,תימהו פןאוביעהשפ אשר פיסכ

 .פיסכ דיווח

________________ ________________ 

דנרליי דודי  גלאנ "שזק תמילוש

"למנכ  טוריוןקדירה "ריו

 25 2026,אימב
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 מע"ב סיהפנ תקרנו ולהלני ברהח- תידלע

 (Certification) הצהרה

 :כי מצהיר דנר,ליי דודי אני,

 עוןרבל ("תמנהלההברהח":לןלה)מ"בע סיהנפ תקרנו ולניהל ברהח- תידלע של עונירבה הדוח תאתיקרס .1

 .(ח"והד":לןלה)2026 סמרב31 ביום תייםסשה

 תתימהו בדהעו של גמצ בו סרחאולתתימהו בדהעו של נכון לאגמצ כל ללכוואיננ הדוח ,תייעיד עלססתבבה .2

 פהקותל סתייחבה מטעים יהיו לא ,גיםמצ תםאו לונכל בהן תסיבוהנ אורל ,בו לושנכל גיםשהמצ כדי וץהנח

 .בדוח סהמכוה

 מכל ,תאונ פןואב משקפים בדוח ולהכל אחר פיסכ מידעו עונייםרבה פייםסהכ תהדוחו ,תייעיד על ססתבבה .3

 של מניםמזוהימזריתו מיעצה הוןב ינוייםהש ,תוולפעהתאותוצ ,פיסהכ בהמצ את ,תתיומהוהתהבחינו

 .בדוח סיםמכוהתפוקותלו מועדיםלתהלמנה ברההח

 לגבי הליםונ תוקרב של מםקיוול תםיעקבל איםאחר זו הצהרה מצהיריםה תהלמנה ברהבח אחריםו אני .4

-וכן ;תלמנהה ברההח של 1פיסכ דיווח לת עמיפנירה הקולב 1ילוגיה

 מיועדיםה לה,אכ הליםונתקרוב של חנוקופי תתח תםיעקבל מנוגר או לה,אכ הליםונתקרוב ענוקב (א)

 טבפר ת,הלמנה ברהבח אחרים ידי על תנויעליד אמוב ת,הלמנה ברהלחסמתייחהתימהו מידעש טיחלהב

 ;חהדו ההכנה של תופקת מהלךב

 קלספ תועדמיה,יכספ דיווח על תמיפני קרהבתעקבי על פיקחנו או ,פיסכ דיווח על תמיפני קרהב ענוקב (ב)

 קניתל אםתבה רוכיםע פייםסהכ תשהדוחו כךול פיסהכ הדיווח תמנומהי לגבי ביטחון של בירהס מידה

 ;ההון קשו על ממונההתאורהולו( IFRSמיים )אונלבי דיווח

 תינוקנוסמ את גנוהצותהלמנה ברההח של לויגיה לגבי הליםוהנ תקרובה של תטיביוקהאפ את רכנוהע (ג)

 על ססתבהבחבדו סהמכוה פהקותהםתול,לויגיה גביל הליםוהנ תקרוהב של תטיביוקפאה לגבי

-וכן ;תנורכהע

 עפישהש זה וןברבע אירעש פיסכ דיווח על תהלמנה ברההח של תמיפניה קרהבב שינוי כל חבדו לינוגי (ד)

 דיווח על תהלמנה ברההח של תמיפניה קרההב על ,תימהו פןאובעפילהש פוישצ בירס או ,תימהו פןאוב

-וכן .פיסכ

 תלוועדו טוריוןקדירל ,קרמבה החשבון אהרול לינוגי זו ההצהר מצהיריםה תהלמנה ברהבח אחריםו אני .5

 תמיפניה קרההב לגבי תרביו תדכניהע תנורכהע על ססתבבה ,תהלמנה ברההח של טוריוןקדירה של תקורהבי

 :פיסכ דיווח על

 על תמיפניה קרההב של תהעלהפבאו תהיעקבבתתיומהוהתולשווהח תייםעוממשה קוייםליה כל את (א)

 על ולדווח סכםל בד,לע לרשום, תהלמנה ברההח של תהולביכ עגולפ פוייםשצ בירס אשר פי,סכ דיווח

-וכן ;פיסכ מידע

 להם שיש םאחרי בדיםעו רביםעומ או לההנההתרבעומ בה ,תתימהו אינהש ובין תתימהו בין ,תמיתר כל (ב)

 .פיסכ ווחדי עלתהלמנה ברההח של תמיפניה קרהבב תיעוממש קידתפ

 .דין כל פי על,חרא אדם כלתאחריומאו תיאחריומועלגר כדי יללע מוראב אין

 2026 אימב 25

 "למנכ ,דנרליי דודי

 1 .םייוגילו ותחדו ,תצהרוה- כספי ווחיד על תמייפנ בקרה יןם לענייוסדמ םגופי חוזר ותאבהור םהגדרתכ
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 מע"ב סיהפנ תקרנו ולהלני ברהח- תידלע

 (Certification) הצהרה
 :כי מצהיר ,גבל רם אני,

 עוןרבל (הלת"נמה הברהח":לןלה)מ"בע סיהנפ תקרנו וללניה ברהח- תידלע של עונירבה הדוח תא תיקרס .1

 (.ח"והד":לןלה)2026 סמרב31 ביום תייםסשה

 תתימהו בדהעו ג שלמצ בו סרחאולתתימהו הבדעו כון שלנאג למצ כל ללכוואיננ הדוח תי,יעיד עלססתבבה .2

 פהקותלסתייחהב מטעים יהיו אל גים,מצ תםאו לונכל בהן תסיבוהנ אורל ו,ב לושנכל םגיהמצש כדי וץהנח

 בדוח. סהמכוה

 מכל ת,אונ פןאוב יםמשקפ בדוח ולהכל אחר פיסכ מידעו יםעונירבה פייםסהכ תהדוחו תי,יעיד על ססתבבה .3

 של מניםמזוהימזריתו מיעצה הוןב השינויים ת,וולפעהתאותוצ פי,סהכ בהמצ תא ת,תיומהוהתהבחינו

 בדוח. סיםמכות הפוקותלו מועדיםל תהלמנרה ההחב

 לגבי הליםונ תרוקב של מםקיוול תםיעקבל איםאחר זו הצהרה מצהיריםה תהלמנה ברהבח אחריםו אני .4

-וכן ;תלמנהרה ההחב של 1פיסכ דיווח לת עמיפנירה הקולב 1ילוגיה

מיועדיםה לה,אכ הליםונ תקרוב של חנוקופי תתח תםיעקבל מנוגר או לה,אכ הליםונ תקרוב ענוקב  (א)

 טבפר ת,הלמנה ברהבח אחרים ידי על תנויעליד אמוב ת,הלמנה ברהלח סמתייחה תימהו מידעש טיחלהב

 ;חהדו ההכנה של תופקת מהלךב

קלספ תועדמיה פי,סכ דיווח על תמיפני רהקב תיעקב על פיקחנו או פי,סכ דיווח על תמיפני קרהב ענוקב  (ב)

 קניתל אםתבה רוכיםע פייםסהכ תשהדוחו כךול פיסהכ הדיווח תמנומהי לגבי ביטחון של בירהס מידה

 ;ההון קשו על ממונהת האורהולו ( IFRSמיים )אונלבי דיווח

תינוקנוסמ תא נוגהצו תהלמנה ברההח לש לויגיה לגבי הליםוהנ תקרובה של תטיביוקהאפ תא רכנוהע  (ג)

 על ססתבהב בדוח סהמכוה פהקותה םתול לוי,יגה לגבי הליםוהנ תקרוהב של תטיביוקהאפ לגבי

-וכן ;תנורכהע

יעפשהש הז עוןרבב אירעש פיסכ דיווח לע תלמנהה ברהחה של תמיפניה קרהבב שינוי כל בדוח לינוגי  (ד)

 דיווח על תלמנהה ברההח של תמיפניה רהקהב על תי,מהו פןאוב עפילהש פוישצ בירס או תי,מהו פןאוב

-וכן פי.סכ

 תלוועדו טוריוןקדירל קר,מבה החשבון אהרול לינוגי זו הצהרה מצהיריםה תהלמנה ברהבח אחריםו אני .5

 תמיפניה קרההב לגבי תרביו תדכניהע תנורכהע עלססתבבה ת,הלמנה ברההח של טוריוןקדירהשל תקורהבי

 :פיסכ דיווח על

 על תמיפניה קרההב לש תהעלהפבאו תהיעקבבתתיומהוהתוחולשוהםתייעוממשה קוייםליה כל תא (א)

 לע ולדווח סכםל בד,לע לרשום, תהלמנה ברההח לש תהולביכ עגולפ םפויישצ בירס אשר פי,סכ דיווח

-וכן ;פיסכ מידע

 להם שיש אחרים בדיםעו רביםעומ או לההנההתרבעומ בה ת,תימהו אינהש ובין תתימהו בין ת,מיתר כל (ב)

 פי.סכ ווחדי על תהלמנרה ההחב ת שלמיפנירה הקבב תיעוממש קידתפ

 דין. כל פי על חר,א אדם כל תאחריומאו תיאחריומ ועלגר כדי יללע מוראב אין

 2026,אימב 25

 כספים "למנכס ל,רם גב

 .םייוגילו ותחדו ,תצהרוה- כספי ווחיד על תמייפנ בקרה יןם לענייוסדמםגופי חוזר ותאבהור םהגדרתכ1
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 מ"עב נסיהרנות פק לניהול ברהח- לעתיד 

 םניים בייית כספחודו יתצתמ

 2026 רסבמ 31 ליום

 (בוקריםבלתי מ)



   
 

     

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

-מ"בע סיהפנ תקרנו ולניהל ברהח- תידלע
 תהלמנ ברהח

 2026 מרסב 31 םויל יםיניב יםיכספ תוחוד תימצת

 יםיינכן ענתו

..........................................................2 ................................ המבקרים ןבוחשה אירו של ירהסק דוח

............................................................3 ................................נייםבי ספיהכ המצב על דוחות יתתמצ

................................................4 ................................ נייםבי ללכו ווחור פסדוה ווחר על דוחות יתתמצ

..........................................................5 ................................ נייםבי וןבה ינוייםהש על דוחות יתתמצ

......................................................6 ................................ נייםבי מניםמזוה מייתזר על דוחות יתתמצ

....................................................................................................7  ................................ יללכ-1 וריאב

...............................................................8 ................................ ייםפהכס ותחוהד תיכער סיבס-2 וריאב

....................................................8 ................................יתותההמ יתנאוחשבהתויניהמד ייקרע-3 וריאב

...........................................................................9 ................................סיםנניפ יםנויכסלויהנ-4 וריאב

................................................................................9 ................................ םיינסניפ יםירמכש-5 וריאב

............................................................................9 ................................ןוה ותישודר יעצמ ןוה-6 וריאב

..................................................................................10 ................................סהנהכ על יםמס-7 וריאב

......................................10 ................................םיורקש דיםוצד ןיינע ילעב עם ותעסקאו ותיתר-8 וריאב

.............................................................................11 ................................ תויולת ותיויביחהת-9 וריאב



  
  
    

  

             

    

 

                
                

                
      

             
               

                 
            

                 

               
                

          
         

             
           

  

                
   

       
               

              
      

              
  

  

KPMG 
 ןיקייח סומך

 יוםנלימה לגדמ
609  ארודא, ת17 הערבהא וברח

 6100601 ביאב לת
03 684 8000 

 םריבקהמ בוןחשהאירו של הירסק חדו
 "מבע הסיפנ תרנוק הוללני הברח-דתילע של תניוהמ ליבעל

 אמבו
 "(,רהחב"ה- לןלה)מע"ב סיהפנ תקרנו ללניהו ברהח תידלע של רףהמצו פיסהכ מידעהתא קרנוס

 רווח לע תדוחו תמצית ואת 2026 סרמב 31 ליום ביניים פיסהכ מצבה על תדוחו תתמצי תא ללהכו
 מיזרית על תדוחו תתמציו ביניים וןבה השינויים על תדוחו תתמצי ,ביניים ללכו ורווח סדהפו

 ההלההנו טוריוןקדירה.ריךאתתואובהמתייסשה יםחודש לושהש של הופקתל ביניים מניםמזו
 IAS מיאונלבי תאוחשבונ קןתל אםתבה זו ביניים תופקתל פיסכ ידעמ של הגהצול ריכהלע איםאחר

 אםתבה וז ביניים תופקתלפיסכ ידעמתריכלע איםאחר הם וכן ",םביניי תוופקתלפיסכ וח"דיו 34
 על קוחפיהקלחו אםתבה סכוןוחי חטובי הון,הקשו לע ממונההיידלעעוקבשנ לויגיהתדרישול

 תפוקו) סייםפיננ תיםשירו על קוחפיה קלחו אםתובה 1981- אתשמ"ה ,ביטוח() סייםפיננ תיםשירו
 על ססתבבה זו ביניים תופקתל פיסכ מידע לע קנהסמ יעלהב אהי נותאחריו . 2005-התשס"ה ל(,מג

 תנו.קירס

 קירהסה קףהי
 של ירהקס" אלבישר חשבון איור תלשכ של 2410 ל(א)ישר קירהס קןתל אםתבה תנוקירס תא רכנוע

 מידע של קירהס ".תהישו של קרמבה החשבון אהרו ידי על תרכנעה ביניים תפוקותל פיסכ מידע
 םפייסהכ ענייניםל איםאחרה נשיםא עם קרעיב ,רוריםמבי תבכמור ביניים תפוקותל פיסכ

 מידהב פהקבהי תממצומצ הינה קירהס .אחריםו טייםליאנ קירהס לינה וםמיישו ,אייםוהחשבונ
 לנו תרמאפש אינה כךפיול ראלביש םליקובמתקורבי קניתל אםתבה תרכנעהתקורבי אשרמתכרני

 אםתהב .תקורבבי מזוהים תלהיו יםליכו שהיו תייםעוממשה נייניםהע ללכ ודעשניו ביטחון גלהשי
 .תקורבי ת שלדע תחוו מחווים אנו אין ,לכך

 קנהסמ

 רוך,ע אינו "להנ פיסהכ מידעשה בורסל לנו הגורם ברד ליבנו תמתשולאבאל תנו,קירס על ססתבבה
 .IAS 34 מיאונלבי תאוחשבונ קןתאם לתבה ת,תיומהות המכל הבחינו

 בורסל לנו הגורם ברד ת ליבנומתשולאבאתנו, לקירס על ססתבבה ת,מקודקה הסבפ מוראף לסבנו
 ידי על עוקבשנ לויגיהתדרישו אחר ת,תיומהוהתהבחינו מכל א,לממ אינו "להנ פיסהכ מידעשה

 ח(,טויב) סייםפיננ תיםשירו על קוחפיה קלחו אםתבה סכוןוחי חטובי הון,ה קשו על ממונהה
 .2005- "הסתשת גמל(, הפוקום )סייפיננ תיםשירו על קוחפיק הלחו אםתובה 1981- אתשמ"ה

 לב( תמתשו תנייהפ) עניין גשהד פסקת
 תדוחו תתמציל9 אורבבי מוראל הלב תמתשו תא פניםמ אנו ,ל"הנ תנוקנסמתאגסייל לימב
 .תלויות תתחייבויולה פהר חשידבב ביניים פייםסהכ

 רב, בודבכ

 קיןך חיימסו
 חשבון אירו

 2026 אימב 25

KPMG של ילבוגלה ןוגראב הרבח המריפו לארשיב המושר תופתוש ,ןיקייח ךמוס KPMG תופנוסמה תויאמצע תומריפמ ברכומה

 תוירחאב תלבגומ תירטפ תילגנא הרבח ,KPMG International Limited-ל 
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-מ"בע סיהפנ תקרנו ולניהל ברהח- תידלע
 תהלמנ ברהח

 נייםבי ספיהכ המצב לע דוחות יתתמצ

 םיול
 רבמצדב 31 סרמב 31

2025 2025 2026 
 קר(מבו) קר(מבו תיבל) קר(מבו תיבל)

 ח"ש פילא ח"ש פילא ח"ש פילא רואבי

 יםנכס
 מוחשיים תיבל סיםנכ
 נדחים סיםמ סינכ
 שוטפים סיםמ סינכ

 חובה תתרום ויחייבי

 תוינסנית פוקעשה
 סחירים חוב סינכ

 תמניו
 תאחרו

 תוינסנית פוקעשה כל סך

 מניםמזו מנים ושווימזו

 יםהנכס כל סך

 ןוה
 תמניו הון
 תמניו על מיהפר

 עודפים

 ןוהה כל סך

 תויוייבתחה
 םפיטשו סיםמ גיןבתתחייבויוה

 תזכו תתרום ויאיזכ

 תויוייבתחהה כל סך

 תויוייבתחההו ןוהה כל סך

 5,231'.ו1
261 248 116 

- - 49 
42 32 34 

303 280 5,430 
5 

18,931 17,399 13,554 
- - 1,461 

227 218 1,145 

19,158 17,617 16,160 

1,562 1,695 1,133 

21,023 19,592 22,723 

6 
4 4 4 

4,865 4,865 4,865 
15,400 12,862 14,328 

20,269 17,731 19,197 

221 123 -

533 1,738 3,526 

754 1,861 3,526 

21,023 19,592 22,723 

 גבל רם דנרליי דודי גלאנ ש"קזתמילוש
 כספים "למנכס "למנכ טוריוןקדירר הו"י

 2026 אימב : 25 פייםסהכ תר הדוחואישו ריךאת

 .מהם רדנפ תיבל קחל םמהווי ביניים פייםסהכ תדוחוה תתמציל המצורפים אוריםהבי
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-מ"בע סיהפנ תקרנו ולהניל ברהח- תידלע
 תהלמנ ברהח

 נייםבי ללכו חווור פסדווח והר לע דוחות יתתמצ

 המתייסהשהלשנ םודשיחהוששל של הפקותל
 רבמצדב 31 םיוב סרמב 31 םיובהמתייסהש

2025 2025 2026 
 קר(מבו) קר(מבו תיבל) קר(מבו תיבל)

 ח"ש פילא ח"ש פילא ח"ש פילא רואבי

 תונסהכ
 טונ רן פנסיה,קמ ולמי ניהד

 מוןמי תסווהכנ טונ ת,ומהשקע סדים(הפרווחים )

 תונסהכה כל סך

 תוצאוה
 תלומוע גיםלומת

 תליווכל לההנה

 תוצאוהה כל סך

 הנסהכ על יםמס ינלפחוור

 סההכנ על סיםמ

 הפוקתלל לוכ חוורו חוור

8,399 2,071 2,147 

1,020 181  )48( 

9,419 2,252 2,099 

1,016 252 220 

3,464 857 873 

4,480 1,109 1,093 

4,939 1,143 1,006

 )1,640(  )382(  )428( 7 

3,299 761 578 

 מהם. רדנפ תיבל קחל םמהווי ביניים פייםסהכ תדוחוה תתמציל המצורפים אוריםהבי
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-מ"בע סיהפנ תקרנו ולהניל ברהח- תידלע
 תהלמנ ברהח

 נייםבי וןבה ייםינוהש לדוחות ע יתתמצ

ןהו כלה ךס םפידעו תרתי תיומנ על המירפ  תיומנ וןה
ח"ש פילא ח"ש פילא ח"ש פילא ח"ש פילא  רואבי

 יםשדוה חשושל של הפוקתל
 קר(ומב ית)בל 2026 מרסב 31 םויב המייתהסש

 2026 4 4,865 15,400 20,269 ארוניב 1 םויה לתרי

 הפוקתלל לוכ חוורו חוור

 רההחב ת שלמניועלי הלב דנדדיבי

578 578 - -

)1,650(  )1,650( - - 6 

 2026 4 4,865 14,328 19,197 מרסב 31 םויה לתרי

ןהו כלה ךס םפידעו תרתי תיומנ על המירפ  תיומנ וןה
ח"ש פילא ח"ש פילא ח"ש פילא ח"ש פילא  רואבי

 יםשדוה חשושל של הפוקתל
 קר(ומב ית)בל 2025 מרסב 31 םויב המייתהסש

 2025 4 4,865 13,581 18,450 ארוניב 1 םויה לתרי

 הפוקתלל לוכ חוורו חוור

 רההחב ת שלמניועלי הלב דנדדיבי

761 761 - -

)1,480(  )1,480( - - 6 

 2025 4 4,865 12,862 17,731 מרסב 31 םויה לתרי

 ןהו כלהךס םפידעו תרתי תיומנ על המירפ תיומנ וןה
 ח"ש פילא ח"ש פילא ח"ש פילא ח"ש פילא רואבי

 קר(ומב)2025 ברמצבד 31 םויב המייתהסש הנשל

 2025 4 4,865 13,581 18,450 ארוניב 1 םויה לתרי

 הנשלל לוכ חוורו חוור

 רההחב ת שלמניועלי הלב דנדדיבי

3,299 3,299 - -

)1,480(  )1,480( - - 6 

 2025 4 4,865 15,400 20,269 ברמדצב 31 םויה לתרי

 מהם. רדנפ תיבל קחל םמהווי ביניים פייםסהכ תהדוחו תתמציל המצורפים אוריםהבי
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-מ"בע סיהפנ תקרנו ולהניל ברהח- תידלע
 תהלמנ ברהח

 נייםבי ניםמזומה מייתזר לע ותדוח יתתמצ

 המתייסהשהלשנ םודשיחהוששל של הפקותל
 רבמצדב 31 םיוב סרמב 31 םיובהמתייסהש

2025 2025 2026 
 קר(מבו) קר(מבו תיבל) קר(מבו תיבל)

 ח"ש פילא ח"ש פילא ח"ש פילא רואבי

 תפטוש תוילמפע יםנמוזמ ימיתזר

 פהקותרווח ל

 :יםנמוזמ ימיבתזר יםכוכר םנישא יםיטפר
 :תסיופיננ תעוקמהש טונ שינויים

 סחירים חוב סינכ
 תמניו
 תאחרו תעוקהש

 מוחשיים תיבל סיםנכ תתפחה

 סההכנ על סיםמ

 :יםרים אחינזמא יםיפבסע םייוניש
 חובה תתרום ויבחייבי שינוי
 תזכו תתרום ויאיזכב שינוי

 :הפוקתה הלךמב וקבלתהו ומלושש יםנמוזמ
 להקבתת שהריבי

 קבלתד שהבידנדי
 מוולשש סיםמ

 תטפושתוילמפע ובענשונט יםנמוזמ
 הקעשה תוילמפע יםנמוזמ ימיתזר
 םמוחשיי תיבל סיםבנכ עהקהש

 תסיופיננ תעוקשל הש טונ כישות(,)ר תכירומ

 הקעשה תולילפע ושמישש ונט יםנמוזמ

 ןומימ תוילמפע יםנמוזמ ימיתזר

 ברהת החמניו ליד ששולם לבעבידנדי

 יםנמוזמ יוושו יםנמוזמב ונט ,היריד

 הפוקתה תילתחל יםנמוזמ יוושו יםנמוזמ תתרי

 הפוקתה ףולס יםנמוזמ יוושו יםנמוזמ תתרי

 מחדש גסוו

3,299 761 578

 )947(  )160( 6 
- - 23

 )10( )1( 32 
- - 113 

1,640 382 428 

683 221 602 

1 2 )1( 
177 *)98( 1,693 

178  )96( 1,692 

539 135 85 
- - 5

 )1,619(  )446(  )553(

 )1,080(  )311(  )463( 

3,080 575 2,409 

- - )5,694(

 )2,404(  )1,246( 2,856

 )2,404(  )1,246(  )2,838(

 )1,480( *- - 6

 )804(  )671(  )429( 

2,366 2,366 1,562 

1,562 1,695 1,133 

* 

 מהם. רדנפ תיבל קחל םמהווי ביניים פייםסהכ תדוחוה תתמציל המצורפים אוריםהבי
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-מ"בע סיהפנ תקרנו ולהלני ברהח- תידלע
 תהלמנ ברהח

 יםיניב םייפהכס תוחודה תימצתים לרויאב

 כללי-1ראויב

תחוומדה תושייה  .א

" תידלע  ראלביש גדהאתה אשר ראליש תתושב ברהח נההי (ברהחה לןלה) מע"ב סיהפנ תקרנו וללניה ברהח- : "
 תא לעיפלה לה אפשרמ קצבהל גמל תופק ישורא עם ביחד הז רישיון הפנסיה. בענף טחמב רישיון תלבע הינהו

גן תמר ,3 . ברילס ללה אאב רחוב ארה היהחב ת שלמיהרש תהתובכ ת הפנסיה.תוכני

 תלובבע השהינ אםה ברהחה לןה)ל מע"ב חטולבי ברהח ראלה ידיב 89.5% : " "( של בשיעור תקמוחז ברההח
 אםה ברההח : " ןללה) מע"ב סייםפיננ תיםושירו טוחבבי תעוקהש ראלה של פיןקיובע מישריןב אהמל טהליובש

 .ו.1 אורבי סףבנו אהר .ביאב-בתל רךת עסה לניירובורב תסחרונ תיהמניו אשר (,"תפיסוה

:הברהח לוהינה שבינסהפ ןקר  .ב

קרןוג הס  קרןשם ה

 מיוחד( ולבניה א)ל קהתיו קרן ("קרןה" או "תתידיע"- לןלהסיה )פנ תופקתתידיע

 .תתידיסיה עפנרן הק ולניה- חדאתלועיר פגזמבתלועברה פהח

 תהנחיו מוספור 1995 ברמטבספ ק.משב סיהפנה דריסבה שינויים על ראלישתממשל טהליהח 1995 סמרב .ג
 1 מיום חלחולנה הת כי הן קבעם ונהחדשי דריםסת ההעלהפת לחדשו סיהפנ תקרנו תמקת הדירוסמר, ההאוצ

 ך זה.אריתמ חלדשים התים חמיקבל עמל עהמנו תתידיע ,נודהיי ,1995 ארבינו

 ("הגמל תפוקו קחו": לןלה) 2005-"הסתש ל(,מגתפוקו) סייםפיננ תיםשירו על קוחפיהקחו תקקיחתמסגרב
 אימב8 מיום אוחריאלתמנואנ חשבוןל להפוךו תאגיד תולהי וללחד תגידיאתלמגתופק על פיהל אההור עהקבנ

 לע הלשינו תמנואנ חשבוןל תתידיע לש תהלהפיכ ברההח להעפ ת,גידיאת פהקו תההי תתידיעש מכיוון . 2007
 החברה. ידי

 ולהניה תברהעל ("ממונהה": לןלה) סכוןוח טוחבי הון,ה קשו על ממונהה אישור קבלתה 2015 ארבינו 25 ביום
 לחברה. טחמב רישיון קענוהו תתידיע של טחמבה רישיון בוטל זו תמסגרב סף,בנו לחברה. תתידיע של תמנואבנ
 .מע"ב סיהפנ תופקתתידית עברקה חפור ל,עיט למפורכ ולהניה תברהעמונה למר האישו אורל

 לש ביניים פייםסהכ תדוחוהתתמציב טויבי תןני אל סיםנכ תםאומתסוולהכנ ("סיםהנכ": לןלה) קרןה סילנכ .ד
 קרן.של ה תאוהוצוב תסובהכנ סים,בנכ קחל אין ברהלחש אחרמ ברההח

 היתושפעהו תיקעס הסביב .ה

 גובהתב אן.איר גדנ ראלויש "בארה של תמשולב פהקיתב י"ארהתגא"ש צעבמ חלה 2026 ארברופב 28 ביום
 מזרחוה סיהפר המפרץ רחביבתאיוקרימאתטרומברלעוליאהישר רףעוהברעלאתיעוממש טיקר ירי חלה כך,ל
 ילקבמב עודיה.סו ארטק ת,ומירויאה איחוד תבולר ץ,מפרב תמדינו ספרמב חייםזרא ביעדים היעגלפ וכן תיכוןה

 רכז,מוה לליגהייישוב ברעל בלבנון להבאלחיז גוןאר מצד פוןמצ טיקר ירי חלה 2026 מרץ תילתחב אן,אירמ לירי
 גדרממ ארץה זוריא כל לש ברמע על טלהוח ע,מבצהתילתח עם ת.פוסנותתולחזי מהלחיהתחבלהר ילשהוב ברד
 עהגוהתלויוקהתהת,חינוכיו תולויעיפ קיום לע סוראי ללכו אשר ת,כרחיהתלועיפגדרמל אהמל תלועיפ
 רכילצ סףנו איםלומי סוגי צעבו כן, מוכ ק.משל ייםכחיונ דריםגמוה בודהעתמוקומטלמע עבודה, תמוקומל
 ע.מבצה

 תמניז אש תקספהל תהבנו לע עוהודי אןאירו בה"אר כי סםפור , 2026 ילאפרב 8 ביום ,הדיווח מועד אחרל
 אשה תקסהפל המסכיה כי עההודי ראליש תממשל מיים.אונלבי מיםגור תיווךב גובשו אשר ת,גבלמו פהקותל
 מהלךוב ת,בנונילה ירההז על אמל פןאוב להח אינה אשהתקסהפ מים,סורהפ פי לע ארה"ב. עם אוםתיב
 לש תהרזלהכ עד להבאלחיז גוןאר לבין לה"צ בין בלבנון תתיוקודנתפוקיתו אש פילוחי משךהלע דווח פהקותה

 .2026 ילאפרב 15 ביום זו תבחזי גם אש תקסהפ

 אין זה, בשלב עים.אירוה משךב קרעיוב קףהיב צמה,עובתלויות ראליש על תפויוצהתליוהכלכ תעוהשפה
 השל מניםמזוה מיזרית עלו תיהלויפע תאותוצ לע פי,סהכ המצב על צעמבהתעהשפ תא מודאלתוליכ ברהלח

 ככל שישנם.

 תורחבותוה צעמבהתמשכותה משךה גוןכ מיםגור ,ברההח תטליבש אינושעאירוב ברמדוותהיו ת,אז עם
 תיהלועיפתאווצת על פי,סהכ מצבה על החברה, על עפילהש עשויים פים,סנו ועיםאיר גם מוכ ת,פוסנו תזרוגל
 תעהשפ פןאו תא לבחון כדיב תהשונו תתפתחויוהה אחר קובלע משיכהמ ברההח לה.ש מניםמזוה מיזרית עלו

 .תהלועיעל פ צעמבה
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-מ"בע סיהפנ תקרנו ולהלני ברהח- תידלע
 תהלמנ ברהח

 יםיניב םייפהכס תוחודה תימצתים לרויאב

ך(מש)ה כללי-1ראובי

 םיישחומ יתבל יםנכס .ו 

 תא רכשה ברההח פיול בחברה, טעומיה תמניו לימבע אחד לבין ברההח בין סכםה תםנח 2025,ליביו 9 ביום
 סכוםל מורהתב 2025 ביוני 1 מיום חלה מים,ודק מיםסכה מכוח איזכ היה הםל תידייםע מיםלותשב תיוזכויו

 סמ ף לניכויפוכוב,מ(ע"מתתוספב "חשפיאל ,6945-כ ך שלס)מע"מ פניל "חשפיאל 4,825 של סךבמיפע חד
 לים.תמ איםתנ מם שלקיוף לפובכ,ו כדין

 תמניוה מהון יםנוספ 10.5% תרכישל סכםבה תקשרותה טוחבי ראלה טוריוןקדיר אישר 2025 ליביו 31 ביום
 איםתנ ספרמ תמוקייתלה בכפוף תאוז 79% לש בשיעור קהוחז מועד תואול נכון אשר החברה, של קנפמוה
 לים.תמ

 כל מוקייתה כךוב מוריםאה מיםסכלה סכוןוחי טוחבי ההון קשו תרשו ישורא קבלתה,2026 ארינוב5 ביום
 ל.עיר למואכתאוקסהע מוהושלו מתליםאים התנה

 תיבל סכנכ ברהחה ספריב כרהו יללע טמפורכטעומיהתמניו עללב ברההח דיילע לםששו מיעפ החד סכוםה
 מידתילאזל ברההח של פילצ אםתבה להאזיהתטבשי תפחמו מוראהסהנכ .תידייםעולניה מיד גיןב מוחשי

 שנים(. 16-כ רךאו)ל מוראה תידייםהע ולהמי הנילד סיםמתייחהניהול ה

 םפייכסה ותוחדה כתריע יסבס-2ראובי

 יםימולאניביכספ חווידינקתבהמידע על ההרהצ .א
 תדרישול אםתהבו ביניים תפוקותל פיסכ יווחד , IAS 34-ל אםתבה רכהנעםביניי פייםסהכ תהדוחו תתמצי

 קוחפיהקלחו אםתבה "(ממונהה":לןלה) כוןסוחי טוחבי הון,הקשו תרשו לע ממונהה ידי על עוקבשנ לויגי
 ,ל(מגתפוקו)םסיינפינ תיםשירו על קוחפיהקלחו אםתהוב 1981-אתשמ"ה (,טוח)בי סייםפיננ תיםשירו על
 ביחד התאו ארוקל יש אים.מל תייםשנ פייםסכתבדוחו דרשהנ מידעהכלתאתלולכהאינו, 2005-"הסתשה

 "(.יםתית השנחוהדו":לןלה)2025 ברמבדצ 31 ביום מהתייסנה שהום ולשלי פייםסהכ תהדוחו עם

 תגוהמוצ תפוקותה בכל קביע פןאוב מהיוש ביניים פייםסהכ תדוחוהתתמציב מהשיוש תאיהחשבונ תמדיניוה
 ת.אחר מראנ אם טלמע

 .2026 אימב 25 ביום ברההח טוריוןקדיר ידי על סוםלפר אושרו ביניים פייםסהכ תהדוחו תתמצי

 תדע לוקישו יםנמדובא שומיש .ב
 ,ממונהה ידי על עוקבשנ לויגיתדרישול אםתובה IAS 34-ל אםתבה ביניים יםפיסהכ תהדוחו תתמצי תריכבע

 םעיפימש אשר תהנחו תהנחו מדניםאו ת,רכועה ועביצ רךולצ ,תדע ולקבשי משתלהש ברההח תהלהנ תדרשנ
 תלולוע עלפובתאושהתוצ בהריו ת.אוהוצותסוהכנ ת,תחייבויווה סיםנכ של מיםסכוה עלותמדיניוה יישום על

 מיתחוב סםפרתהל וייםצפ או מוסשפור רייםטולגורםשינויי קבע תר,הי בין להא מדניםאומתשונו תלהיו
 כותיהם.השלו תםמאתאופן הר לאשב תאוווד אי תמקיי אשרו גמלסיה והפנה

 תרכוהעב משוששי תקריועיהתהנחווה ברההח של תאיהחשבונ תמדיניוה ישוםיתבע לההההנ של תהדע ולקשי
 תיים.ת השנדוחות הריכבע משוששי לוא יים עםקבהינם ע ת,אווד איב תרוכוהכ

 יתותמהה יתנאשבוחהתניודימה רייקע-3ראובי

 מהשיוש תאיבונהחש תמדיניוה הינה לה,א ייםבינ פייםסכ תדוחו תתמציב ברההח של תאיהחשבונ תמדיניוה
 תיים.ת השנבדוחו

 "(IFRS 18"ו" אןקתה: "ןלה)ל יםיהכספ תוחובד יוילגוהצגה, IFRS 18 ימולאניב יכספ חוויד ןקת

 קןתה של אשונהלר היישום מועד פיים.סכ תחודו תגהצ ,IAS 1 מיאונלבי תאוחשבונ קןתתא מחליף זה קןת
 אמץל אשל בחרה ברההח קדם.מו ליישום תאפשרו עם ,2027 ארבינו 1 ביום תוילתחמה תתיושנ תפוקותל הינו

 לה.א ביניים פייםסכ תדוחו תתמציב קןתה תא קדםמו
 רווח בדוח טבפרו,פייםסהכ תבדוחו מידעה של תפוקיוהש תתיואההשוו מבנה,התא לשפר הינה קןתהתטרמ

 דדימ גביל ייעודי לויגי ושילוב לויגיהתדרישו תרחבה ה,ז לדוח תריו אחיד מבנה תיעקב תעואמצב סד,הפ או
 ה.להנהדי הי לרים עהמוגד ועביצ
 קןתה ליישום כי ריכהומע פיים,סהכ תיהדוחו על קןתה יישום של תפויוהצ תההשלכו תבבחינ לההח ברההח

 פיים.סהכ תעל הדוחו תתימהו עהפת השלהיו פויא צל

 :לןלה תסיבומה תר,הי בין ת,תנולהש תיועשו 2027 ארבינו 1 ביום קןתה וץמאי של עלפובתעוהשפה כי גש,יוד

 וכן ;פייםסהכ תיהדוחו על קןתשל ה תלכולל ההשכ תא מה לבחוןסיי טרם ברההח-

 מיםקייתמ מיםסוימ איםבנוש מהגלדו כך א,מל פןאוב רורבאל עדיין קןתב איםשמהנו קחל לש היישום-
 להם.ש שוםאופן היי לגבי IFRIC-ב דיונים
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-מ"בע סיהפנ תקרנו ולהלני ברהח- תידלע
 תהלמנ ברהח

 יםיניב םייפהכס תוחודה תימצתים לרויאב

 ך(משה) יתותמהה יתנאשבוהח תניודיהמ רייקע-3ראובי

 משך(ה)"(IFRS 18"וא"ןקתה":ןלהל) יםיכספהתוחובד יוילגוהצגה, IFRS 18 ימולאניב יכספ חוויד ןקת

 תאז ללבכו ליה,עתלוהח יהלצגווהר הדין תאולהור מהאתה תוך קןתהתקרונועתאםתייש ברההח כי גשיוד
 תברוחלש פייםסכתדוחו לש גההצה פןאוול ןתוכל מבנה,לסביח סכוןוחי חטובי הון,הקשו תרשו תהנחיו

 .מוסככל ויפור ל,אשרבי גמלוה סיהפנף הענבתלומנה

 יםנספינ םונייכס הולני-4ראובי
 תיים.ספיים השנהכ תרים לדוחואוביב תארתומזו הל זהה ברההח סיים שליננהפ סיכוניםת ניהול המדיניו

 יםסייננפ יםירכשמ-5ראובי

 וכן ת,סיופיננ תעוקוהש חייבים מנים,מזו שוויו מניםמזו תרבול מיםסוימ ייםספיננ סיםנכ של ספריםב רךהע
 להם.ש גןההו לשווי רובק או אםתו תזכו תתרום ויאיזכשל ה רכםע

 אם(תומא)ל טטמצו מחיר של רכההע תטבשי שמושי תוך תי,עי ססיב על גןהו בשווי דדומנתסיופיננ תעוקהש
 (.1 מה)ר זהים כשיריםמעיל לק פבשו

 הון תוישדרי וצמע הון-6ראובי
 כדי תהלועיפתא משיךלה ברההח תוליכ תא מרלש טרהמב תןאי הון ססיבקלהחזי אהי לההנההתמדיניו .א

 תודרישלהופפכ ברהת. החתידית עקיסת עלויעבפ מוךתת למנ לכן עו, תיהיומנ לילבע אהתשו תוכל להניבש
 ונה.ממה ידי על תעוקבהון הנ

 תפוקו) סייםננפי תיםשירו על קוחפיהתקנותל אםתבה ברההח של קייםוה דרשנה ההון ברבד תוניםנלןלה .ב
תקנות"-לןלה)  2012-ע"בתשה,(סיהפנ קרן או גמל תופק של תהלמנ ברהמח דרשהנ מזערי מיעצ )הון ל(מג

 ונה.ממת החיווהנ (" ההון

 רבמצדב 31 םיול
2025 

 קר(מבו)
 ח"ש פילא

2025 
 קר(מבו תיבל)

 ח"ש פילא

 סרמב 31 םיול
2026 

 קר(מבו תיבל)
 ח"ש פילא

10,000 
20,269 

10,269 

10,000 
17,731 

7,731 

 10,000 ההון )*( תקנות פי להדיווח ע מועדרש להנד סכוםה
 19,197 קיים מיעצ הון

 9,197 דףעו

 "ח.ש ליוןמי 10 ךסב תי הינוחלתמי העצ )*( הון

 מור.אכ תוקנתה תאובהור תמדעו ברההח ,הדוח מועדל נכון

 הופכפ תהלמנ ברהבח ההון פימעוד דנדדיבי תקלוח,1999-טנ"תשהת,ברוהח קבחו תליוהכל תדרישוה בדמל
 לע חליםה עהקהש לי)כל ל(מגתפוקו) סייםננפי תיםשירו על קוחפיהתקנותב מידהוע תלונזי תדרישול גם

 .2012-ע"בתשסדיים(, המו ופיםג

 ידנדדיב תקוחל .ג

 ,6501 של סךבהברהח של תמניוה לילבע דנדדיבי תקלוח ברההח טוריוןקדירב אושרה 2026 סמרב 24 ביום
 )150 .2026 ילאפרב ר שולםמואכ דנדדיביה . ניה(מ"ח לש

 טוריוןקדיר אישורל אםתבה תאוז,"חשפיאל ,4801 של סךב דנדדיבי ברההח קהילח 2025 ילאפרב 08 ביום
)134.54 סמרב 24 מיום ברההח  .ה(מניל "חש 2025

 .2021 ילאפרב 8 ביום ברההח טוריוןקדיר ידי על אושרהש טהחללה אםתבה ןהינ מור,אכ דנדדיביה תוקלוח

 "חשפיאל

 .דבידנדי תקלולח תאפשרו ריוןוטקדירהתטחללהוןלדיו להתע לשנה תאח ,זו טהחללה אםתבה
 הדין. תאולהור בכפוףו קריםמבוספיים ההכ תך הדוחומס על צעתבת זו קהלוח
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-מ"בע סיהפנ תקרנו ולהלני ברהח- תידלע
 תהלמנ ברהח

 יםיניב םייפהכס תוחודה תימצתים לרויאב

 הנסהכ על םסימ-7ראובי

 הברהח תונסהכ על יםחלה מסהירושיע

 תסדומו של תסוהכנ לע חלהסמה.1975-"והתשל סף,מו רךעסמקבחו תודרגכה י"כספ סדמו" הינה ברההח
 סף.מו רךעסמקבחו תודרגכה רווח סממו סההכנ סמתקודבפ תודרגהכ,תברוחסממ כבמור פייםסכ

 סמ :מןקכדל הינם הדיווח תפוקות בכל החברה, ללםבכו פייםסכ תסדומו על חליםה טורייםטוטסה סמה שיעורי
 ..%7534 לל שלקמשו בשיעור סמ דהיינו %18 בשיעור רווח סמ ,23% בשיעור תברוח

 .ילעס למרי העואם לשיתבה חושביםמתומדווחה ותופקתסים למה

 יםשורק יםדדוצ ייןענ ליבע םעתאוסקוע ותתרי-8ראובי
 עגבנו תיים,השנ פייםסהכ תבדוחו קשורים דדיםוצ עניין ליבע עם תאוקסוע תתרוי ברבד 17 אורלבי משךבה
 קשורים. דדיםמול צ מיםסכבה א חל שינוית, לקשרויותלה

 קצר. מןהינן לז תתרוף והיטקים השוסהע מהלךב עובוצ תאוקסע

 :תמדווחות הפוקותרים לקשו דדיםמול צ תאוקסהעו תתרולהלן הי

יםרושק יםדדצו ןיינע יבעל עם תותרי  .א

 םדדיצו יןעני עלב
 םריחא םקשורי
 ח"ש פילא

 תחת הרבח
 הטשלי התוא
 ח"ש פילא

 תעלב הרבח
 הטשלי

 ח"ש פילא

קר(ומב ית)בל מרסב 2026 31  םויל
188 101 1,477  תזכו תתרום ויאיזכ

382 87 1,176 
 קר(ומב ית)בל מרסב 31 2025 םויל

 תזכו תתרום ויאיזכ

416 117 
קר(ומב)  ברמדצב 31 2025 םויל

 תזכו תתרום ויאיזכ

יםרושק יםדדצו ןיינע יבעל עם תוקאעס  .ב

 םדדיצו יןעני עלב
 םריחא םקשורי

 תחת הרבח
 הטשלי התוא

ח"ש פילא  ח"ש פילא

 יםשדוה חשושל של הפוקתל
 קר(ומב ית)בל מרסב 31 2026 םויב המייתהסש

- 873  וגמל סיהפנ ראלההול למי ניד- תליווכל לההנה

101 - תלומוע גיםלומת

 יםשדוה חשושל של הפוקתל

 קר(ומב ית)בל 2025 מרסב 31 םויב המייתהסש
- 857  וגמל סיהפנ ראלההול למי ניד- תליווכל לההנה

246 - תלומוע גיםלומת

 קר(ומב)2025 ברמצבד 31 םויב המייתהסש הנשל
- 3,464 וגמל סיהפנ ראלההול למי ניד- תליווכל לההנה

994 - תלומוע גיםלומת
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-מ"בע סיהפנ תקרנו ולהלני ברהח- תידלע
 תהלמנ ברהח

 תויותל תבויוחייהת-9ראובי

 יםיניב םייפהכס תוחודה תימצתים לרויאב

תיםהשירו של תםכבומורמ תר,הי בין ת,בעהנו מתה,לכ או/ו ריכההעל תןני אל אשר ,תליכל פהחשי תמקיי  .א
 טנציאלפו ר,תהי בין בחובה, תפנצו לוא דריםסה תכבומור ה.ולשבניה ןקרה תימיעל ברהחה ידי לע תניםהני

 רוכה שלא הלשור תוגעסיה, הנופנה ןקר תימילבין ע ברהבין הח מידע פערי קבת, עאחרוו תת פרשניוענוטל
 היפהחש תאו זה תחוםב ועלושי תענוטה גיסו תא אשמר תפולצ תןני אל טוריים.ולגור סחרייםמ איםתנ

 תעומצאב תר,הי בין ת,לוועמה טווח רוכיא סיונייםפנ מוצרים עם קשרב תאחרוו לוא תענוטמ תהנובע
 סיונייםפנ םמוצריב מוראל החדש תפרשנו .2006-"וסתשה ת,גיוייצו תענובתו קבחו ועקבה וניהדי גנוןמנה
 סףבנו תאז ם,מיקייה מוצריםה גיןב ברההח של תתידיהע תחיוהרוו על יעפהשל תיםעיל להלוע טווח רוכיא

 שינויים בשל פהחשי תמקיי כן, מוכ בר.עה תלויפע גיןב תוקוחלל יצוילפ תדרישוב מהלוגה היפלחש
 דיונים מיםקייתמ שעדיין זריםחו תטוטיווב קףתוב שהינם זריםבחו נה,מומה לש תהנחיוו טורייםולגר
 תליועותפ תהשלכו ליבע קםחלש שונים איםבנוש רוניות"קע תעוכר"הו ה"מונמ תמדו"עב וכן ,גביהןל

 תקשרויותה הז תחוםב החברה. תעלפו בו וניסיפנכון הסתחום החב תברגמו זו פהת. חשירחבונ תטיוומשפ
 הדין, תמוגמוב ציהולגבר ת,מדיניוב שינויים תרחשלה עשויים מהלכןב תרבו שנים רךאול הינן תיםמיהע עם

 אורר לאש ת,כבומור תמיכוניו תרכומע תעואמצב תלומנוה תיםמיהע תכויוז ט.המשפ תיב תקסיבפ תרבול
 תחוםב תברגמו תמיכוניו תליעותפ פהחשי יוצרים לוא כל ף.טשו פןאוב מןאיתלה רךצו יש מור,אכ השינויים

 זה.

תסיבובנ ,ותופקה על תתחייבוה יליםטמ ,פיו על קנותשהו תקנותוה- 1958 "חתשיה כר,הש תגנה קחו  .ב
 .ותופקל כספים תברהע ידי על מועדםב קוולס אל אשר בדיהםעול בידיםמע של תחובו גיןב ק,בחו טושפור

 תאוז א,בנוש בידיםהמע תמחויבו צםלע גם מוכ גור,פישב מיםסכוה גובהל קשורה בכל תאווד אי תמקיי
 תקסהפ :גוןכ) למגה תפוקו טורקסל ותפייניאוה ותופקל כספים תברהע איל תשונו תסיבו בשל תר,הי בין
 בהיקפים נםהי מיםסכוה ברההח תרכהעל צ"ב(.וכיו תאחר פהקול כספים תברהע ביד,מע-בדעו סייח
 תיים.מהו אינםש
 רךהצו תמידוב תיםמילעו בידיםלמע אהתרה תבימכ ברההח תלחשו מור,אכ ת,החובו תא תלגבו תמנ לע
 החייבים. בידיםהמע כנגד תעותבי גישהמ

תדע תחוו על תר,הי בין ת,ססתבמה לה,הנהה תרכהעל בהן, אשר ת,גיוצוכיי תענותוב אישורל תקשובב  .ג
 ברהחה של הגנהה תענוט כי "(, more likely than not)" אל אשרמ בירס תרוי זה אין לה,קיבש תטיומשפ
 ליךהה של פוסוב כי להומע 50% של סיכויים מיםקייש או ל,קבתיתגיצוכיי ענהתובה אישורו חינהתיד

 לתשלום תתימהו תייבותחה ללכו אינו אשר ע,מוצ פשרה דרסה כי בירסש ברההח של תיהענוט לנהקבתת
 עה,תבילסחבי בהן, תגיוייצוכתענותוב אישורלתקשובב פיים.סהכ תבדוחו הפרשה ללתכ אל ל,קבתי פיסכ

 פייםסהכ תחובדו לוכלית,דחולה תלולוע רההחב של גנההה תענוטכי אל שראמ בירס תריו חלקה, או להכו
 תגיוייצו תעותבי תמוקיי אל הדוח, מועדל נכון החברה. תהלהנ ידי על תרכעמוה פההחשי סוילכי תהפרשו
 גסומתעותבי של פהחשי סוילכי פייםסהכ תבדוחו תהפרשו תמוקיי אל כךל אםתובה ברההח נגד תפתוחו

זה.

 - - - - - - - - - - - - - - - -
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 (ertificationC) הצהרה 

 :יכ צהירמ ,ידנריי לדוד ,ינא

 במרס 31 וםיב יםיהסתשןועלרב ה"(ינספהן"קר ן:ללה)הינספ פתוק יתידעת לשינועהרב חוהד את יסקרת .1

 .ח"(והד" ן:להל)2026

 תיותמה הדובעלש מצג וב סרח לאו יתותהמהובדעלשןונכ לא מצג לכללוכונניאחוהד תי,עייד לע ססהתבב .2

 הפוקלת חסייהתב יםעמט ויהי לא ים,מצג ותםאוללנכ ןהב ותיבנסה ורלא ו,בוללנכש יםהמצגשיכד ץונחה

 וח.ה בדוסהמכ

 למכ ות,נאןפובא יםפשקמ וחבד לולהכ חראיפכס עידומ יםינועהרב יםיפהכס תווחהד י,עתיידלע ססהתבב .3

 הינספהןבקר העונהת את ןוכ הינספהןקר לש ותליעפה ותוצאת אתויפהכס צבהמ תא ות,יותמהה ותניבחה

 וח.ת בדווסהמכ ותפוקלתו יםעדולמ

 ילגב יםלנהו ותבקר לש ומםילקו עתםילקב יםחראאוזההרהצ יםירהמצה תלנההמ החברב יםחרואינא .4

-ןוכ ;יהנספהןל קרש1יפח כסווידלע יתימנפה רהקלבו1יוליהג

 יםעדויהמ ה,לכא יםלהנו ותבקר לשונחויקפ חתת עתםילקב ונגרמ וא,הלכא יםלהנו ותבקר ונעקב (א)

 פרטב לת,נההמ החברב ריםאח יידלעונעתיידלאובמה,ינספהןלקר חסייהמת יותמה עידשמ חיהבטל

 וח;דהלש נההכה פתולך תקמהב

 פקלס עדתויהמ י,פכס חווידלע יתימנפהבקר תעיקב לעונחיקפוא י,פכס חווידלע יתימנפהבקר ונעקב (ב)

 ילללכ התאםב יםוכער יםיפהכס ותוחהדש כךלויפהכס חוויהד ותניממה ילגב ןוטחיבלשהירסב הידמ

 ון;הה וקל שעהנוהממ ותוראלהו יםלבות מקונאוחשב

 ילגב וניותנמסק את ונהצגוהינספהןקר לשיוליהג ילגב יםלנהוה ותהבקר לש ותייבפקטהא את ונערכה (ג)

 ו;נערכתהלע ססתבבה חובד הוסהמכ הפוהתק וםלת י,וליהג ילגב יםלנההו ותהבקר לש ותייבפקטהא

-ןוכ

 עיפשהש הז ןועברב עירשא יפכס חוויד לע לתהנהמ החברה לש יתמינפה הבבקר יוניש לכ חובד וניליג (ד)

 חווידלע לתהנהמ החברהלש יתימנפהההבקר לע י,ותמה ןפובא עיפהשליופשצ ירסב וא תי,ומה ןפובא

-ןכו ה;ינספהןלקר עוגנהיפכס

 עדתוולו ןויורירקטלד ,המבקר ןוהחשב אהולר וניליג וז רההצה יםירהמצה תלנההמ החברב יםחרוא ינא .5

 עוגנהיפכס חווידלע יתימנפהההבקר ילגב ותריב יתנעדכהונערכתהלע ססהתבב ון,יורקטירהד לש ורתיקהב

 יה:נספהןלקר

 לע יתימנפההבקרהלשהלתעפבה ואהעתיבקב ותיותמהה ותולשחוה יםיותעמשמה יםיויקלהלכ את (א)

 לעחוולדו לסכם לעבד, ום,לרש לתהנהמ הברהח לשהלתויכבעופגל יםיופשצ ירסב אשר י,פכס חוויד

-ןוכ יה;נספהןלקר עוגנהיפע כסידמ

 להם ישש ריםאח דיםובע יםורבעמוא להנההה ורבתעמהב ית,ותמה נהישא ןיוב יתותהמןיב ת,יתרמ לכ (ב)

 יה.נספהןלקר עוגנהיפח כסוויל דע לתנהמה רהחבהלש יתימנפההבבקר יותעיד משמפקת

 ין.ל די כפלע חר,ם אל אדות כיחרמא וי אותיחראע מולגר יל כדיעל ורן באמיא

 2026 יבמא 25

 ל"נכנר, מידיליודד

 לויים.גיותדוחו ת,הרוהצ- פיסכ דיווח על תמיפני קרהב עניןדיים לסמו םפיגו זרת חואובהור תםדרגכה 1



 

 

 

     

     

 

    

   

 

  

 

       

 

  

  

 

   

 

         

             

      

       

 

   

  

 

         

 

 

 

       

 (ertificationC) הצהרה 

 :יכ צהירמ ,גבל רם ,ינא

 סבמר 31 וםיב יםיהסתשןועלרב ה"(ינספהן"קר ן:ללה)הינספ פתוקתיידעת לשינועהרב חוהד את יסקרת .1

 .ח"(והד" ן:להל)2026

 יתותמה הובדעלש מצג וב חסר לאו יתותהמהובדעלשןונכ לא מצג לכללוכונניאחוהד י,עתייד לע ססהתבב .2

 הפוקלת חסייהתב יםעמט ויהי לא ים,מצג ותםאוללנכ ןהב ותיבנסה ורלא ו,בוללנכש יםהמצגשיכד ץונחה

 וח.ה בדוסהמכ

 למכ ות,נא ןפובא יםפשקמ וחדבלולהכ חראיפכס עידמו יםינועהרב יםיפהכס תווחהד י,עתייד לע ססהתבב .3

 הינספהןבקר העונהת את ןוכ הינספהןקר לש ותליעפה ותוצאת אתויפהכס צבהמ תא ות,יותמהה ותניבחה

 וח.ת בדווסהמכ ותפוקלתו יםעדולמ

 ילגב יםלנהו ותבקר לש ומםילקו עתםילקב יםחראאוזההרהצ יםירהמצה תלנההמ החברב יםחרואינא .4

-ןוכ ;יהנספהןל קרש1יפח כסווידלע יתימנפה רהקלבו1יוליהג

 יםעדויהמ ה,לכא יםלהנו ותבקר לשונחויקפ חתת עתםילקב ונגרמ וא,הלכא יםלהנו ותבקר ונעקב (א)

 פרטב לת,נההמ החברב ריםאח יידלעונעתיידלאובמה,ינספהןלקר חסייהמת יותמה עידשמ חיהבטל

 וח;דהלש נההכה פתולך תקמהב

 פקלס עדתויהמ י,פכס חווידלע יתימנפהבקר תעיקב לעונחיקפוא י,פכס חווידלע יתימנפהבקר ונעקב (ב)

 ילללכ התאםב יםוכער יםיפהכס ותוחהדש כךלויפהכס חוויהד ותניממה ילגב ןוטחיבלשהירסב הידמ

 ון;הה וקל שעהנוהממ ותוראלהו יםלבות מקונאוחשב

 ילגב וניותנמסק את ונהצגוהינספהןקר לשיוליהג ילגב יםלנהוה ותהבקר לש ותייבפקטהא את ונערכה (ג)

 ו;נערכתהלע ססתבבה חובד הוסהמכ הפוהתק וםלת י,וליהג ילגב יםלנההו ותהבקר לש ותייבפקטהא

-ןוכ

 עיפשהש זה ןועברב עירשא יפכס וחוידלע לתהנהמ רהחבהלש יתימנפההבבקר יונישלכחובד וניליג (ד)

 חווידלע לתהנהמ החברהלש יתימנפהההבקר לע י,ותמה ןפובא עיפהשליופשצ ירסב וא תי,ומה ןפובא

-ןכו ה;ינספהןלקר עוגנהיפכס

 עדתוולו ןויורירקטלד ,המבקר ןוהחשב אהולר וניליג וז רההצה יםירהמצה תלנההמ החברב יםחרוא ינא .5

 עוגנהיפכס חווידלע יתימנפהההבקר ילגב ותריב יתנעדכהונערכתהלע ססהתבב ון,יורקטירהד לש ורתיקהב

 יה:נספהןלקר

 לע יתימנפההבקרהלשהלתעפבה ואהעתיבקב ותיותמהה ותולשחוה יםיותעמשמה יםיויקלהלכ את (א)

 לעחוולדו לסכם לעבד, ום,לרש לתהנהמ הברהח לשהלתויכבעופגל יםיופשצ ירסב אשר י,פכס חוויד

-ןוכ יה;נספהןלקר עוגנהיפע כסידמ

 להם ישש ריםאח דיםובע יםורבעמוא להנההה ורבתעמהב ית,ותמה נהישא ןיוב יתותהמןיב ת,יתרמ לכ (ב)

 יה.נספהןלקר עוגנהיפח כסוויל דע לתנהמה רהחבהלש יתימנפההבבקר יותעיד משמפקת

 ין.ל די כפלע חר,ם אל אדות כיחרמא וי אותיחראע מולגר יל כדיעל ורן באמיא

 2026 יבמא 25

 יםפל כס"נכל, סמגב רם

 לויים.גיותודוח ת,הצהרו- פיסכ דיווח על תמיפני קרהב עניןדיים לסמו םפיגו זרת חואובהור תםדרגכה 1
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 2026 במרס 31 םיול
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KPMG 
 ןיקייח סומך

 יוםנלימה לגדמ
609  ארודא, ת17 הערבהא וברח

 6100601 ביאב לת
03 684 8000 

 הקיתוהינספןקר-הינסת פפוקתיעתיד של יםתימלע יםקרמבהןוהחשב יאור של הסקיר חוד

 אמבו

 על תהלמנוה "(,סיהפנה קרן"– לןה)ל סיהפנ תופקתתידיע של רףהמצו פיסהכ מידעהתא קרנוס
 אזניםמהתא ללהכו "(,תהלמנה רהחב"ה – לןלה)מע"ב סיהפנ תקרנו ולהלני ברהח תידלע ידי

 סיהפנה קרןבהועתנ על תודוחו ביניים תאוהוצותסוהכנ על תדוחו תאו 2026 סמרב 31 ליום ביניים
 ברהחהשל ההלההנו טוריוןקדירה.ריךאתתואוב מהתייסשה שיםחוד השלוש לש פהקותל ביניים

 14 תואחשבונ קןתל אםתבה זו נייםיבתופקתל פיסכ מידע של גההצול ריכהלע איםאחר תהלמנה
 ממונההתחיולהנ אםתבה ",ביניים תפוקותל פיסכ "דיווח תאוחשבונב תקינהל ליאהישר סדמוה של
 תיםושיר לע קוחפיהקלחו אםתהוב "(ממונההתנחיו"ה-לןלה) סכוןחו טוחבי הון,הקשו על

 אהי תנואחריו קנות(.תה לןלה) כוחומ קנותשהו תקנותול 2005-"הסתשה ל(,מגתפוקו) סייםפיננ
 .תנוקירס על ססתבבה זו ביניים תופקתכספי ל מידע על קנהסמ יעלהב

 קירהסף הקהי

 של הקירס" ראלביש חשבון אירו תכלש של 2410 ל(א)ישר קירהס קןתל אםתבה תנוקירס תא רכנוע
 מידע של קירהס ".תהישו של קרמבה החשבון אהרו ידי על תרכעהנ ביניים תפוקותל פיסכ מידע

 פייםסהכ םענייניל איםאחרה שיםאנ עם קרעיב רורים,מבי תברכמו ביניים תפוקותל פיסכ
 מידהב פהקבהי תמצומצמ הינה ירהקס .אחריםו טייםליאנ קירהס ליהנ מיישוםו איים,והחשבונ

 לנו תרמאפש אינה כךפיול ראלביש קובליםמתקורבי קניתל אםתבה תרכנעהתקורבי אשרמתכרני
 אםתבה .תקורבבי םמזוהי תלהיו םלייכו שהיו תייםעוממשה ייניםענה לכל יוודעשנ ביטחון גלהשי

 .תקורבי ת שלדע תומחווים חו אנו אין כך,ל

 קנהסמ

 רוך,ע אינו "להנ פיסהכ מידעשה בורסל לנו הגורם ברד ליבנו תמתשולאבאל תנו,קירס על ססתבבה
 ת,אובחשבונ תקינהל ליאהישר סדמוה של 14 תאוחשבונ קןתל אםתבה ת,תיומהוהתהבחינו מכל

 ת.קנותאם לתובה ממונהת ההנחיואם לתבה

 רב, בודבכ

 קיןך חיימסו
 חשבון אירו

 25 2026 במאי

KPMG של ילבולגה ןורגאב רהבח הרמיפו לארשיב המושר תופתוש ,ןיקייח ךמוס KPMG תופנוסמה תויאמצע תומריפמ ברכומה

KPM- ל  G In te rn a t io na l L im i te d , תוירחאב תלבגומ תיטרפ תילגנא הרבח 
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 הינסת פפוק תיעתיד

 יםיניב יםנזמא

 םיול

2025 2025 2026 

סרמב 31  רבמצדב 31 םיול

 קר(מבו) קר(מבו תיבל) קר(מבו תיבל)
 ח"ש פילא ח"ש פילא ח"ש פילא רואבי

 טףוששורכ
 מניםמזו מנים ושווימזו 42,913 46,577 64,742
5,215 8,217 6,633  חובה תתרום ויחייבי

 ישיר תיממשל ועסי 13,558 12,619 10,886
 טףוש שורכ ה"כס 63,104 67,413 80,843

 תוקעשה
 סחירים אינםש רךת עניירו 602,467 610,248 612,695
 סחירים רךת עניירו 662,790 585,709 653,098

 תאולוות והקדונופי 85,254 87,961 87,446
483 483 483  עהקשלה "ןנדל

- - -  טונ תשואה, טחמוב עהקק השפיא

 תוקעשה ה"כס 1,350,994 1,284,401 1,353,722
א3 1,414,098 1,351,814 1,434,565  יםכ נכססה"

5,049 7,628 7,389  תוטפוש תויוייבתחה

 תויוייבתחה ה"כס

 מהם. רדנפ תיבל קלמהווים ח ביניים פייםסהכ תחולדו המצורפים אוריםהבי

597,996 547,600 
723,352 723,214 
300,143 282,321 

1,621,491 1,553,135 

117,728 129,426 
1,739,219 1,682,561

 )98,883(  )108,963(

 )101,633(  )89,334(

 )200,516(  )198,297(

 )217,695(  )216,202(

 )217,695(  )216,202( 
108,508 76,124 

4 

593,945 
682,372 
280,886 

1,557,203 

109,422 
1,666,625

 )96,172(

 )87,569(

 )183,741(

 )202,711( 
-

)202,711( 
126,536 

 תוינוינסת פויוייבתחה
 :וברשנצ תויוזכ
 סיונריםפנל
 יםילפע טחיםמבול
 םליעיא פטחים למבול

 :עתידבוברייצשתויוזכ
 גיןבו תידבע קרןב קבלתהצפויים למולים הג מיד גיןב תתחייבויוה

 ולת ניהאוהוצ

 תתידיווע תבורות צסיוניופנ תתחייבויוך הס
 :בניכוי

 תידבע קרןב קבלתלה וייםפהצ וליםמג מיד נוכחי של רךע
 תאיזכ קרןשבשלהם ה קרןסי הנכ גיןב סודסבשל ה נוכחי רךע

 מועד אחרכוש ללר פויהרן צקאה, שהתשו תמהשל תטחלהב
 אזןמה

 עתידב וברייצש תויוכ זכסה"
 :שירייתשלממעויס
 ועסימי הלותשמ תפויוהצ תתידיות עסוהכנ נוכחי של רךע
 קרןר לתי הישיממשלה

 ביטחון תכרי גיןב תידיתי עממשל ועסי

 אריטוקאדףעו
 1,406,709 1,344,186 1,429,516 תוינוינסת פויוייבתחה ה"כס

1,434,565 1,351,814 1,414,098 
 ב3

 אימב
גבל רם דנרליי דודי גלאנ זק"ש תמילוש  פייםסהכ תהדוחו אישור ריךאת

ספים שלכ "למנכס של "למנכ  טוריון שלקדירר הו"י
תהלמנרה ההחב תהלמנרה ההחב  תהלמנרה ההחב

2026 25 
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 הינסת פפוק תיעתיד

 יםיניב תוצאוהו תונסהכ על תוחוד

 המתייסהשהלשנ םודשיחהוששל של הפקותל
 רבמצדב 31 םיוב סרמב 31 םיובהמתייסהש

2025 2025 2026 
 קר(מבו) קר(מבו תיבל) קר(מבו תיבל)

 ח"ש פילא ח"ש פילא ח"ש פילא רואבי

 ים(הפסד)תונסהכ

 מניםמזו מנים ושווימזומ

 :תעוקמהש
 סחירים אינםש רךת עבניירו
 סחירים רךת עבניירו

 תאולוות והקדונופיב
 עהקשלה "ןנדל

 טונ אה ,תשו טחמוב עהקק השפיא

 תוקעשהמ ים(הפסד) תונסהכ ה"כס

 ישיר תיממשל ועסי

 ים(הפסד) תונסהכ ה"כס

 תוצאוה
 ולמי ניהד

 תישירו תאוהוצ
 סיםמ

 תוצאוה ה"כס

 הפוקתת לוצאוה על ים(הפסד)תונסהכ דףוע

658 651 160 

30,141 1,700  )2,837( 
69,422  )7,704(  )12,412( 
5,606  )53(  )614( 

35 9 9 

105,204  )6,048(  )15,854( 

105,862  )5,397(  )15,694( 

10,886 2,496 2,672 

116,748  )2,901(  )13,022( 

8,400 2,071 2,148 5 
1,161 218 221 

183 46 62 

9,744 2,335 2,431 
107,004  )5,236(  )15,453( 

 מהם. רדנפ תיבל קלמהווים ח ביניים פייםסהכ תחולדו המצורפים אוריםהבי
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 הינסת פפוק תיעתיד

 יםיניב הינסהפ ןקרב העונת על תוחוד

 המתייסהשהלשנ המיתיסהשםודשיחהוששל של הפקותל
 רבמצדב 31 םיוב סרמב 31 םיוב

2025 2025 2026 
 קר(מבו) קר(מבו תיבל) קר(מבו תיבל)

 ח"שפילא ח"שפילא ח"שפילא

 הפוקתהתילתחן לקרהתתרי

 ןקרת לוספות

 :בורדים עמעובו קיםסיממע וליםמג מיד
 סודיתסייפנ
 פהקימ סיהפנ

 הפוקתת לוצאוה על ים(הפסד)תונסהכ דףוע

 ןקרת לוספות ה"כס

 :חריםאול תיםמילע מיםלותש בניכוי

 יםמושלת
 אריםוש נכים אים,לגמל

 שושפר תיםמילע זריםהח

 יםאחרלו יםתימלע יםמושלתה ה"כס

 הפוקתה ףון לסקרה תתרי

1,359,019 1,359,019 1,429,516 

8,174 2,072 1,846 
5,905 1,403 1,416 

107,004  )5,236(  )15,453( 

121,083  )1,761(  )12,191( 

37,172 9,012 9,231 
13,414 4,060 1,385 

50,586 13,072 10,616 

1,429,516 1,344,186 1,406,709 

 מהם. רדנפ תיבל קלמהווים ח ביניים פייםסהכ תחולדו המצורפים אוריםהבי
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 הינסת פפוק תיעתיד
 יםיניב יםיהכספ תוחודל יםרויאב

 יללכ-1רויאב

 המתייסשה חודשים שהלוש של פהקותלו 2026 סרמב 31 ליום תתמצתומתתכונמב רכונע להא פייםסכתדוחו .א
 םתייהשנ פייםסהכ תבדוחו דרשהנ מידעה כל תא לליםכו אינםו("ביניים פייםסכתדוחו"- לןלה) ריךאת תואוב

 "תתידיע"- לןלה) סיהפנ תופקתתידיע של תייםהשנ פייםסהכ תדוחוה עם ביחד האל תבדוחו עייןל יש אים.המל
 תהדוחו"-לןלה) יהםאל לוונ אשר יםאורביול ריךאתתואוב מהתייסשה שנהול 2025 ברמדצב31 ליום ("קרןה"או
 (."תייםספיים השנהכ

- לןלה) מע"ב סיהנפ תקרנו וללניה ברהח תידלע טוריוןקדיר ידי על סוםלפר רואוש ביניים פייםסהכ תהדוחו
 .2026 אימב 25 ביום "(תלמנהרה ה"החב

 ןגוה יווש תקביעב ושמישש תיריב ירושיע .ב
 קבעיםנ בדבל לויגי רכילצ תןני גןההו השווי לגבי עמיד אשר סחירים, אינםש סיםפיננ חוב סינכ של גןההו השווי

 סחירהקהשו תקלוח על סיםסתבמ וןההיו יעוריש נם.גיב ייםפוהצ מניםמזוה מיזרית מדןאו היוון תעואמצב
 תאוז עשירונים תםואב סחיר אהל סכהנ של קוםמיה תיעקבו החוב סינכ של לפדיון אהתשול אםתבה םלעשירוני

 תריביה ושיעורי יריםמחה טיטוצי סחיר. אהל קבשו תקונפ/התאוקסע מחירימתרגזהנ סיכוןהתמיילפר אםתבה
 רגאמ של לעוולתפ מהקלה אוצר,ה רדמש ידי על סםשפור כרז,מב תהזכש ברהח ידי לע קבעיםנ ןלהיוו משוששי

 אהי כי סכוןוח טוחיב הון,הקשו תרשו מהספר ,2026 סמרב2 ביום דיים.סמו ופיםגלתריבי ושערי מחירים טיטוצי
 תאוז סדיים,מוה ופיםגה של סחירים אינםש חובה סינכ תא רךהמשע קכספ מע"ב ליווו פייר סנתברבח בחרה

 עלססתבמ 2025 תשנ תוםל רוךהשע .2011 תמשנ רוךיעהשקכספ משהשי אשר מ,ע"בגןהו מרווח תברח קוםמב
 השווי על סיםסתבמ רוכיםיעשה, 2026 ארינו ודשמח להח מ."בע גןהו מרווח תרחב ידי על קבענשגןוהה השווי

 מ.ע"ב ליור וופיי סנתברדי חי על קבעשנ גןההו

 תונזומא הינסת פונקרליארוקטאןורעגוןויטחבתיכר ,יםתימעתויוזכ .ג
 תהנחיו מוספור 1995 ברמטבספ ק.משב סיהפנה דריסבה שינויים על ראליש תממשל טהליהח 1995 סמר בחודש

 1 מיום חלה לנהתחו הן כי קבעונ החדשים דריםסהה תעלהפל תחדשו סיהפנ תקרנו תמקה תדירוסמה אוצר,ה
 ך זה.אריתמ חלדשים התים חמיקבל עמל עהמנו תתידינו, עדהיי .1995 ארבינו

 סייםיננפ תיםשירו לע קוחפיהקחו תצעהתאתלישיוש שנייה אהקריבתסהכנ תאלימ אישרה 2017 ארנובי 16 ביום
-לןלה)תריביהתרידי סיכוני פנימ גנהה לשם ביטחון תכרי תמדהע יןעניל 2017- ע"זתשה(,33'סמקוןתי) ביטוח()
 (."33 קוןתי"

 (תעונוגיר סוילכי מדינההשל תייבותח)ה ן"טחוביתכרי"תןתינ כי ע,ברנ תועד תולצמהתקבועבע,קוב 33 קוןתי
 רךלצו תאז,מבניהם מוךהנ ,11.8% או ,"חש רדאלימי 11.32 של קרהתל עד דר,סשבה תקותיהוו סיהפנהתקרנול
 תתחייבוה תמחושב פיהל תריביה בשיעורי רידהי ולתח אם כויותיהם,בז היעגפ פנימ תקרנוה יתמיע על גנהה
 רדאלימי 78-כשל סךבתיממשלהועסילסףבנו טחוןהבי תכרילתאיוזכ יהיו דרסהשב תקרנוה תים.מילעתקרנוה
 ביטחון תכרי קבלול ורלבח לויוכ 2003-מ ועסיה דרסבה לונכל אשל תקרנו סף,נוב. 2003 תבשנ להן תןשני "חש
 תופחיוי קרןה פיסכתקבללתאוזכה ילגתא לויעש איתנב קרן(,ב לוית) הכל סך שקלים רדאלימי 2.5-כ עד של גובהב
 דר.סבה תלוכלת הנקרנושעשו ה פיכ,1.75% הבגוב תיםמילע מיםלותשת הא

 ק.החו תצעבה תעוקבות הדרישובכל ה מודלע תמנ ללה עפע קרןה

 בין ביטחוןהתכרי גיןב קבלתלה פויהצ ועסיהתאתקחלמ קרןה,33 קוןתי תאתהלמנה ברההח תלהבנ אםתבה
 שכל אחרלקר היהתןטחוהבי תכרי ולניצ תילתחש פןאוב,ביניים תופקת תימיע דור לבין קיםתיו תיםמיע דור

 קשו לע ממונהה ידי לעמוסיפור אשר תהנחיו או תבהרולה אםתבה תתנושלה ויהשעזו קהלוח לו.אז קרןהסינכ
 .וןטחיבתכרי סנכ קרןמה הרש אל אזןמד הועמנכון ל .("ממונהה"- לןלהכון )סטוח וחבי הון,ה

 109-כ של סךב ריאטוקא דףעו תמעול "חש ליוןימ 127-כ של סךב אריטוקא דףעוב קרןה הדוח תופקתל נכון
 תריביה קוםבע ליהמע קרועיב נובע אזןמה מועדלדעתמקוד שנה תוםמ השינוי . 2025 ברמבדצ 31 בח"ש ליוןמי
 .פויההצ אהתשומה מוכהנ תהייועל שהבפ אהתשוכוי הבני

 קרן כי הבהרה תקויתהוו הסיפנהתקרנו לימנהל נהתני תהמסגרב, 2015 סמרל3םמיו ממונההתבהרלה אםתבה
 נוןגמנ תא ילעהפלשדרנ תקנון,ב קבעשנ עורהשי לע להעוה עוןגיר אהי להשתיהשנ אריטוקאה אזןמהתאשתוצ

 עקבוה עורהשי על הולע קרן,ה יזוןא לשם קרןה תיותחייבובה דרשהנ יהשינו שיעורו מידהב קר אריטוקאה איזוןה
 ארי.טוקא איזון ןגנומנ תעלהפקנון לתב
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 הינסת פפוק תיעתיד
 יםיניב יםיהכספ תוחודל יםרויאב

משך(ה) יללכ רויאב -

 הינסהפ תונקר תואושתב תויציבה תהבטח ןוננגמ יוניש .ד
 תולשנ קציבתה עדייתגשלה קהקיח קוניתי)תליכהכל תלויעתיהה קחו תסבכנ קבלתה 2021 ברמבנוב 15 ביום

 ,תליהכלכ תלויעתיההקלחו 'גקפר (."תליהכלכ תלויעתיהה קחו"- לןלה)2021- התשפ"ב (,2022-ו 2021 קציבתה
 סיהפנה תקרנול תדוועמיה החוב תאגרו גנוןמנ כי קובע הפנסיה, תקרנו תאותשוב תהיציבו תטחהב עניינוש

 תמהשל גנוןמנ"-ןהל)ל אהתשו תמהשלל בטחהה של חדש גנוןמנב יוחלף תקותיהוו סיהפנהתקרנוול תהחדשו
 תליהכלכ תלויעתיהה קחו תקקילח עד אשר סיהפנהתקרנו סימנכ 30% כי קבענ מוראהקהפר תמסגרב (."אהתשו
 קבעשנ גנוןמנל אםתבה קרן,ב עהקהש ולמסלב עהקההש תניומדיל אםתבה עוקיוש ת,מיועדו חוב תבאגרו עוקהוש
 ילך קרןב תמיועדוה "חגאה שיעור כךמ אהכתוצ ד(.מדל מודה)צ 5.15% של תתישנ אהתשו תטחמהב וייהנו ק,בחו

 תשואה. תמהשל וןגנמנב ת ויוחלףפחוי
 ק זה.פיאב מיםסכו עוקא הושעדין ל הדוח ריךאתנכון ל

 היתושפעהו תיקעס הסביב .ה

 כך,ל גובהתב אן.איר גדנ ראלויש ארה"ב של תשולבמ פהקיתב י"ארהתגא"ש צעבמ חלה 2026 ארברופב 28 ביום
 תיכוןה מזרחוה סיהפר המפרץ רחביבתאיוקמריאתטרומ ברלעוליאהישר רףעוהרעב אל תיעוממש טיקר ירי חלה

 לירי ילקבמב עודיה.סו ארטק ת,ומירויאה איחוד תרבול ץ,מפרב תמדינו ספרמב אזרחיים ביעדים עהגילפ וכן
 ברד רכז,מוהלליגה שובייי ברלעןבלבנו להבאלחיז גוןאר מצד פוןמצ טיקר ירי חלה 2026 מרץ תילתחב אן,אירמ

 תלועיפגדרממ ארץה זוריא כל של ברמע על טחלהו ע,מבצהתילתח עם ת.פוסנותתולחזי מהלחיהתרחבלה ילשהוב
 עבודה, תמוקומל עהגוה תלויוקהתה ת,חינוכיו תויוילפע קיום על סוראי ללכו אשר ת,כרחיהתלועיפגדרמל אהמל

 ע.מבצכי הף לצרסם נואילומי סגיו צעבו כן, מוכ ק.משכחיוניים ל דריםגמודה העבו תמוקומטלמע
 פהקותל תמניז אש תקספלה תהבנו על עוהודי אןאירו ארה"ב כי סםפור , 2026 ילפראב 8 ביום ווח,הדי מועד אחרל

 עם אוםתיב אשה תקספלה מהסכיה כי עההודי אלישר תממשל מיים.אונלבי מיםגור תיווךב גובשו אשר ת,גבלמו
 על דווח פהקותה מהלךוב ת,בנוניהל הזירה על אלמ פןאוב להח אינה אשה תקסהפ מים,סוהפר פי על ארה"ב.

 םג אש תקסהפ של תהרזלהכ עד הללאזבחי גוןאר לבין "לצה בין בלבנון תתיוודקנתפוקיתו אש פילוחי משךה
 . 2026 ילאפרב15 ביום זותבחזי

 ברהלח אין זה, בשלב עים.אירוה משךב קרעיוב קףיבה בעוצמה, תלויות ראליש על תפויוהצ תליוהכלכ תעוהשפה
 קרן.ל הש תיהלועות פאווצתופיסהכ מצבה על צעמבת הפעת השא מודאת לוליכתהלמנה

 תורחבותוהצעמבהתמשכותהמשךהגוןכמיםגורת,הלמנהברההחתטליבש אינושועאירבברדומותהיות,אזעם
 עילותיה.פתאותוצ עלו פיסהכ מצבה על קרן,הלע יעפלהש עשויים פים,סנו יםועאיר גם מוכ ת,פוסנו תזרוגל

 של תהלועיפ על צעבמהתפעהש ןופאתא לבחון כדיבתהשונו תתפתחויוהה אחר קובלע משיכהמתהלמנה ברההח
 קרן.ה

Israeli) ראלביש קובליםמ תאוחשבונ לילכל אםתבה יםרוכע םביניי פייםסהכ תהדוחו .א GAAP) תדוחו תריכלע 
 אםתבה ת,אוחשבונב תקינהלליאהישר סדמוהשל 14 ספרמתאוחשבונ קןתבעוקבשנ פיכ ביניים תפוקותל פייםסכ
 קנותשהו תקנותוה 2005-"הסתשה ל(,מגתפוקו) סייםנפינ תיםשירו על קוחפיהקלחו אםתובה ממונההתהנחיול

 וחו.מכ

 אשר להאל קבייםע ביניים פייםסהכ תהדוחו תריכבע מושיו אשר החישוב תטוושי תאיהחשבונ תמדיניוה קריעי
 תיים.ספיים השנהכ תת הדוחוריכבע מויוש

 .תברית הארצו לש הדולר ין שליפחלר הובשע רכןלצ מחיריםד המדב לווי שחר השינעושי על טיםפר .ב

 היציג יןפליחה רעש
 ב"הרא רדול של עהידו דדמה

% % 

 :םויב המייתהסש יםשדוה חשושל של הפוקתל
 (0.78)(0.10)2026 סמרב 31
 1.95 20250.29 סמרב 31

- 2  תינאוהחשב תוינימדהיקריע רויאב

)12.53( 2.36 2025 
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 הינסת פפוק תיעתיד
 יםיניב יםיהכספ תוחודל יםרויאב

- רויאב  תויוייבחתהו יםת נכסקוחל 3

 יםתימע תוצוקב יפים לנכס .א

 כ"הס
 ח"ש פילא

 םתימיע
 םקיתיו
 ח"ש פילא

 תימיע
 תפקות

 םנייהבי
 ח"ש פילא

 קר(ומב ית)בל 2026 מרסב 31 םויל
 מניםמזו מנים ושווימזו

 חובה תתרום ויחייבי
 ישיר תיממשל ועסי

 סחירים אינםש רךת עניירו
 סחירים רךת עניירו

 תאולוות והקדונופי
 עהקשלה "ןנדל

 טונ אה ,תשו טחמוב עהקק השפיא

 סיםנכ סה"כ

42,913 
6,633 

13,558 
602,467 
662,790 
85,254 

483 

18,421 
2,778 
8,986 

237,888 
283,383 
30,280 

483 

24,492 
3,855 
4,572 

364,579 
379,407 
54,974 

-
- - -

1,414,098 582,219 831,879 

 קר(ומב ית)בל 2025 מרסב 31 םויל

 מניםמזו מנים ושווימזו
 חובה תתרום ויחייבי

 ישיר תיממשל ועסי
 סחירים אינםש רךת עניירו
 סחירים רךת עניירו

 תאולוות והקדונופי
 עהקשלה "ןנדל

 טונ אה ,תשו טחמוב עהקק השפיא

 סיםנכ סה"כ

46,577 
8,217 

12,619 
610,248 
585,709 

87,961 
483 

17,625 
3,086 
8,362 

238,579 
253,697 

30,837 
483 

28,952 
5,131 
4,257 

371,669 
332,012 

57,124 
-

- - -

1,351,814 552,669 799,145 

 קר(ומב) 2025 ברמדצב 31 םויל

 מניםמזו מנים ושווימזו
 חובה תתרום ויחייבי

 ישיר תיממשל ועסי
 סחירים אינםש רךת עניירו
 סחירים רךת עניירו

 תאולוווה תקדונופי
 עהקשלה "ןנדל

 טונ אה ,תשו טחמוב עהקק השפיא

 סיםנכ סה"כ

64,742 
5,215 

10,886 
612,695 
653,098 

87,446 
483 

24,729 
2,128 
7,215 

241,658 
283,724 

31,069 
483 

40,013 
3,087 
3,671 

371,037 
369,374 

56,377 
-

- - -

1,434,565 591,006 843,559 
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 הינסת פפוק תיעתיד
 יםיניב יםיהכספ תוחודל יםרויאב

- רויאב  משך(ה) תויוייבתחהו יםת נכסקוחל 3

 יםתימע תוצוקב ילפ תויוייבתחה .ב

:2026 מרסב 31 םויל  קר(ומב ית)בל

 כ"הס
 ח"ש פילא

 םתימיע
 םקיתיו
 ח"ש פילא

 תימיע
 תפקות

 םנייהבי
 ח"ש פילא

7,389 3,016 4,373 

593,945 
682,372 
280,886 

1,557,203 

240,463 
367,952 
125,531 

733,946 

353,482 
314,420 
155,355 

823,257 

109,422 

1,666,625 

61,183 

795,129 

48,239 

871,496 

)96,172( )51,156(  )45,016(

 )87,569( 

)183,741( 

)39,214(

 )90,370(

 )48,355(

 )93,371(

 )202,711( 
-

)202,711( 
126,536 

1,406,709 

1,414,098 

)145,787(

-

)145,787(

20,231 
579,203 

582,219 

)56,924(

-

)56,924(

106,305 
827,506 

831,879 

 תוטפוש תויוייבתחה

 תוינוינסת פויוייבתחה
 :וברשנצ תויוזכ
 סיונריםפנל
 יםילפע טחיםמבול
 םליעיא פטחים למבול

 :עתידבוברייצשתויוזכ

 תידבע קרןב קבלתהצפויים למולים הג מיד גיןב תתחייבויוה
 לת ניהואוהוצ גיןוב

 תויעתידו תורוצב תוינוינסת פויוייבתחה סך
 :בניכוי

 תידבע קרןב קבלתלה וייםפהצ וליםמג מיד נוכחי של רךע
 תאיזכ קרןשבשלהם ה קרןסי הנכ גיןב סודסבשל ה נוכחי רךע

 מועד אחרכוש ללר פויהרן צקאה, שהתשו תמהשל תטחלהב
 אזןמה

 עתידב וברייצש תויוכ זכסה"
 :שירייתשלממעויס

 ועסימי הלותשמ תפויוהצ תתידיות עסוהכנ נוכחי של רךע
 קרןר לתי הישיממשלה

 טחון )*(בי תכרי גיןב תידיתי עממשל ועסי

 יארוקטף אדוע
 תוינוינסת פויוייבתחה ה"כס

 תויוייבתחה ה"כס

 הא)ר ממונהה ידי לעמוספורשי ככל תהנחיו או תבהרולה אםתבה תתנולהש יםעשוי עוןגרוהעסיוהתקלוח )*(
 ג(..1 אורבי

10 



  
    

 

       

  

  

   

  

 

 

  

 

  

 

  

  
  

   

 
    

 

 
    

 

  

   

   
 

  

  

  

               
  

 הינסת פפוק תיעתיד
 יםיניב יםיהכספ תוחודל יםרויאב

- רויאב  משך(ה) תויוייבתחהו יםת נכסקוחל 3

 משך(ה) יםתימע תוצוקב ילפ תויוייבתחה .ב

:2025 מרסב 31 םויל  קר(ומב ית)בל

 כ"הס
 ח"ש פילא

 םתימיע
 םקיתיו
 ח"ש פילא

 תימיע
 תפקות

 םנייהבי
 ח"ש פילא

7,628 2,782 4,846 

547,600 
723,214 
282,321 

1,553,135 

214,583 
389,619 
125,646 

729,848 

333,017 
333,595 
156,675 

823,287 

129,426 

1,682,561 

74,486 

804,334 

54,940 

878,227 

)108,963( )59,410(  )49,553(

 )89,334( 
)198,297( 

)39,549(

 )98,959(

 )49,785(

 )99,338(

 )216,202( 
-

)216,202( 
76,124 

1,344,186 

1,351,814 

)155,585(

-

)155,585(

97 
549,887 

552,669 

)60,617(

-

)60,617(

76,027 
794,299 

799,145 

 תוטפוש תויוייבתחה
 תוינוינסת פויוייבתחה

 :וברשנצ תויוזכ
 סיונריםפנל
 יםילפע טחיםמבול
 םליעיא פטחים למבול

 :עתידבוברייצשתויוזכ

 קרןב קבלתהצפויים למולים הג מיד גיןב תתחייבויוה
 ולת ניהאוהוצ גיןוב תידבע

 תויעתידו תורוצב תוינוינסת פויוייבתחה סך
 :בניכוי

 קרןב קבלתלה וייםפהצ וליםמג מיד נוכחי של רךע
 תידבע

 קרןשבשלהם ה קרןסי הנכ גיןב סודסבשל ה נוכחי רךע
 פויהרן צקה, שהאתשו תמהשל תטחת להבאיזכ
 אזןמד הועמ אחרכוש ללר
 עתידב וברייצש תויוזכ ה"כס

 :שירייתשלממעויס

 מילותשמ תפויוהצ תתידיות עסוהכנ נוכחי של רךע
 קרןר לתי הישיממשלסיוע הה

 טחון )*(בי תכרי גיןב תידיתי עממשל ועסי

 יארוקטף אדוע
 תוינוינסת פויוייבתחה ה"כס

 תויוייבתחה ה"כס

 אה)ר ממונהה ידי על מוסשיפור ככל תהנחיו או תבהרולה אםתבה תתנולהש יםעשוי עוןגרוה ועסיהתקלוח )*(
 ג(..1 אורבי
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 הינסת פפוק תיעתיד
 יםיניב יםיהכספ תוחודל יםרויאב

- רויאב  משך(ה) תויוייבתחהו יםת נכסקוחל 3

 משך(ה) יםתימע תוצוקב ילפ תויוייבתחה .ב

 :קר(ומב)2025 ברמדצב 31 םויל

 כ"הס
 ח"ש פילא

 םתימיע
 םקיתיו
 ח"ש פילא

 תימיע
 תפקות

 םנייהבי
 ח"ש פילא

5,049 2,010 3,039 

597,996 
723,352 
300,143 

1,621,491 

239,994 
394,316 
130,382 

764,692 

358,002 
329,036 
169,761 

856,799 

117,728 

1,739,219 

66,153 

830,845 

51,575 

908,374 

)98,883( )52,803(  )46,080(

 )101,633( 
)200,516( 

)45,670(

 )98,473(

 )55,963(

 )102,043(

 )217,695( 

-

)217,695( 
108,508 

1,429,516 

1,434,565 

)156,536(

-

)156,536(

13,160 
588,996 

591,006 

)61,159(

-

)61,159(

95,348 
840,520 

843,559 

 תוטפוש תויוייבתחה
 תוינוינסת פויוייבתחה

 :וברשנצ תויוזכ
 סיונריםפנל
 יםילפע טחיםמבול
 םליעיא פטחים למבול

 :עתידבוברייצשתויוזכ
 קרןב קבלתהצפויים למולים הג מיד גיןב תתחייבויוה

 ולת ניהאוהוצ גיןוב תידבע

 תויעתידו תורוצב תוינוינסת פויוייבתחה סך
 :בניכוי

 קרןב קבלתלה וייםפהצ וליםמג מיד נוכחי של רךע
 תידבע

 קרןשבשלהם ה קרןסי הנכ גיןב סודסבשל ה נוכחי רךע
 פויהרן צקה, שהאתשו תמהשל תטחת להבאיזכ
 אזןמד הועמ אחרכוש ללר

 עתידב וברייצש תויוכ זכסה"
 :שירייתשלממעויס

 מילותשמ תפויוהצ תתידיות עסוהכנ נוכחי של רךע
 קרןר לתי הישיממשלסיוע הה

 טחון )*(בי תכרי גיןב תידיתי עממשל ועסי

 יארוקטף אדוע
 תוינוינסת פויוייבתחה ה"כס

 תויוייבתחה ה"כס

 אה)ר ממונהה ידי על מוסשיפור ככל תהנחיו או תבהרולה אםתבה תתנולהש יםעשוי עוןגרוה ועסיהתקלוח )*(
 ג(..1 אורבי
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 הינסת פפוק תיעתיד
 יםיניב יםיהכספ תוחודל יםרויאב

- רויאב  תוינוינסת פויוייבתחה 4

 קביע פןאוב צעבו החישוב טור.קנ תענ 'גב ונה,ממה יתארטוקאה ידי על רךנע תוסיוניפנה תתחייבויוהה חישוב .א
 ארי.טוקאב ההחישו תא מיםאתו תסיוניופנת התחייבויוהה תונינ .2025 ברמבדצ 31 םליו לחישוב

 :אריטוקאף הבעוד עהתנוהלן הל .ב

 המתייסהשהלשנ םודשיחהוששל של הפקותל
 רבמצדב 31 םיוב סרמב 31 םיובהמתייסהש

2025 2025 2026 
 קר(מבו) קר(מבו תיבל) קר(מבו תיבל)

 ח"שפילא ח"שפילא ח"שפילא

 הופקתת הילתחרי לאטוקא דףעו

 משו לחישובששי תהנחוב לוויים שחת השינפעהש
 משוששי תהנחות המעואזן למך האריתת לתחייבויוהה

55,241 55,241 108,508 

36,914 )3,566( לן(לה 1 אה)ר קדתאש לחישוב 30,545 

56,833 )16,031( )12,517(

- - -

108,508 76,124 126,536 

 לן(הל 2 אה)ר טונת,פוטשו תעוהשפ

 ביטחון תכרי גיןב תיממשל ועסיב השינוי

 פהקותף הסורי לאטוקאדףעו

 משוששי תהנחוה תמעול אזןמה ריךאתל תסיוניופנה תתחייבויוהה לחישוב משוששי תהנחוב לושח השינויים טפירו 1.
 :תמקוד פהקות לחישוב

 המתייסהשהלשנ םודשיחהוששל של הפקותל
 רבמצדב 31 םיוב סרמב 31 םיובהמתייסהש

2025 2025 2026 
 קר(מבו) קר(מבו תיבל) קר(מבו תיבל)

 ח"שפילא ח"שפילא ח"שפילא

 תריביר העובשי שינוי
 מיםקדמ דכוןע
 מבש דכוןע

 םפיידמוגר שינויים

)3,669( 37,212 34,051

 )570( - -

202 - -

471  )298(  )3,506(

 )3,566( 36,914 30,545 
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 הינסת פפוק תיעתיד
 יםיניב יםיהכספ תוחודל יםרויאב

- רויאב  משך(ה) תוינוינסת פויוייבתחה 4

 :תפוטשו תעוהשפ טפירו 2.

 המתייסהשהלשנ םודשיחהוששל של הפקותל
 רבמצדב 31 םיוב סרמב 31 םיובהמתייסהש

2025 2025 2026 
 קר(מבו) קר(מבו תיבל) קר(מבו תיבל)

 ח"שפילא ח"שפילא ח"שפילא

 החזויה אהתשומה ההמוכה( גבועל )נפוב אהתשו
 עוןתיחה גרת פתרי דודמי

 תאחרו

61,420  )12,935(  )16,368( 
2,256 351 562

 )6,843(  )3,447( 3,289 
56,833  )16,031(  )12,517( 

- רויאב  לוהינ ימד 5

 :תהלמנה ברהלח קרןדי הי על מיםולמשה ולמי ניהדתאודו טהלן פירול

 .תישנ בחישוב 0.66% חודש, כל סוףב בורההצ תרהמן הי 0.055% הינו טחיםמבומ גבהשנ ולהניה מיד שיעור •
 קרןה תתחייבויוה גדכנ מדיםעוה סיםהנכ סך תוךמ בחודש 0.052% הינו סיונריםפנמ גבהשנ ולהניה מיד שיעור •

 תי.שנ שובבחי , 0.626% סיונריםפנלל הלכ

- רויאב  ןקרה יעל נכס האושת 6

 שואהת
טוברו ליתיאר

 שואהת
 טוברו ליתנינומ

% %

 )0.85( 
)0.52( 

)0.95(

 )0.24(

2026

2025

 סמרב 31 וםבי מותייסשה חודשים הלשלוש
 סמרב 31 וםבי מותייסדשים שהה חולשלוש

 2025 8.66 6.15 ברמבדצ 31 ביום מהתייסלשנה שה

- רויאב  תויותל תויוייבתחה 7

 תהלמנה ברההח של ייםבינ פייםסכתדוחו תתמציל9 וראבי אהרתלויותתתחייבויוהתאודו נוספים דכוניםוע טיםלפר
2026. סמרב 31 ליום

 - -- - - - - - -- - - - - -
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 מ"עב הסיפנ תנורק הוללני הרבחדתיעל הסיפנ תפוקתתידיע 2026 סרמב 31 םיור לאטוקא תרהצה

 ארטואק הרתהצ

 אריטוקא וחשבון דין רוךלע "(תלמנהה ברה"הח ןהל)ל מע"ב סיהפנ תקרנו ולניהל ברהח תידלע ידי על תיקשתבנ
 .2026 סמרב31םליו "(קרן"ה לןלהסיה )פנתופקתתידיעשל

 חלרן הקשל ה תלמנהרה הבחב תאריטוקאכ תבדעו אניו קרןשל ה ממונהת האריטוקאאני ה 2022 ילאפרמ חלה
 .תהלמנרה ההחב או קרןעם ה אחר קשר ליש פחהמש רוביקאו ל לי אין .2015 מרץמ

 :כי תאשרמוהמצהיר אני

 ידי. על תםך ונחנער תאבז רףהמצו אריטוקאבון הדין וחשה .1
 :להאאם לתבה רךנע אריטוקאבון הדין וחשה .2

 .1964 תשכ"דל( המגתפוקו ולהלניו אישורלים לסה )כלהכנ סמתקנותתאוהור .א
 תאולהור תמאתו וחשבון הדין ססיבבשתהנחוהתרכמע זה, ללבכו הון,הקשו על ממונההתאוורה .ב

 אריים.טוקא אזניםמ תכיערק ההון לשו על ממונהה
 .קרןקנון הת .ג

 .הדוח מועדל תוקפםכ והכל

 :תידע תחוו .3

 תחובדו פיסהכ מצבה לע לדוח אםתהב מיםרשו וחשבון, דיןב ויניםהמצ ברו,שנצ סיםהנכ .א
 ר.זכד הנועמל קרןשל ה פייםסהכ

 ססיכב משיםמשה להא וכן ,אןקט ףעיסב טיםמפורה להאל ברעמ וחשבון, בדיןש תוניםהנ תרי .ב
 קרןה של תלמנהה ברההח תהלהנ ידי-על יל אוהומצ חשבון,ו בדיןשתרכוהעלו לחישובים

 הדין תריכלע תקמספ בצורה ענונ תוניםונ מידע תקבלל תייקשוב כל ידי. על דרשהשנ תתכונמב
 תןני כיו תוניםהנ תבירוס ברבד תידע תא הניחוש תקובדי רכוענ לוקבתשנ תוניםלנו וחשבון,

 וחשבון. הדין תריכך עת לצורקמספרה הבצו ליהםך עמתסלה

 תרבול תונים,הנ של תםבירוסתקבדי על סיםסמבו תוניםהנ תמולשל אשרב נעשושתקובדיה .ג
 ת.מוקוד תפוקותיתונלנו הדוח סחתיימ ליהא פהקותה תונילנ תםאהשוו ידי-על תרכונעהתקובדי

 תתיוטשי או תקביועתטומהש או םקידיו-אי תלוגלתלויכו אינן תיםעיל לואתקובדי כן, על אשר
 תםלוגל בירהסתאפשרו אין אשר הזגסומתאפשריו תטומהש או םקידיו- אילתאחריוה תונים.בנ
 בד.בל קרןשל ה תלמנהרה ההחב תהלשל הנ אהי

 ת,אבז רףהמצו וחשבון בדין תקפיםמש כפי שהם תאריטוקאכה הוההער החישובים ,תירכהעו תייעיד טבמי פיל
 הנוכחי רךהע תאו סיהנכ תא, קרןה של תתחייבויוהה קףהי תא וחשבון, בדין טורפוש תוהנחל אםתבה גים,מייצ

 2026 סמרב31םליו תידייםהע וליםמגהמידשל
 הון.ק השו על

 ממונה ארטוקא 25/0 5/2026

 קידתפ ריךאת

הממונה הוראות ואת הרלוונטיות הדין הוראות את ותואמים , 

קנטור  ____________ענת

חתימהשם האקטואר
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